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YABANCI MENKUL KIYMET STOKU

TCMB tarafindan yayinlanan verilere gore 15-22 Aralik haftasinda yabancilar fiyat ve kur etkisin-
den arindirnlmis olarak hisse senedinde 111 mn dolar alis yaparken, DiBS’te (Devlet ic Borclanma
Senedi) repo dahil 287 mn dolar satis yapti. BIST gecen hafta %1,62 yukselirken, 10yy Tahvil faiz-
leri 45 pips duserek haftayr %12,01’den kapatti. 2017 yilinda hisse senedi toplam yabanci girisi
3.208 mn dolar olurken, DIBS’teki yabanci girisi 7.086 mn dolara yukseldi. 2017 yilinda hisse ve
DIBS toplam giris rakam ise 10,29 milyar dolara hafif geriledi. DIBS yabanci pay1 gecen haftaki %
20,50’den, bu hafta %20,30’a geriledi.

BIST’te ortalama 80-100 milyon dolar arasindaki yabanci giris-cikisi endekste yaklasik %1°lik degi-
sime neden oluyor. 2016 yili itibariyla hisse senedindeki 788 milyon dolarlik girise paralel olarak
BIST’in yili %8,94 yukselis yasandi. 2017°de ise 3.208 mn dolarlik yabanci girisine karsilik gecen
hafta itibanyla BIST-100 %42,18 yukseldi. BIST’in yilbasindan beri olusan yabanci girisine gore %3-
4 araliginda daha iyi performans gosterdigi gorililyor. Daha onceki haftalarda oldugu gibi bu far-
kin 3-4 haftalik surecte kapanmasi beklenmektedir. Ya endekste dusuk yabanci ¢ikisiyla hizli bir
satis yasanmasi beklenir ya da endeks sinirli yukselirken gliclu yabanci girisi olusmasi beklenir.
Genellikle birincisinin gerceklesmekte ve hizli bir duzeltme ile aradaki fark kapanmaktadir.
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YABANCI PAYI ve BIST 100 KARSILASTIRMALI GRAFIK
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Kaynak: Matriks

Yabanci pay1 gecen hafta %64,73 (yabanci pay1 T-3’deki takasi gostermektedir) ile son 6 ayin en
disuk seviyesine gerilerken bu hafta %64,90 seviyesine hafif yukselmistir. BIST te son haftalarda-
ki guclu performansa karsin yabanci payindaki negatif uyumsuzluk gorintisi devam ediyor. Bu
uyumsuzluk BIST teki kisa vadeli yiikselisi desteklemiyor gériiniiyor. Oniimiizdeki giinlerde yaban-
c1 payinda hizl yiikselis goremez isek BIST’te hizli satislar yasandigini gorebiliriz. BIST te yiikseli-
sin gliclenerek devami icin yabanci payinin ilk etapta % 65,50 lizerine ciktigin1 gormemiz gereki-
yor. Yabanci pay1 kisa vadede %65,50 altinda kaldikca BIST’te olusacak yeni zirve denemelerine
ihtiyatlh yaklasmak gerekir. Yabanci payr endeks 110.500’lerde iken Agustos ayinda %66,08 ile Ma-
yi1s 2013’den beri en yiiksek seviyesini goriirken, endeks 115.000’leri test ettiginde ise %65,68
gordiigli yiiksek seviye olmustur. Yabanci payinin kisa vadede %64,60 altina gerilemesi ise BIST
icin dusls trendinin olusabileceginin isareti olacaktir.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsa-
minda degildir. Yatirnm damsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise ge-
nel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.
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