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Park Elektrik 2C16’da 6mn TL net zarar acgikladi.

(2€15:17mn TL net kar). Sirketin acikladigi net kar ) LSS
rakami1 4mn TL olan net kar beklentimiz ve piyasa F'.yat 227 0,76
beklentisi olan 5mn TL net kar rakaminin altinda BIST 100 78.525 26.367
kaldi. Sirketin diisen bakir fiyatlan ve disiik USS (MB Alis): 2,981

tenorden (2015 yilinda %1,31 tendr oranina karsilik 52 Hafta Yiksek: 269 094
2016 yilinda %1.05) kaynakli maliyet artislan net 52 Hafta Dis iik: 189 062

kar rakamim ve operasyonel sonuclarim 2C16’da Bloomberg/Reuters Kodu:  PRKMETI/ PRKMEIS

olumsuz  etkiledi. Sirket  2C16’ta  esas
faaliyetlerinden 14 mn TL zarar kaydetti. Sirketin
net satis gelirleri ve FAVOK rakami da beklentilerin
oldukca altinda kaldi. Net Satis gelirleri diisen _ o (TL Mn) (US$ Mn)
bakir fiyatlan nedeniyle 2C16’te yillk bazda %48 Piyasa Degeri (TL Mn): 338 113

Hisse Senedi Sayisi (Mn): 148,9

ve ceyreksel bazda %57 disisle 25mn  TL Halka Agik PD (TL Mn): 105 35
seviyesinde gelirken (Seker: 48mn TL, Piyasa: S1A  S1Y vB

50mn TL), FAVOK rakami yillik bazda %78 ve o
g o TL Getiri (%): 56 -7.3 -9,2

ceyreksel bazda %64 dususle 7mn TL seviyesinde o
: . . . US$ Getiri (%): 20 -136 -116
gerceklesti (Seker: 22mn TL, Piyasa: 23mn TL). BIST 100 Relatif Getiri (%): 49 74 171
Beklentinlerin altinda kalan sonuclara piyasanin 100 Relatif Getiri (%): v ht

Ort. Islem Hacmi (TL Mn): 2,64

tepkisinin negatif olacagim dusiiniiyoruz. Sirketin
2C16 sonuclar sonrasi Park Elektrik icin hedef hisse
fiyatimizi 3,25 TL seviyesinden 2.90 TL seviyesine

Ort. islem Hacmi (US$ Mn): 0,90

indiriyoruz. Ancak hedef hisse fiyatimizin cari hisse Beta . . 078

. .. N Yillik Volatilite (Hisse) 0,33

fiyatina gore %28 kazandirma potansiyeli tasimasi .

nedeniyle AL onerimizi koruyoruz. Yillik Volatilite (BIST 100) 0.23

Net satis gelirleri beklentilerin altinda kaldi - Ortaklik Yapisi %

Konsantre Bakir uretimi 2C16’da yillik bazda %27 _';ark Hog'ng Gé’g

ve ceyreksel bazda %11 dususle 17.9 bin wmt D%g?y ner 320

seviyesinde gerceklesti. Park Elektrik’in konsantre Toplam 100:()

bakir satisi ise 2C16’da yillk bazda %34 ve

ceyreksel bazda %45 dususle 13.9 bin dmt

seviyesinde gerceklesti. Ote yandan bakir fiyatlan 30 a0

2C16’da yillik bazda %22 disusle 4.736 dolar/ton

seviyesinde gerceklesmistir. Diisen bakir fiyatlan 25 [ 120

ve azalan satis hacmi sirketin net satis gelirlerini 2,0 100

negatif etkilerken, yillik bazda %48 ve ceyreksel 15 - 80

bazda %57 dislisle 2C16’da 25mn TL seviyesinde Lo r 6o

gerceklesti. ’ - 40

0,5 |
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FIK 16,52 11,56 48,89 23233 46342 '6—15 8-15 10-1512-15 2-16 4-16 6-16 8-16

PD/DD 068 077 079 090 089

FD/FAVOK 290 423 361 600 564 = HisseFiyati (TL) === BIST-10Re.

FD/Satiglar 153 207 160 225 192

Net Satiglar (TL Mn) 223 165 96 84 178

Net Kar (TL Mn) 20 29 20 (7) 1

Hisse BaginaKar (TL) 0,14 0,20 0,14 (0,05 0,00
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Ote yandan Sirket’in Park Holding A.S.’nden olan alacagimn 2015 yili sonundaki
189mn TL seviyesinnden 81mn TL’ye diismesi nedeniyle faiz gelirlerindeki azalamada
net kar rakamini olumsuz etkiledi.

Artan maliyetler ve diisen net satis gelirleri FAVOK rakaminin beklentilerin
altinda kalmasina neden oldu - Park Elektrik’in FAVOK rakami 2C16’te yillk bazda
%78 ve bir onceki ceyrege gore %64 diisiisle 7mn TL seviyesinde gerceklesirken, 22mn
TL olan beklentimiz ve 23mn TL olan piyasa beklentisinin oldukca altinda kaldi.
Sirketin 2C15’te %61.5 seviyesinde gerceklesen FAVOK marji da 2C16’da %26.1

seviyesine geriledi.

Tablo 1: Finansallar (2G16)

Milyon TL 1Y15 1Y16 Yillik 2C15 2C16 Yilik | 1C16 Ceyreklik

Satig Gelirleri 96 84 -13,2% 48 25 -48,2%{ 58 -57,0%

Brit Kar 25 -4 AD. 16 -8 AD. 4 A.D.
Briit Kar Marji 26,0% -4,4% 32,6% -31,2% 7.2%

Operasyonel Kar 9 -17 AD. 8 -14 A.D. -4 AD.
Operasyonel Kar Marji 9,6% -20,7% 15,6%  -54,6% -6,2%

FAVOK 49 25 -48,8% 30 7 -78,1% 18 -64,3%
FAVOK Marji 50,6%  29,8% 615%  26,1% 31,4%

Net Kar 20 -7 AD. 17 -6 AD. -1 AD.
Net Kar Marji 21,1% -8,9% 352% -24,5% -2,2%
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Tablo 2: Temel Finansallar

BILANGO (TL Mn) 2013 2014 2015| 2015/06 2016/06 %Deg
Maddi Duran Varliklar 80 109 108 107 104 -2,8
Maddi Olmayan Duran Varlklar 98 33 39 39 43 12,4
Diger Uzun Vadeli Kiymetler 90 114 126 119 131 10,2
Ticari Alacaklar 32 30 10 25 26 31
Hazir Degerler 2 10 0 5 0 -99,7
Diger Kisa Vadeli Varlklar 281 257 246 280 127 -54,7
Toplam Aktifler 584 553 530 575 432 -25,0
Uzun Vadeli Borglar 5 2 - 0 2 A.D.
Diger Uzun Vadeli Y tkimltlikler 17 15 18 15 16 55
Kisa Vadeli Borglar 11 16 49 105 15 -85,9
Ticari Y Gkimltlikler 31 22 26 27 25 -7,2
Toplam Y tkimlultkler 64 55 93 148 58 -61,0
Toplam Ozsermaye 520 499 437 428 374 -12,5
Toplam Pasifler 584 553 530 575 432 -25,0
GELIR TABLOSU (TL Mn) 2013 2014 2015| 2015/06 2016/06 %Deg
Net Satiglar 261 223 165 96 84 -13,2
SMM 189 198 134 71 87 22,4
Brut Kar 72 24 31 25 (4) A.D.
Faaliyet Giderleri 38 42 31 16 14 -13,8
Net Esas Faaliyet Kari/(Zarar) 34 (18) 0 9 (17) A.D.
Net Diger Gelir/Gid. 27 4 25 13 5 -58,5
Y atrim Faaliyetlerinden Net Gelir/Gider  6.139 24 8 2 0 A.D.
Finansman Gelir/Gid.(-) (D) (0) 0) (0) 0) A.D.
Vergi Oncesi Kar 67 9 34 24 (12) A.D.
Vergi 2 (11) 5 3 (4) A.D.
Net Kar(Zarar) 69 20 29 20 (7) A.D.

Kaynak: Seker Yatirnm

Tablo 3: Temel Finansal Rasyolar

FINANSAL ORANLAR 2013 2014 2015| 2015/06 2016/06
Ozsermaye Karlligi 14,3% 4,0% 6,3% 1,5% 0,4%
Aktif Karlilig 12,7% 3,6% 5,4% 4,8% 0,3%
Briit Kar Marji 27,8% 10,9% 18,9%| 26,0% -4,4%
Net Kar Mariji 26,5% 9.2% 17,7%| 21,1% -8,9%
FAVOK Mariji 47,2% 53,0% 49,0%| 50,6% 29,8%
T.Fin. Borglar/Ozsermaye 1,4% 0,0% 1,4% 0,8% 1,0%

Kaynak: Seker Yatirm
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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