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Yap1 Kredi, yilin iiclincii ceyreginde beklentilerle
paralel 811 milyon TL konsolide olmayan net kar
aciklamistir. Aciklanan rakam ceyreksel yiizde 4
diususe, yillk kumile yuzde 93 artisa isaret
etmektedir. Bu ceyrek odenen 80mnTL ceza ve
gecen ceyrek yazilan Visa gelirleri (230mnTL)
diizeltilip bakildiginda net karda ceyreksel diisiis
yerine yiuzde 24 artis goriilmektedir. Yap1 Kredi’nin
cekirdek gelirleri, TUFE’ye endeksli menkul kiymet
getirilerinin mevsimsel olarak artmasinin ve kredi
getirisi/mevduat maliyeti makasinin 9 baz puan
genislemesinin etkisinde yuzde 9 artmistir. Komisyon
gelirlerinde ise ceyreksel yizde 10 azalma
gorulmektedir. Bu ceyrek, net faiz marji 54 baz puan
yukselmistir. Karsilik giderleri ise yeni sorunlu kredi
girislerindeki artis neticesinde karliiga vyeterli
destegi vermemistir. Sorunlu krediler oran1 40 baz
puan artarak ylzde 4,8’e yikselmistir. Swap
maliyetlerindeki ve hacimdeki disiis sermaye
piyasasi islem kar1 olarak yansimistir. Sorunlu kredi
tahsilatlar1 da bir miktar azalarak yeni sorunlu kredi
girislerinin ylizde 30’unu karsilamistir.

Uciincii ceyrek sonuclan neticesinde 2016 yil sonu
karliik bilyime beklentimizi yillk ylizde 51, 2017
icin ise ylizde 6 olarak koruyoruz. Buna bagli olarak,
hisse icin yizde 15,5 sermaye maliyeti, yiizde 5 uzun
vadeli buylime oraniyla Gordon Bilyime Modelini
kullanarak hesapladigimiz 12 aylik hedef fiyatimizi
4,01TL; tavsiyemizi ise “TUT” olarak koruyoruz.
2017 tahmini 0,6 fiyat/defter degeri ve 5,4
fiyat/kazanc orani ile islem goren Yap1 Kredi rakip
bankalara gore sirasiyla ylizde 27 ve yizde 10
iskontoludur. Sirketin 2017 tahmini sermaye getirisi
yuzde 12 olup 3 yillik bilesik kar bilyime beklentimiz
ise ylizde 13’ddr.

TUT
Hedef Fiyat: 4,01 TL

HISSE DETAYLARI

Reuters YKBNK.IS

Bloomberg YKBNK.TI

Giinliik Ort. Hacim ('000) 80.7

Halka Agiklik Orani (%) 18%

Mewvcut Piyasa Degeri (TL mn) 15,693

Mewvcut Piyasa Degeri ($ mn) 5,043

$/TL 3.11

Mewvcut Hisse Fiyati 3.61

12Ay Hedef Fiyati 4.01

Hisse Senedi Sayisi (mn) 4,347

52-Haftalik DisUk/YUksek 3.17-4.37

IMKB-100 Agirlik 1.73

Beta 1.17

ORTAKLIK YAPISI

Ko¢ Finansal Hizmetler 82%
TLmn 2014 2015 2016T  2017T
Net Kar (mn) 2,051 1,861 2,811 2973
Bankacilik Gelirleri (mn) 8,364 9,719 11,443 12,281
Hisse basina kar 0.5 0.4 0.6 0.7
Hisse basina temett(i 0.1 0.1 0.0 0.1
Net Faiz Marji (%) 4.0 4.0 4.0 3.8
F/K (x) 9.3 9.3 5.6 5.3
F/DD (x) 1.0 0.8 0.6 0.6
Temettli Verimi (%) 2.0 23 0.0 2.7
Sermaye Getirisi (%) 12.2 9.5 12.3 11.7

Kaynak: Sirket finansallari, Seker Yatirm Arastirma
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YKBNK - Ozet Gelir/Gider Tablosu

mn TL - Konsolide olmayan 3C16 2C16 AC-C 3C15 AYilhk
Faiz Gelirleri 4,534 4,291 6% 3,901 16%
Kredilerden Alinan Faizler 3,850 3,764 2% 3,388 14%
Menkul Kiymetlerden Alinan Faizler 634 489 30% 488 30%
Diger Faiz Gelirleri 49 38 28% 24 103%
Faiz Giderleri 2,469 2,519 -2% 2,197 12%
Mevduata Verilen Faizler 1,919 1,940 1% 1,606 19%
Alinan Kredilere Verilen Krediler 245 244 0% 242 1%
Para Piyasasi iglemlerine Verilen Faizler 160 190 -16% 174 -8%
ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 142 144 1% 174 -19%
Diger Faiz Giderleri 2 2 24% 0 450%
Net Faiz Gelirleri 2,065 1,772 17% 1,704 21%
Net Ucret ve Komisyonlar 671 744 -10% 667 1%
Temettli Gelirleri 0 0 - 0 -
Net Ticari Kar / Zarar 30 28 9% -341 -
Sermaye Piyasalari Kar/Zarar -6 17 - -1 599%
Tirev Urinler Kar/Zarar 67 -258 - 1,655 -96%
Kambiyo Kar/Zarar -31 268 - -1,996 -98%
Diger Faaliyet Gelirleri 167 426 -61% 201 -17%
Bankacilik Gelirleri Toplami 2,933 2,970 1% 2,232 31%
Faaliyet Giderleri 1,310 1,258 4% 1,183 11%
Faaliyet Gelirleri 1,623 1,711 -5% 1,048 55%
Karsiliklar 626 670 7% 621 1%
Karsiliklar Sonrasi Faaliyet Geliri 997 1,042 -4% 427 133%
Durdurulan Faaliyetlerden Gelirler 0 0 0% 0 0%
Vergi Oncesi Kar / Zarar 997 1,042 -4% 427 133%
Vergi 186 194 -4% 109 70%
Net Kar 811 848 -4% 318 155%
Kaynak: Sirket, Seker Yatinm Arastirma
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YKBNK - Ozet Bilanco

mn TL - Konsolide olmayan Eylul 16 2015 Eylil 15 AYilbasgi AYilhk
Nakit Degerler ve Bankalar 33,464 28,618 36,834 17% -9%
Menkul Kiymetler Portféyi 26,943 30,907 32,606 -13% -17%
Alim-Satim Amagl MK 1,393 1,769 4,072 -21% -66%
Satilmaya Hazir MK 16,725 22,748 22,391 -26% -25%
Vadeye Kadar Elde Tutulacak MK 8,824 6,390 6,143 38% 44%
Krediler (Net) 157,443 148,779 149,653 6% 5%
TL Krediler 101,375 98,112 97,697 3% 4%
YP Krediler 56,068 50,667 51,957 11% 8%
Takipteki Krediler ( Net ) 1,810 1,505 1,553 20% 17%
Takipteki Krediler 7,838 6,132 5,697 28% 38%
Ozel Karsiliklar (-) 6,029 4,627 4,144 30% 45%
istirakler 4,345 3,985 4,092 9% 6%
Duran Varliklar 4,328 4,334 4,270 0% 1%
Diger Aktifler & Tahakkuklar 4,643 3,745 4,792 24% -3%
AKTIF TOPLAMI 231,167 220,369 232,248 5% 0%
Mevduat 135,634 126,909 132,604 7% 2%
TL Mevduat 77,339 67,191 64,982 15% 19%
YP Mevduat 58,295 59,718 67,622 -2% -14%
Alinan Krediler 24,786 23,616 26,548 5% 7%
Repo 9,201 12,295 12,481 -25% -26%
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 8,870 9,568 10,669 7% -17%
Sermaye Benzeri Krediler 7,728 6,635 7,011 16% 10%
Karsiliklar 4,264 3,852 3,696 11% 15%
Vergi 485 594 431 -18% 12%
Diger YUkUmlalUkler & Tahakkuklar 15,177 13,817 16,829 10% -10%
Toplam Yukimluliikler 206,145 197,285 210,270 4% 2%
Ozkaynaklar 25,021 23,084 21,978 8% 14%
PASIF TOPLAMI 231,167 220,369 232,248 5% 0%
Kaynak: Sirket, Seker Yatirim Arastirma
Bankacilik| Yap1 Kredi Sayfa |3
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirhm
danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.$.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen iigiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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