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Halkbank, yilin son c¢eyreginde beklentilerin

altinda 363 milyon TL konsolide olmayan net kar HISSE DETAYLARI

aciklamistir. Aciklanan rakam ceyreksel yiizde 42 Reuters HALKB.IS
dusiise, yillk kiimiile ylizde 10 artisa isaret Bloomberg HALKB.TI
etmektedir. Halkbankasi, 2017-18 doneminde Ginlik Ort. Hacim ('000) 275.6
yirirlige girecek olan UFRS 9’un karliligina etkisini Halka Aciklik Orani (%) 49%
minimize etmek icin bu geyrek“256 milyon TL ek Mevcut Piyasa Degeri (TL mn) 15.050
genel karsilik ayirmistir. Ayrica, ozel karsiik oramim ) o

2 puan yukar1 cekmek adina 182 milyon TL ek ozel Mevcut Piyasa Degeri ($ mn) 4,082
karsiik ayirmistir. Bu ek karsiiklar karliigi baski $/TL 3.68
altina almistir. Halkbankasi’nin cekirdek gelirleri, Mewvcut Hisse Fiyati 12.04
kredi getirisi/mevduat maliyeti makasinin 12 baz 12Ay Hedef Fiyati 11.56
puan genislemesinin ve komisyon gelirlerin yﬁzde 20 Hisse Senedi Sayisi (mn) 1,250
artmas1r'11n etkisiyle ylizde 8 qusglmwtw. TUFE ye 52-Haftalik Diistik/YGksek 735 - 12.40
endeksli menkul kiymet getirileri ise mevsimsel

olarak diismiistiir. Bu ceyrek, net faiz marji 10 baz IMKB-100 Agirlik 3.92
puan daralmistir. Karsiik giderleri, hem ek genel Beta 1.39
karsiik ayrilmasinin hem de yeni sorunlu kredi

girislerindeki artis nedeniyle gecen ceyrege gore ORTAKLIK YAPISI

yiiksek seyretmistir. F.a.allyet glde"rlfe.rm.c.ie“ylls"onu Bzellestirme idaresi 519%
harcamalan ve kur etkisiyle artis gorulmustur. Ozel

karsiik orami yiizde 77’e yikselmistir. Swap

kullanilmamasinin olumlu etkisi sermaye piyasasi

islem kan olarak yansimistir. Sorunlu kredi

tahsilatlar1 artarak yeni sorunlu kredi girislerinin

ylizde 22’ini karsilamistir (3C16: ylizde 21).

Son ceyrek sonuclarn neticesinde 2017 yil sonu

karlilik buyime beklentimizi yillik yuzde 21, 2018

icin ise yiizde 10 olarak koruyoruz. Buna bagh

olarak, hisse icin ylzde 16,5 sermaye maliyeti,

yuzde 5 uzun vadeli buyume oramyla Gordon TL 2017T _ 2018T
Bilyiime Modelini kullanarak hesapladigimiz 12 aylik Net Kar (mn) 3,362 3,694
hedef fiyatimizi 11,56TL; tavsiyemizi ise “TUT” Bankacilk Gelirleri (mn) 9,956 11,303
olarak koruyoruz. 2017 tahmini 0,6 fiyat/defter E}izg Eig:ﬂg'ﬁj‘;mm 3;; g:g
degeri ve 4,5 fiyat/kazang oranm ile islem goren Net Faiz Marji (%) 4.1 4.1
Halkbank rakip bankalara gore sirasiyla yiizde 21 ve FK (%) 45 41
ylizde 22 iskontoludur. Sirketin 2017 tahmini F/DD (x) 0.6 0.5
sermaye getirisi. y.i]z.de 14 olup 3.y1ll1k bilesik kar g:’:n“:;t;evggt’:::s(:/(‘& ) 11;3 1%:3
buVume beklentimiz ise VUZde 17°dir. Kaynak: Sirket Finansallari, Seker Yatinm Arastirma
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HALKB - Ozet Gelir/Gider Tablosu

mn TL - Konsolide olmayan 4C16 3C16 AC-C 4C15 AYillik
Faiz Gelirleri 4,647 4,341 7% 3,792 23%
Kredilerden Alinan Faizler 3,937 3,640 8% 3,092 27%
Menkul Kiymetlerden Alinan Faizler 662 664 0% 676 -2%
Diger Faiz Gelirleri 47 37 27% 23 101%
Faiz Giderleri 2,669 2,460 9% 2,310 16%
Mevduata Verilen Faizler 2,154 2,021 7% 1,832 18%
Alinan Kredilere Verilen Krediler 103 93 10% 84 22%
Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler 210 175 20% 223 -6%
ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 182 149 22% 121 50%
Diger Faiz Giderleri 20 22 1% 50 -61%
Net Faiz Gelirleri 1,978 1,881 5% 1,481 34%
Net Ucret ve Komisyonlar 415 344 20% 308 35%
Temettl Gelirleri 0 71 - 0 -
Net Ticari Kar / Zarar 51 61 -17% -91 -
Sermaye Piyasalari Kar/Zarar 3 9 -61% 3 14%
Tirev Uriinler Kar/Zarar 385 45 752% -32 -
Kambiyo Kar/Zarar -338 7 - -62 447%
Diger Faaliyet Gelirleri 103 67 53% 93 11%
Bankacilik Gelirleri Toplami 2,547 2,425 5% 1,791 42%
Faaliyet Giderleri 1,063 909 17% 904 18%
Faaliyet Gelirleri 1,484 1,517 -2% 887 67%
Karsiliklar 936 631 48% 88 962%
Karsiliklar Sonrasi Faaliyet Geliri 548 886 -38% 799 -31%
Durdurulan Faaliyetlerden Gelirler 0 0 0% 0 0%
Vergi Oncesi Kar / Zarar 548 886 -38% 799 -31%
Vergi 185 256 -28% 151 23%
Net Kar 363 630 -42% 648 -44%

Kaynak: Sirket, Seker Yatinm Arastirma
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HALKB - Ozet Bilanco

mn TL - Konsolide olmayan 2016 2015 AYilhk
Nakit Degerler ve Bankalar 31,660 25,838 13%
Menkul Kiymetler Portféyi 33,576 28,155 19%
Alim-Satim Amagl MK 430 269 16%
Satilmaya Hazir MK 14,990 11,209 40%
Vadeye Kadar Elde Tutulacak MK 18,156 16,677 6%
Krediler (Net) 158,354 126,745 25%
TL Krediler 103,502 87,246 19%
YP Krediler 54,852 39,499 38%
Takipteki Krediler ( Net ) 1,176 946 27%
Takipteki Krediler 5,140 3,974 33%
Ozel Karsiliklar (-) 3,964 3,028 35%
istirakler 3,146 2,913 10%
Duran Varliklar 2,767 2,542 19%
Diger Aktifler & Tahakkuklar 1,937 1,535 13%
AKTIF TOPLAMI 231,440 187,729 22%
Mevduat 150,263 122,146 22%
TL Mevduat 88,217 79,723 15%
YP Mevduat 62,046 42,423 34%
Alinan Krediler 18,968 20,262 -10%
Repo 17,847 8,410 83%
inrag Edilen Menkul Kiymetler 12,434 8,905 37%
Sermaye Benzeri Krediler 0 0 -
Karsiliklar 3,052 2,129 42%
Vergi 616 427 156%
Diger YUkUmllUkler & Tahakkuklar 6,944 6,025 1%
Toplam Yikimluliikler 210,124 168,304 23%
Ozkaynaklar 21,317 19,424 17%
PASIF TOPLAMI 231,441 187,729 22%

Kaynak: Sirket, Seker Yatirnm Arastirma
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirhm
danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.$.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen iigiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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