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o FED toplanti
tutanaklari.
IMKB:

Diinyada artan resesyon endiseleri yurt disi piyasalar ile birlikte IMKB’de de disiisiin siirmesi-
ne neden oldu. Endeks gelen sert satiglarin ardindan giinii 1,566 puan (%6,6) dususle 21,929
seviyesinden tamamladi. Mali sekttre yonelik artan kaygilar ABD borsalarinda %5, Asya borsa-
larinda ise %6’y1 asan disuslere neden oldu. Dolayisiyla, yurt disi piyasalardaki sert duslslere
bagli olarak IMKB’deki saticili seyrin devam edecegini disiinliyoruz. Merkez Bankasi'nin diin
yapmis oldugu toplantisinin ardindan beklenmedik bir sekilde faizleri yarim puan indirmesinin
ise piyasalarda olumlu bir etki yaratmasini beklemiyoruz.

Para ve Doviz Piyasalari:

Gine %23.30 bilesik oranla baglayan gosterge tahvil yurt disi piyasalarin etkisiyle %23.57
bilesik seviyeleri gérdii. ileri valérlii islemlerde de hacimsiz temkinli yatay bir banta seyreden
gosterge tahvil glinli %23.44 bilesik oranla kapadi. Merkez Bankasinin yarim puan faiz indirme-
si dolari ateslerken yurt disi piyasalarin gline negatif baslamasi tahvil piyasasinda satis baskili
bir seyir izZlenmesine neden olacaktir.

Giindem:

MB siirpriz bir sekilde faizleri indirdi Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu surpriz bir sekil-
de gecelik borglanma faiz oranini yarim puan distrerek %16.25'e gekerken, bor¢ verme faiz
oranini da 1 puanlik indirimle %18.75’e duslrdi. MB agiklamasinda son dénemde agiklanan
verilerin iktisadi faaliyetteki yavaslamanin belirginlestigine isaret ettigini belirtti. Petrol ve diger
emtia fiyatlarinda gézlenen sert diisiislerin enflasyonu olumlu etkileyecegini belirten MB, kiire-
sel ekonomideki sorunlarin i¢ ve dis talebi uzunca bir miiddet sinirlamaya devam edecegini
acikladi. MB bu nedenle doviz kurlarinda gozlenen hareketlerin enflasyona olan etkisinin sinirli
kalacagini ifade etti.

FED tutanaklari FED’in yeni faiz indirimi yapabilecegi sinyali verdi FED’in 28-29 Ekim
tarihinde yaptigi toplantinin diun agiklanan tutanaklar, FED yetkililerinin, ekonominin koétiles-
meye devam ettigi takdirde, faizleri son yarim yGz yildir gériilmeyen seviyelere indirmeye hazir
olduklarina isaret etti. FED ayrica ABD’de blyimenin gelecek yil -%0,2 ile %1.1 arasinda
olabilecegini belirtti.

ABD Ekim ay1 TUFE rakamlari beklentilerden daha iyi geldi ABD Ekim ay1 TUFE, beklenti-
lerin lzerinde gelerek %1.0 azaldi.Piyasalarda beklenti %0.8 disis olacag! yéniinde bulunu-
yordu. ABDde tiiketici fiyatlari son 61 yilin en biyik disisini yasadi. ABD Calisma Bakanli-
gi'ndan yapilan agiklamaya goére, gida ve eneriji fiyatlarinin ayri tutuldugu cekirdek enflasyon
ise ayni ayda %0.1 dusls gosterdi.Beklenti %0.1 artis olacagi yénindeydi. Buna gére yillik
bazda TUFE %3.7, cekirdek TUFE ise %2.2 artis gdsterdi.

Sirket Haberleri:

Dogan Holding (DOHOL.IS) sermayesinde %72,76 oraninda pay sahibi oldugu bagh ortakli-
g1 Dogan Yayin Holding’in (DYHOL.IS) azinlik hisselerinin stratejik bir ortaga blok olarak
satilmasi konusunda galismalara basladigini, satilacak hisse miktari ve degderi konusundaki
calismalar henliz devam ettigini, bu islem sonucunda sirket sermayesindeki hakim durumu-
nun etkilenmeyecegini dolayisiyla da, islemin ¢agri yikimluligi dogurucu bir nitelikte olma-
yacaginin degerlendirildigini belirtti.

Petrol is Sendikas! tarafindan Tiiprag’in (TUPRS.IS) sermayesinde bulunan %51 oranindaki
OIB hissesinin satisina iliskin agilan davalarin Danistay tarafindan reddedildigini belirten OIB,
temyiz edilen kararlarin da Danistay idari Dava Daireleri Kurulu tarafindan da onaylandigini,
sendikanin Danistay Idari Dava Daireleri Kurulu'nun onama kararlarina karsi yaptigi diizeltme
basvurularinin da sonuglandigina iliskin kendilerine bir tebligat yapiimadigini agikladi.

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK.IS) Unicredit'in, bankada sahip oldugu hisseleri satabilecegine
yonelik olarak basinda haberlere yer verildigini belirten banka, bu tip bir girisim kesinlikle s6z
konusu olmadigini belirtti.
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) YilB. |
IMKB-100 23,495 21,929 -6.66% -60.5%
IMKB-30 30,004 27,819 -7.28% -60.5%
Mali 32,539 30,182 -71.24% 64.0%
Sanayi 18,549 17,338 -6.53% -57.3%

| Yiikselen |  Disen |  Hacim |
Hisse (%) | Hisse (%) | Hisse (YTL)

IDAS 21.28 YATAS -16.67 GARAN 389,679,965
ALYAG 15.00 TUPRS -15.15 ISCTR 167,491,472
DOBUR 12.62 PKART -14.79 TUPRS 60,471,075
ANELT 8.66 AKENR -14.66 VAKBN 55,893,730
SILVR 6.06 BERDN -14.29 AKBNK 37,390,847

Para Piyasalari

Repo (IMKB repo, bilesik, %)
Euro Bond (2030, fiyat, $)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

Doviz (Serbest Piyasa)

16.79
157.35
21.47

16.75
118.50
23.36

16.75
120.00
23.46

Dolar 1.653 1.6670 0.85%

Euro 2.0870 2.1290 2.01% 24.0%
Euro/Dolar 1.2634 1.2796 1.28% -12.7%
Em tia Fiyatlari

Petrol (Brent, $) 50.4 50.0 -0.79% -46.8%
Altin (Ons, $) 738.9 758.7 2.69% -9.0%

Onceki Diinkii*

Seker Fon

Giin (%) :
-38.1%

Sekerbank A Tipi Deg. 0.169176 0.166412 -1.63%

Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0.016142 0.016151 0.06% 10.7%
Sekerbank B Tipi Likit 0.664309 0.664527 0.03% 11.5%
Seker Yatinm B Tipi Deg. 0.014304 0.014274 -0.21% 3.6%

* 20.11.2008 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.
Onceki

Uluslararasi End. Diink i

-39.7%

Dow Jones (ABD) 8,425 7,997 -5.07%

Nasdaq (ABD) 1,483 1,386 -6.53% -47.7%
Dax (Almanya) 4,579 4,354 -4.92% -46.0%
Nikkei (Japonya) 8,328 8,273 -0.66% -46.0%
Bovespa (Brezilya) 34,095 33,405 -2.02% -47.7%
Merval (Arjantin) 945 925 2.06% -57.0%
RTSI (Rusya) 602 606 0.68% -73.5%
VOB (Uzlagm a Fiyatlari) Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. |
INX100 (ARA 08) 24.600 24.600 0.00% -56.3%
INX30 (ARA 08) 30.350 28.200 -7.08% -60.7%
FAIZ (ARA 08) 76.980 76.980 0.00% -9.3%
DOLAR (ARA 08) 1.693 1.704 0.65% 42.7%
EURO (ARA 08) 2.124 2.157 1.53% 22.7%
PAMUK (ARA 08) 1.900 1.900 0.00% -7.1%
BUGDAY (ARA 08) 0.550 0.550 0.00% -4.0%
ALTIN (ARA 08) 39.780  40.970 2.99% 36.5%

P. Giris P.Giris Getiri Relatif
I Tarihi Fiyati (%) IMKB
Is Bankasi 15.08.08 5.80 3.26 -43.8% 8.1%
Tirk Telekom 22.10.08 3.18 3.20 0.6% 17.6%
Vakifbank 16.07.08 1.76 1.08 -38.6% 1.8%
Selguk Ecza 08.08.08 1.67 1.05 -37.1% 17.4%
Trakya Cam 30.10.08 0.94 0.83 -11.7% 7.6%
Sabanci Holding 22.10.08 3.24 2.64 -185% -4.8%
Sise Cam Hol. 21.07.08 1.44 0.90 -37.5% 10.3%
Tirk Hava Yollar 05.11.08 5.40 4.84 -10.4% 13.9%
Portfoylin Getirisi -2.1% 0.4%
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