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IMKB:

ABD’de basta JP Morgan olmak uzere ikinci geyrek sirket kar rakamlarinin beklentilerden iyi gelmesi ve petrol
fiyatlarindaki gerilemenin stirmesi yurt digi piyasalar ile birlikte yurt ici piyasalari olumlu etkiledi. Gelen alimlar-
la 38.000 seviyelerini test eden IMKB-100 Endeksi giinii 1,321 puan veya %3.63 artisla 37.695 seviyesinden
tamamladi. Ancak, ABD'de piyasalar kapandiktan sonra gelen Merrill Lynch ve Google gibi sirketlerin beklenti-
lerin altinda kar agiklamasi ABD vadeli islem endekslerinin ve Asya borsalarinin satisa dénmesine neden
oldu. Ayrica, Merkez Bankas! Para Kurulu faizleri beklentiler dahilinde 50 baz puan arttirdi. Bugiin, IMKB’nin
yurt disinin olumsuz olmasi nedeniyle saticili bir seyir izleyecegini duslnuyoruz. Merkez Bankasinin faiz
kararinin ise beklentiler dahilinde olmasi nedeniyle etkisinin sinirli olacagini diistintiyoruz.

Para ve Doviz Piyasalari:

Yurt disindaki dalgalanma durulurken gerileyen petrol fiyatlarinin da etkisiyle kur ve faizde gevseme devam
etti. Gosterge tahvil gunu bilesik %20.91'den tamamladi. Hizli iyimserlik yasayan piyasalarda Tirk piyasalari
olasi dalgalanmalardan en fazla etkilenecek piyasa olacagindan temkinli seyrin korunmasinda fayda var.

Gindem:

Merkez Bankasi faizleri yarim puan artirdi Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu, beklentiler dahilinde kisa
vadeli faiz oranlarini 50 baz puan artirdi. Buna gore gecelik borglanma faiz orani %16,25'ten %16,75'e yiik-
seltildi. MB agiklamasinda, elektrik fiyatlarinin artmasi nedeniyle Temmuz ayinda yillik enflasyonun gegcici
olarak ytikselecegini vurguladi. Ancak MB, kademeli bir diistsle enflasyonun 2009 sonunda hedef rakam olan
7.5'a yaklasacagini ongordu. Kurul, belirsizlik algilamalarinin enflasyonu yiikseltici bir risk unsuru olmamasi
icin gerektiginde olcilu faiz artinmina gidilecegini de belirtti.

Dun ABD'de agiklanan sirket bilancolari global piyasalarin guni yiukseligle tamamlamasini sagladi
ABD’nin Giguinct buyuk bankasi JP Morgan'in ikinci ceyrekte net kari hisse basina 0,54 dolar ile 0,47 dolar
olan beklentinin tzerinde geldi. Aciklanan sirket bilancolarinin beklentilerden iyi gelmesi yurt disi piyasalarda
yukselislere neden oldu. Ancak borsalar kapandiktan sonra aciklanan ve beklentilerden kétii gelen Merrill
Lynch'in kar rakami piyasalardaki olumlu havayi bir miktar bozdu. Merrill Lynch’in ikinci ceyrekte zarar hisse
basina 4.97 dolar oldu. Beklenti 1,91 dolar zarar yénindeydi. Bugiin’de ABD'de Tirkiye saat ile 13.30"da
Citigroup’un bilangosu agiklanacak.

Petrol fiyatlari 130 dolar altina geriledi iran gerginligindeki azalma ve dolarin uluslararasi piyasalarda deger
kazanmasi petrol fiyatlarinin 130 dolar seviyesi altina gerilemesini sagladi.

ABD Bagkani Bush'un Ulusal Givenlik Danigmani Stephen Hadley Tirkiye'de temaslarda bulundu
Basbakan Erdogan ve Cumhurbaskani Gul ile gérisen Hadley, Turkiye ile ABD'nin terérizmle micadelede
birlikte ¢alistigini, ABD'nin, Turkiye ile PKK'ya kars! isbirligine devam edecegini sdyledi.

ABD'de aciklanan ekonomik veriler beklentilerden daha iyi aciklandi ABD'de konut baslangiclari Haziran
ayinda %9.1 artis ile beklentilerden dahi iyi agiklandi (Beklenti konut baslangiclarinin %2.7 disls gosterecegi
yoninde bulunuyordu).

Sirket Haberleri:

Aksigorta (AKGRT.IS) portfoyiinde yer alan 14.312.758 YTL nominal degerli Akg¢ansa (AKCNS.IS)
hisselerinin tamamini Sabanci Holding’e (SAHOL.IS) hisse basi 3,91 YTL'den toplam 55.962.885 YTL
bedelle satildigini ve satistan dogan 37.876.130 YTL'lik satig zararinin dénem kar/zarar hesaplarina alindigini
acikladi.

is Bankasi (ISATR.IS, ISBTR.IS, ISCTR.IS, ISKUR.IS) sahibi oldugu %25,75 oraninda ve 36.055.810 YTL
nominal degerdeki Turk Pirelli Lastikleri hissesi ile, %48 oraninda ve 13.920.000,00 YTL nominal dederdeki
Celikord hissesinin satiimasina yonelik olarak hakim ortak Pirelli Grubu ile gériismelere baslanacagin bildirdi.

Sabanci Holding (SAHOL.IS) Akkuyu Nikleer Santral projesi ile ilgili ihale sarthamesi satin alma karari
verdigini ve projede General Electric Hitachi Nuclear Energy'nin yanisira lberdrola SA sirketleriyle birlikte
calismak icin goriismelere basladigini acikladi.

Turk Telekom (TTKOM.IS) Kirgizistan'in milli telekomiinikasyon operatérii olan Kirgiz Telekom’un blok satisi
icin diizenlenecek ihale igin, bu firsati degerlendirmek ve prosediirlere uygun olarak ihaleye teklif sunmak igin
gerekli hazirliklari yapmak tizere calisma grubu olusturuldugunu bildirdi.
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IMKB-100 36,374 37,695 3.63% -32.1%
IMKB-30 44,174 46,141 4.45% -34.5%
Mali 49,553 51,816 4.57% -38.2%
Sanayi 32,859 33,599 2.25% -17.2%
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DENIZ 21.37 CBSBO -5.26 GARAN 454,078,535
TBORG 19.74 DEVA -5.00 ISCTR 177,317,145
MEMSA 18.60 AEFES -3.97 TUPRS 84,464,468
RAYSG 17.34 AsSUzU -3.64 VAKBN 83,145,762
BERDN 15.53 IHEVA -3.53 TCELL 62,808,064

Onceki Diinkii

Para Piyasalari

G. Ay

Repo (IMKB repo, bilegik, %) 16.25 16.25 16.34 17.12
Euro Bond (2030, fiyat, $) 143.50 144.75 153.40 157.30
Tahvil (en aktif, bilesik, %) 21.34 20.81 21.81 16.61

Doviz (Serbest Piyasa) Onceki Diinkii  Giin (%)

Dolar 1.2155 1.2045 -0.90% 2.9%
Euro 1.9245 1.9115 -0.68% 11.3%
Euro/Dolar 1.5820 1.5869 0.31% 8.3%
Emtia Fiyatlari Onceki Dinki Giin (%) Vil B.
Petrol (Brent, $) 137.3 135.2 -1.50% 44.1%
Altin (Ons, $) 961.8 968.7 0.71% 16.2%
Seker Fon Onceki Dunki* Giin (%) Yl B.
Sekerbank A Tipi Deg. 0.226274 0.230288 1.77% -14.3%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0.015446 0.015528 0.53% 6.4%
Sekerbank B Tipi Likit 0.635259 0.635481 0.03% 6.6%
Seker Yatinm B Tipi Deg. 0.014223 0.014313 0.63% 3.8%

* 18.07.2008 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.
Dinki Gun (%)

Uluslararasi End. OnceKki

-13.7%

Dow Jones (ABD) 11,239 11,447 1.85%

Nasdaq (ABD) 2,285 2,312 1.20% -12.8%
Dax (Almanya) 6,155 6,271 1.88% -22.3%
Nikkei (Japonya) 12,761 12,888 1.00% -15.8%
Bovespa (Brezilya) 62,056 60,109 -3.14% -5.9%
Merval (Arjantin) 1,877 1,893 0.85% -12.0%
RTSI (Rusya) 2,175 2,223 2.21% -2.9%

VOB (Uzlagm a Fiyatlar1) Dinkli Gin (%) .
INX100 (AGU 08) 35.525 35.525 0.00% -36.9%
INX30 (AGU 08) 44,725 47.225 5.59% -34.2%
FAIZ365 (AGU 08) 85.680 85.680 0.00% 0.9%
FAIZ091 (AGU 08) 96.139 96.139 0.00% 0.6%
DOLAR (AGU 08) 1.239 1.225 -1.13% 2.6%
EURO (AGU 08) 1.964 1.938 -1.32% 10.3%
PAMUK (TEM 08) 2.270 2.270 0.00% 11.0%
BUGDAY (TEM 08) 0.522 0.522 0.00% -8.9%
ALTIN (AGU 08) 39.070 38.115 2.44% 26.9%

P. Giris P.Giris
Fiyati

LW

Rjelatif
IMKB

Garanti Bankasi  26.09.06 2.61 3.56 36.4% 31.8%
Halkbank 10.09.07 8.35 6.20 -25.7% -4.4%
Vakifbank 16.07.08 1.76 1.78 1.1% -2.4%
Kardemir (D) 10.09.07 1.09 1.26 15.6% 48.9%
Hurriyet 06.05.08 2.26 1.45 -35.8% -27.0%
Karsan 21.03.08 2.04 1.53 -25.0% -21.0%
Trakya Cam 11.10.07 2.74 1.47 -46.4% -17.4%
Tofas 21.03.08 4.14 3.72 -10.1% 2.3%
Portfoyiun Relatif Getirisi 58.2% -5.0%

* Portfoy Baslangici 30/11/2004
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