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Tahvil (en aktif, bilesik, %) 717 7.16 7.56 11.14
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sektorli endeksi Dolar 1.8065 1.7985 0.44% 4.87%
Ve”'.?” Euro 2.3375 2.3305 0.30% -4.78%
B ) Euro/Dolar 12902 12970  052%  0.22%
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nedeniyle kapali olmasinin da etkisiyle haftaya sakin bir seyirle baglayan IMKB

sonrasinda alicili bir seyir izledi. Moodys’in not artis hakkinda yaptigi degerlendirmeler Onceki Diinkii* Yil B.

Giin (%)

Seker Fon

ve uyarilara ragmen, 6zellikle Fitch’ten not artinm beklentisini fiyatlamaya devam eden | SekebankA Tipi Hisse Senedi 0.269302 0.270770  0.55%  21.55%
piyasalar yiikselis trendini sirdiirdi. Yurt disindaki olumlu havanin da alimlarin | $e‘etbankB Tipi Tah Bon. 0.019739 0.019741 0.01%  1.50%
desteklemesi ile banka hisseleri dnciliigiinde gelen alimlarla giinii 1.009 (%1.43) artigla | Seke™ankB Tipi Likit 0819312 0819422 0.01% ~ 6.52%

X . e o i . > .. | SekerYatinm A Tipi Karma 0.015219 0.015262 0.28% -3.56%
71.717 sewyesmder_] ta’_mamlayan Ende_ks bdylece vtal'lhl rekor sev_!ye_z_lermden gunt | geier vatinm B Tipi Altin 0017593 0.017605 007%  -0.72%
tamamlamis oldu. Fitch’'in 8 Kasim tarihinde yapacagi konferansa doniik beklentilerin Sekerbank B Tipi Kisa Vadeli Tah. Bon. 0.010112 0.010113 0.01% }

siirmesi nedeniyle IMKB’nin bu asamada mevcut seviyelerini koruma gabasi igerisinde
olacagini diisiiniiyoruz. Ote yandan konsolide olmayan mali tablolarin bu Cuma son
olmasi nedeniyle agiklanmaya devam eden Uglncu ceyrek bilangolarina bagl hisse
bazli hareketlerin 6n planda olmasini bekliyoruz. Diger yandan bugin igin piyasalar

* 31.10.2012 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.
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Diinkii  Giin (%) .
7.28%

aciklanmaya devam eden Uglincu geyrek karlarin yani sira saat 10:00’da aciklanacak Dow Jones (ABD) 13,107 13,107 O'OOZA’ )
Eylll ayr dig ticaret verilerini (beklentimiz 4.9 milyar dolar seviyesinde bulunurken, Nasdaq (ABD) 2,988 2,988 O'OOOA’ 14'6904’
piyasa beklentisi 6.1 milya dolar seviyesinde) izleyecek. Dax (Almanya) 7208 7284 143% 23.50%
Nikkei (Japonya) 8,933.06 8,929  -0.04% 561%
Bovespa (Brezilya) 57177 57,684 0.89%  1.64%
Para ve Doviz Piyasalari: Memval (Arjantin) 2,333 2,321 0.52%  5.77%

Bayram tatilleri sonrasi ilk islem gliniinde 1,7955 — 1,8056 bandinda hareket eden USD/
TRY paritesi gini %0,37 deger kaybederek 1,7966 seviyesinden tamamladi. Sepet

VOB (Uzlagma Fiyatlari)

Diinkii  Giin (%)

bazinda ise lira %0,41 deger kazandi. Tahvil-bono piyasalarinda %7,15 — %7,18 [|NX100 (EKIM 12) 70.850 71.375 0.74% 37.06
bandinda hareket eden iki yillik gosterge tahvilinin getirisi 6nceki kapanisa gore 1 baz | |nx30 (EKIM 12) 87.700  89.000 1.48% 42.74%
puan dislsle %7,16 seviyesinden kapanis yapti. DOLAR (EKIM 12) 1806 1798 044%  5.18%

EURO (EKIM 12) 2.337 2.334 0.13% -5.95%
Yurtici Gliindem: PAMUK (EKIM 12) 3495  3.495 0.00% -9.10%
Moody’s Tiirkiye’nin Ba1 seviyesindeki kredi notunu ve pozitif goriiniimii korudu | BUGDAY (ARALIK 12) 0.700  0.700 0.00% 12.72%

Kurulus dun yayinladigi degerlendirmede sermaye girislerindeki sert dususler gibi
o6demeler dengesi soklarina dayanikliligin daha da artmasinin kredi notu artisinin 6n
kosul oldugunu ifade etti. Agiklamaya goére, bu dayaniklilik cari islemler acigini yapisal
olarak dusurerek, doviz rezervlerini artirarak ya da 6zel sektérin dig borglanmasini
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azaltarak artirilabilir. Diger yandan, Moody's, Tirkiye'nin pozitif not gériniminin, dig | | 2¥ Havalimanian —08.01.10 — 4.75 8.66 82.3% 39.7%
kirilganhklarin gideriimesindeki ilerlemenin tersine dénmesi durumunda muhtemelen Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 8.36 30.6%  8.0%
duradana diisirilecedini ifade etti. Kurulus bu vil ici { acign GSYIHnin %7 &' Tirk Hava Yollar 01.06.12 2.52 410 62.7% 25.0%

[o} stirulecegini ifade etti. Kurulus bu yil icin cari agigin G H'nin %7.8'ine, | 1 el 04.05.12 883 10.85 22.9% 1.6%
gelecek yil %7,4’ne dligsmesini beklerken, bu seviyelerde bir cari agigin Tqu|yeﬂ|q Aksa Akrilik 10.01.12 3.90 467 19.7% -16.8%
kredi notunun yatirim yapilabilir seviyeye yukseltiimesi i¢in halen ylksek gorilecegini | Tskg 21.09.12 1.93 207 7.3% 0.2%
duguniyoruz. Bu nedenle yilin kalan boélimunde Tirkiye'nin notunun yatirim yapilabilir | Aygaz 24.08.12 8.44 8.24 -2.4% -10.0%
seviyeye yukseltiimesindense Fitch tarafindan not gériiniminin >>> Portfdyiin Getirisi 91.0%

* Portfoy Baslangici 30/11/2004
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>>> pozitife gekilmesini daha olasi buluyoruz.

TUIK Eyliil ay1 dis ticaret verilerini saat 10:00’da aciklayacak. Aylik dis ticaret agigi tahminimiz 4,9 milyar $ ile 6,1 milyar $ seviyesindeki ortalama
piyasa beklentisinin altinda bulunuyor. Tahminlerimize gore revizyonlar harig tutuldugunda, 12-aylik birikimli dis ticaret acigi Agustos’taki 93,0 milyar $’dan
87,5 milyar $'a gerilemis olacak. Eyliil ayinda 0,2 milyar $ civarinda altin ithalati ve Iran’dan devam ettigini diisiindiigiimiiz talep nedeniyle 1,5 milyar $
civarinda yuksek bir altin ihracati rakami bekliyoruz.

Sirket Haberleri:
Akbank (AKBNK) halka arz edilmeksizin tahsisli olarak nitelikli yatirimcilara satiimak lzere 423 giin vadeli 300 milyon TL nominal degerde iskontolu
tahvilin ihrag edilebilmesi amaciyla SPK'ya bagvurdugunu bildirdi.

Fenerbahge (FENER) %22.12 ve Ford Otosan (FROTO) %65 nakit kar payl 6demelerine bugiin baslayacak. Ayrica, Galatasaray Sportifin (GSRAY)
yeni sirasi buglin kapaniyor.

Garanti Bankasi (GARAN) 2012 yilinin ilk 9 ayinda 2.31 milyar TL net kar agiklayan bankanin kari, gegen yilin ayni dénemindeki 2.28 milyar TL’ye gore %
1 yiikseldi. Bu yilin 3. ¢eyreginde elde edilen 733 milyon TL’lik net kar rakami ise, gegen yilin 3. ¢ceyreginde ulagilan 481.6 milyon TL'lik net kara gére %52
buyudu.
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