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28 Pazartesi 
• ABD’de tüm 

piyasalar 
kapalı olacak. 

29 Salı 
• TCMB, PPK 

faiz kararlarını 
açıklayacak.  

• ABD, Mayıs ayı 
Conference 
Board tüketici 
güven endeksi 
verileri 
(TSİ:17.00). 

 

30 Çarşamba 
• Euro Bölgesi, 

Mayıs ayı 
ekonomik 
görünüm 
görünüm 
endeksi 
(TSİ:12.00). 

• ABD, Nisan ayı 
bekleyen konut 
satışları verisi 
(TSİ:17.00). 

31 Perşembe 
• Hazine, 

Haziran-
Ağustos iç 
borçlanma 
stratejisini 
açıklayacak.  

• TCMB, 
Finansal İstikrar 
Raporu’nu 
açıklayacak. 

• TÜİK, Nisan ayı 
dış ticaret 
verilerini 
açıklayacak. 

• ABD, Mayıs ayı 
ADP istihdam 
raporu 
(TSİ:15.15). 

• ABD, haftalık 
işsizlik 
başvuruları 
verisi 
(TSİ:15.30). 

• ABD, 1Ç12 
büyüme verisi 
(2. tahmin) 
(TSİ:15.30). 

 
 

01 Cuma 
• İTO, Mayıs ayı 
İstanbul 
enflasyonu 
verilerini 
açıklayacak.  

• TİM, Mayıs ayı 
ihracat verilerini 
açıklayacak.  

• Türkiye Mayıs 
ayı  Imalat 
Sanayi PMI 
Endeksi. 

• Euro Bölgesi, 
Nisan ayı 
işsizlik oranı 
(TSİ:12.00).  

• ABD, Mayıs ayı 
işsizlik oranı 
(TSİ:15.30). 

• ABD, Nisan ayı 
inşaat 
harcamaları 
verisi 
(TSİ:17.00). 

• ABD, Mayıs ayı 
ISM imalat 
sektörü endeksi 
verileri 
(TSİ:17.00). 

AJANDA 
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Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan yararlanarak 
hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir 
şekilde sorumlu tutulamaz. 
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İMKB: 

Avrupa ‘de özellikle İspanya ve Yunanistan’a yönelik artan kaygılar piyasaların satıcılı bir 
seyir izlenmesine neden oluyor. Dün de Avrupa Merkez Bankası'nın İspanya'nın sorunlu 
bankalarından Bankia'nın devlet tahvili ile yeniden sermayelendirmesi planına karşı 
çıktığı yönünde çıkan haberler, İtalya’nın tahvil ihalesinde talebin yetersiz kalması 
sonrası bölgede faizlerin yükselmesi ve yeni bir ankette Yunanistan seçimler öncesinde 
kurtarma paketi karşıtı Syriza’nın istikrar yanlısı Yeni Demokrasi Partisi’nin önünde 
gösterilmesi yurt dışı piyasalarda satışları neden olurken İMKB’yi de olumsuz etkiledi. 
İçeride dolar/TL kurunun tekrar 1.85 seviyelerine yükselmesi de tedirginliği arttırırken 
İMKB günü 324 puan düşüşle 55.125 seviyesinden tamamladı.  Avrupa borç krizinin 
çözümüne yönelik henüz somut adımların atılamamış olmasıyla dün gerileyen Avrupa ve 
ABD borsalarının ardından satışlar bu sabah Asya borsaları ile birlikte devam ediyor. 
Bugün dikkatler Avrupa cephesinden gelecek haber akışında olmaya devam ederken 
içerde dış ticaret verileri, ABD’de ise ADP özel sektör istihdam ve 1Ç büyüme revize 
rakamları takip edilecek. Yurtdışı piyasalara paralel zayıf seyrin bugün de devam 
edeceğini düşünüyoruz.  

Para ve Döviz Piyasaları: 

Düşen risk iştahı dün para piyasaları üzerinde etkiliydi. Gösterge tahvil bileşik faizi 
önceki gün kapanışına göre 6 baz puan yükselerek günü %9,46 seviyesinden 
tamamladı. Diğer yandan $/TL kuru €/$ paritesindeki sert gerilemenin de etkisiyle %1,3 
yükselerek günü uluslar arası piyasada 1,8569 seviyesinden tamamladı. Diğer yandan 
TL döviz sepeti karşısında dün %0,7 değer kaybetti. $/TL kuru sabah saatlerinde 1,8510 
civarında işlem görüyor. 

Yurtiçi Gündem:  
Saat 10:00’da açıklanacak Nisan ayı dış ticaret açığında geçen yılın aynı ayına 
göre 1,9 milyar $ iyileşme tahmin ediyoruz Nisan ayı için dış ticaret açığı tahminiz 7,2 
milyar $. Buna göre 12-aylık birikimli dış ticaret açığının Mart’taki 101,6 milyar $’dan 
Nisan’da 99,7 milyar $’a gerileyerek Kasım 2011’de başladığı düşüşünü sürdürdüğünü 
tahmin ediyoruz.  Diğer yandan piyasa beklentisi dış ticaret açığının Nisan’da 7,4 milyar 
$ olarak gerçekleştiği yönünde. 

Merkez Bankası Başkanı son yapılan zorunlu karşılık değişikliklerinin devamına 
işaret etti Merkez Bankası Salı günü PPK toplantısı sonrasında açıkladığı değişiklikle 
bankaların TL cinsi yükümlülükleri üzerindeki zorunlu karşılıkların döviz olarak 
tutulabilecek kısmını %40’tan %45’e çıkarırken, son eklenen %5’lik dilim için >>>  
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Hacim (mn TL) IMKB -100

Endeksler Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
İMKB-100 55,450 55,125 -0.58% 7.53%
İMKB-30 66,507 65,956 -0.83% 6.90%
Mali 76,844 76,408 -0.57% 7.70%
Sanayi 50,271 50,264 -0.01% 4.19%

Hisse (%) Hisse (%) Hisse (TL)
BURVA 19.31 CEYLN -13.10 GARAN 280,306,339
BURCE 15.98 OYLUM -11.24 AKBNK 247,511,606
YKBYO 8.93 DOGUB -10.39 ISCTR 195,408,813
NETAS 8.41 BJKAS -8.84 NETAS 121,728,311
ATEKS 7.29 ATAYO -8.48 VAKBN 110,432,184

Yükselen Düşen Hacim

Para Piyasaları Önceki Dünkü G. Ay Yıl B. 
Repo (İMKB repo, bileşik, %) 9.95 9.90 9.73 10.55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 168.50 168.50 170.50 164.00
Tahvil (en aktif, bileşik, %) 9.40 9.46 9.36 11.14

Döviz (Serbest Piyasa) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dolar 1.8295 1.8475 0.98% -2.27%
Euro 2.2940 2.2940 0.00% -6.27%
Euro/Dolar 1.2505 1.2417 -0.71% -4.05%

Emtia Fiyatları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Petrol (Brent, $) 106.8 104.0 -2.69% -3.00%
Altın (Ons, $) 1,555.9 1,541.7 -0.92% -1.52%

Şeker Fon Önceki Dünkü* Gün (%) Yıl B. 
Şekerbank A Tipi Hisse 0.234022 0.232743 -0.55% 4.48%
Şekerbank B Tipi Tah.Bon. 0.019556 0.019540 -0.08% 0.46%
Şekerbank B Tipi Likit 0.797577 0.797762 0.02% 3.70%
Şeker Yatırım A Tipi Karma 0.015184 0.015117 -0.44% -4.47%
Şeker Yatırım B Tipi Altın 0.016943 0.016708 -1.39% -5.77%

* 31.05.2012 tarihinde geçerli olan f iy atlardır.

Uluslararası End. Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dow Jones (ABD) 12,581 12,420 -1.28% 1.66%
Nasdaq (ABD) 2,871 2,837 -1.17% 8.91%
Dax (Almanya) 6,397 6,281 -1.81% 6.48%
Nikkei (Japonya) 8,657 8,633 -0.28% 2.10%
Bovespa (Brezilya) 54,633 53,798 -1.53% -5.21%
Merval (Arjantin) 2,314 2,265 -2.13% -8.03%
RTSI (Rusya) 1,299 1,275 -1.85% -7.63%

Portföy P. Giriş P.Giriş Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyatı Fiyat (%) İMKB
Tofaş 08.09.11 5.84 6.40 9.6% 9.8%
Tav Havalimanları 08.01.10 4.75 9.00 89.5% 89.0%
Garanti Bankası 04.05.12 6.40 5.94 -7.2% -0.2%
Aksa Enerji 08.09.11 2.73 3.51 28.6% 28.8%
Turkcell 04.05.12 8.83 8.22 -6.9% 0.1%
Aksa Akril ik 10.01.12 3.90 3.95 1.3% -8.4%
Halkbank 04.05.12 12.00 11.55 -3.8% 3.5%
Arçelik 08.09.11 6.32 7.70 21.8% 22.1%
Portföyün Getirisi 88.5%

VOB (Uzlaşma Fiyatları) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
INX100 (HAZİRAN 12) 55.775 55.250 -0.94% 6.10%
INX30 (HAZİRAN 12) 67.150 66.425 -1.08% 6.54%
DOLAR (HAZİRAN 12) 1.843 1.860 0.92% -2.92%
EURO  (HAZİRAN 12) 2.311 2.309 -0.06% -6.93%
PAMUK (MAYIS 12) 3.940 3.940 0.00% 2.47%
BUGDAY (MAYIS 12) 0.629 0.629 0.00% 1.21%
ALTIN (HAZİRAN 12) 93.680 92.635 -1.12% -4.74%
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>>> ayrılacak dövizin 1.4 ile çarpılacağını ifade etmişti. Başkan Erdem Başçı dün yaptığı açıklama ile %45’in kademeli olarak %60’a kadar 
çıkartılabileceğini, 1.4 oranının da eklenen her yeni dilim için artırılacağını ifade etti. Merkez Bankası bu şekilde rezervlerini güçlendirmek isterken, Başkan 
para politikası duruşunun sıkı kalmaya devam edeceğini yineledi. Bugün saat 10:00’da açıklanacak yılın ilk Finansal İstikrar Raporu’nda piyasa oyuncuları 
para politikasına dair daha fazla ipucu arayacak. 

Yurtdışı Gündem:  
ABD’de özel sektör istihdamının artması bekleniyor ADP tarafından yayınlanan özel sektör istihdamının 150 bin kişiye çıkmış olabileceği tahmin 
ediliyor. Mart ayında özel sektör istihdamı 119 bin olarak belirlenmişti. Veriler bugün TSİ 15:15’te açıklanacak.   

ABD haftalık işsizlik başvuruları bugün açıklanacak 26 Mayıs tarihine kadarki bir haftalık sürede işsizlik maaşından yararlanmak için 370 bin kişinin 
başvuruda bulunmuş olabileceği tahmin ediliyor. Önceki hafta da başvurular 370 bin seviyelerinde belirlenmişti. Devam eden işsizlik başvurularının da 3 
milyon 250 bine düşmüş olabileceği tahmin ediliyor. Veriler TSİ 15:30’da açıklanacak. 

ABD’de bekleyen konut satışları beklentileri karşılayamadı Nisan ayında bekleyen konut satışları aylık bazda %5,5 düştü yıllık bazda ise %14,7 
oranında artış gösterdi. Piyasadaki beklenti satışların aylık bazda değişmemiş olabileceği yönündeydi. Böylelikle bekleyen konut satışları Mayıs 2011’den 
bu yana gördüğü en fazla aylık düşüşü kaydetmiş oldu.  

Şirket Haberleri: 
Aksigorta (AKGRT) genel kurulu, hisse başına brüt %9.45 nakit kar payının 01.06.2012 tarihinde dağıtılmasını onayladı. 

Emlak Konut (EKGYO) İstanbul Ataşehir Batı Bölgesi 1. Kısım 5. Bölge Arsa Satışı Karşılığı Gelir Paylaşımı İşi projesinde yer tesliminin gerçekleştirildiğini 
bildirdi. 

İş Bankası (ISCTR) KKTC şubelerinin yeni kurulacak bir banka tüzel kişiliği altında yapılandırılarak faaliyetlerinin sürdürülmesi veya mevcut durumun 
devam ettirilmesi alternatiflerinin değerlendirilmesi konusunda Genel Müdürlüğün yetkilendirildiğini açıkladı. 

Park Elektrik (PRKME) genel kurul, hisse başına brüt %67.17 nakit kar payının 31.05.2012 tarihinde dağıtılmasını onayladı. 

 


