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Para ve Doviz Piyasalari:

Bayram oOncesi son giinde 1,7994 — 1,8094 bandinda islem géren USD/TRY paritesi
onceki kapanisa gore %0,11 deger kazanarak gini 1,8032 seviyesinden tamamladi.
Tahvil-bono piyasalarinda %7,16 - %7,19 bandindan islem géren iki yilllk gdsterge
tahvilinin getirisi 6nceki kapanisa gére 5 baz puan diiserek %7,17 seviyesinden kapanig
yapti.

Yurtici Giindem:
Merkez Bankasi 2013 yilsonu enflasyonu konusunda iyimser goriiniiyor. Merkez

* 30.10.2012 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End.
Dow Jones (ABD)
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Onceki Diinkii
13,107.2 13,107
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7,200.23 7,203
9,055.20 8,933.06
57,836.7 57,177
2,376.49 2,333

Giin (%)
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-1.84%
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22.12%

5.65%

0.74%

5.27%

Bankas! yilin son enflasyon raporunu acikladi. Rapora gére 2012 yilsonu enflasyon
tahmini %6,2'den %7,4’e yukseltilirken, 2013 icin tahmin %5,1’den %5,3’e revize edildi.

Enflasyonun orta vadede %5'lik enflasyon hedefine ineceginin ifade edildigi rapordaki |MAYAACELELZIEICI) Diinkui_Giin (%) b
varsayim para politikasinin énimizdeki dénemde temkinli olacagi ve her iki yondeki INX100 (E[“M 12) 70.850  70.850 0.00% 36.05%
esnekligini koruyacag@i yéniinde. Bu yil igin ortalama petrol fiyati varsayimi 110 $'dan |INX30 (EKIM 12) 87.700  87.700 0.00% 40.66%
112%’a giincellenirken, bu yil ve gelecek yil igin gida enflasyonu varsayimi |DOLAR (EKIM 12) 1808  1.806  0.11% -5.77%
degistirimeyerek %7'de birakildi. Raporda yillik kredi bilylimesi igin tahmin ise |EURO (EKIM 12) 2342 2337 0.21% -5.82%
degistirimeyerek %14’te tutuldu. Merkez Bankasi bu yil igin enflasyona yapilan 1,2 | PAMUK (EKIM 12) 3495 3495 0.00% -9.10%
puanlik revizyonun 0,9 puaninin son yapilan vergi ve enerji fiyat ayarlamalarindan |BUGDAY (ARALIK 12) 0.700 0.700 0.00% 12.72%

kaynaklandigini, 0,4 puaninin ise petrol fiyatlari ile ithalat fiyatlarindaki revizyon ve TL’de

gorilen gelismelerden kaynaklandigini ifade ederken, cikti acigr tahmininde yapilan Son  Getiri Relatif

P. Giris P.Giris

degisikligin enflasyon tahminini 0,1 puan dusirdugini ifade etti. Tarihi Fiyati  Fiyat (%) IMKB
, L . Tofas 08.09.11 5.84 9.36 60.3% 25.2%

Merkez Bankasi'nin son raporda temkinli durugunu koruyarak enflasyon, blyime ve | 14y Havalimanlan  08.01.10 4.75 8.58 80.6% 40.4%
cari acik arasindaki dengeyi gozettigi goruliyor. Diger yandan rapor bankanin yeni | Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 8.22 28.4% 7.7%
enflasyon tahminini daha dislUk tutmayarak TL 6nemli bir baski altina girmedikge | Tirk Hava Yollan 01.06.12 2.52 406 61.1% 255%
fonlama maliyetini disik tutacagina isaret ediyor. Bankanin Kasim ve Aralik'ta TL'deki | Turkcell 04.05.12 8.83 10.90 23.4% 3.5%
goérinimu bozmamak adina 50°ser baz puanlik élgilu indirimlerle gecelik borg verme | Aksa Akilik 10.01.12 3.90 470 20.5% -15.1%
faizinde kesintiye gitmesini bekliyoruz. TSKB 21.09.12 1.93 208 7.8% 21%
Aygaz 24.08.12 8.44 8.12 -3.8% -10.1%

Portféylin Getirisi 92.1%

* Portfoy Baslangici 30/11/2004

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Flnans Bolumu tarafmdan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kull 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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