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Yurt disi piyasalarda devam eden iyimser havaya ek olarak yurt icinde 6zellikle 2C
banka bilangolarina déniik olumlu beklentiler, IMKB’nin yiikselis trendini siirdiirmesini
sagliyor. Bu baglamda gun boyu alicili seyrini sirdiren Endeks giin icinde 61.000
seviyelerini test ederken guni de 333 puan yukseligle 60.737 seviyesinden tamamladi.
ABD’de dun aciklanan makro verilerin ardindan ekonomik toparlanmaya iliskin kaygilar,
ABD borsalarinin giini dususle tamamlamasina neden olurken, Asya borsalarindaki
gerileme bugiin %1.5 seviyelerine ulasti. Bugiin, ABD’'de agiklanacak 2C10 biylime
verilerini takip etmesini bekledigimiz piyasalarin global borsalardaki dusuglere bagl
olarak giine saticili bir seyirle baslamasini bekliyoruz. Ancak, agiklanmaya baslanan 2C
banka bilangolarina doéniik olumlu beklentiler nedeniyle gerilemenin sinirli olacagini
dislnuyoruz.

Para ve Doviz Piyasalari:

Para piyasalarinda Nisan 2012 itfa tarihli gosterge niteliginde tahvil faizleri 12 puan
artarak %8.31’e cikti. TL dolar karsisinda ise ayni diizeyde kalirken 1.510TL’den islem
gordu. Yurticinde Merkez Bankasinin yabanci para zorunlu karsilik oranini 0.5 puan
artirarak %10 g¢ikarmasiyla déviz piyasasindan 720min ABD dolari ¢ekmesi doviz
piyasalarina sinirli bir etkide bulundu. Ote yandan Hazine yurtdisi piyasalarda Eurobond
tahvil ihracina gitti. 2021 itfa tarihli dolar cinsi tahvilde 1mir$ borglanmayi %5.25
getirisiyle sagladi. Yurtdiginda gozler bugiin agiklanacak 2C10 ABD biytme verileri ve
tuketici gliven endeksine odaklanmis durumdadir. Tahminlerden disuk gelen bir veri
halihazirdaki hassas yatirimci egilimlerini daha da etkileyecektir. Yurtdisindaki olumsuz
havanin etkisiyle para piyasalarinda hafif satis baskisinin devam etmesini bekliyoruz.

Yurtici Giindem:

Haziran ayi dig ticaret verileri bugiin aciklaniyor Haziran ayinda ihracatin 9.6mir$,
ithalatin da 15.2mir$ olacagini tahmin ediyoruz. Boylece dis ticaret agidi beklentimiz
5.5mIr$ seviyesinde bulunurken, piyasanin ortalama beklentisi ise 5.9mir$ olacagi
yoniindedir. TUIK verileri bugiin saat 10:00’da acikliyor. Kasim ayinda beri genisleme
egilimine giren dis ticaret acgiginin bu trendini hiz kazanarak devam etmesini bekliyoruz.
Ote yandan bu genisleme egilimi halihazirda fiyatlandigi igin piyasanin verileri tepkisi
sinirh kalacaktir.

Hazine yurtdigi piyasalardan 1mlir$ borglanmaya gitti Hazine 11 yil vadeli $ cinsi
Eurobond tahvilde, %5.25 getiriyle 1.0mir$ borglanmaya gitti. Nisan ayi basindaki
Eurobond ihracinin ardindan 4. kez uluslararasi piyasalardan borglanmaya giden
Hazine, bu yil toplam 6mir$ bor¢lanma yapti. Bu da 2010 yilinda 6ngordigi 5.5mir$
Eurobond finansmanini fazlasiyla gegmektedir.
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Endeksler Diinkii  Giin (%) .
IMKB-100 60.404 60.737 0,55% 14,98%
IMKB-30 76.638 77.197 0,73% 15,23%
Mali 95.563  96.281 0,75% 20,71%
Sanayi 43.470 43.514 0,10% 14,82%
| Yiikselen | Diisen | ~ Hacim |
Hisse (%) | Hisse (%)
IHGZT 9,49 KRDMB -5,61 VAKBN 121.114.800

EPLAS 8,99 KRDMA -4,76 YKBNK 116.478.735

AGYO 8,87 DERIM -4,26 GARAN 112.480.841

MZHLD 8,60 GEDIZ -3,86 THYAO 88.420.513

EGYO 8,33 GDKYO -3,70 ISCTR 86.563.017

Para Piyasalari Onceki Diinkii G. Ay s
Repo (IMKB repo, bilesik, %) 6,54 6,53 6,52 6,66
Euro Bond (2030, fiyat, $) 167,25 167,25 155,25 161,50
Tahvil (en aktif, bilesik, %) 8,19 8,31 8,77 8,80
Doviz (Serbest Piyasa) Onceki Diinkii Giin (%) .
Dolar 1,5125 1,5105 -0,13% 0,87%
Euro 1,9680 1,9745 0,33% -8,12%
Euro/Dolar 1,2994  1,3080 0,66% -8,62%
Emtia Fiyatlari Diinkii Giin (%) .
Petrol (Brent, $) 72,7 771 6,05% -0,37%
Altin (Ons, $) 1.163,5 1.163,9 0,03% 6,08%
Seker Fon Onceki Diinkii* Giin (%) Yil B.
Sekerbank A Tipi Degisken 0,268896 0,268949 0,02% 3,29%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon.  0,018628 0,018610 0,10% 3,15%
Sekerbank B Tipi Likit 0,728583 0,728613 0,00% 1,66%
Seker Yatirrm B Tipi Degisken 0,016906 0,016904 -0,01% 1,97%
Seker Yatinm B Tipi Altin 0,011575 0,011598 0,20% 4,76%

* 30.07.2010 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Diinkii  Giin (%)

Uluslararasi End.
Dow Jones (ABD)
Nasdaq (ABD)

Dax (Almanya)
Nikkei (Japonya)
Bovespa (Brezilya)
Merval (Arjantin)
RTSI (Rusya)

VOB (Uzlagma Fiyatlari)

INX100 (TEMMUZ 10)
INX30 (AGUSTOS 10)
FAIZ (TEMMUZ 10)
DOLAR (AGUSTOS 10)
EURO (AGUSTOS 10)
PAMUK (TEMMUZ 10)
BUGDAY (TEMMUZ 10)
ALTIN (AGUSTOS 10)

0,38%

10.498 10.467 0,29%
2.265 2.252 0,57% 0,77%
6.179 6.135 -0,72% 2,98%
9.753 9.696 -0,59% -8,06%

66.808 66.954 0,22% -2,38%
2374  2.405 1,32%  3,65%
1.476 1.502 1,79%  3,99%

Onceki Diinkii Giin (%)

60,850 60,800 -0,08% 15,37%

76,825 77,325 0,65% 15,67%

87,780 87,780 0,00% -1,48%
1,521 1,519 -0,13% 1,64%
1,976 1,985 0,43% -7,83%
3,685 3,685 0,00% 41,73%
0,554 0,554 0,00% -2,64%

56,555 56,630 0,13% 7,74%

P. Giris P.Giris Son Getiri Relatif

Tarihi Fiyati Fiyat (%) IMKB
Turk Traktor 13.07.10 12,20 13,80 13,1% 7.2%
Aygaz 21.05.10 5,80 6,70 15,5% 3,6%
Tav Havalimanlari 08.01.10 4,88 6,45 32,2% 19,6%
Ak Enerji 28.06.10 3,14 3,24 32% -5,1%
is Bankas 21.05.10 4,82 575 19,3% 6,9%
Turk Hava Yollan 11.05.10 4,08 4,42 8,3% 0,7%
ISGYO 26.04.10 1,74 1,60 -8,0% -11,7%
Ford Otosan 13.01.10 9,24 11,20 21,2% 7,1%
Portfoyun Getirisi 21,3% 39,4%
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Sirket Haberleri:

Halkbank (HALKB.IS) 2010 yilinin ilk yarisinda 1.035 milyon TL net kar agikladi. Bankanin net kari, gegen yilin ayni ddnemindeki 787 milyon TL'ye gore
%31.5 ylikselis gosterdi. Banka 2C10 déneminde ise 519.8 milyon TL net kar agiklarken, 2C09 dénemindeki 422.5 milyon TL'ye gore net karinda %23 artis
kaydetti.

Halkbank (HALKB.IS) Avrupa Yatirim Bankasi ile imzalanan protokolle 75 milyon EURQ'luk yeni bir kaynak temin ettigini, kaynagin 60 milyon EURO'luk
kisminin Avrupa Yatirnm Bankasi'ndan, %20'lik kismina karsilik gelen 15 milyon EURO'luk kisminin ise faizsiz olarak Avrupa Komisyonu tarafindan tahsis
edildigini belirtti. Kredinin vadesinin 5 yil olup geri 6demesinin vade sonunda defaten yapilacagi agiklandi.

Otokar (OTKAR.IS) 2010 yilinin ilk yarisinda 2.7 milyon TL net zarar acikladi. Otokar, gegen yilin ayni doneminde 11.7 milyon TL net kar agiklamisti.
Otokar, 2C10 déneminde 3.7 milyon TL net kar agiklarken sirket, 2C09 déneminde 2.8 milyon TL net zarar agiklamisti.

Netas (NETAS.IS) 2010 yilinin ilk yarisinda 4.7 milyon TL net kar agikladi. Sirketin net karinda, gegen yilin ayni ddnemindeki 16.2 milyon TL net kara gére
%71 dusts goruldi. Netas’in 2C10 donemindeki net kari 2.1 milyon TL gerceklesirken, 2C09 donemindeki 9.1 milyon TL net kara gére %76 gerileme
gosterdi.

Tiirk Telekom (TTKOM.IS) Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurulu'nun sabit telefon aboneligi olmadan DSL internet erisimi hizmeti alinmasina imkan saglayan
Yalin DSL uygulamasini diizenledigini agiklayan Telekom, Yalin DSL toptan erisim tcretinin vergiler hari¢ aylik 8.13 TL olarak belirlendigini acikladi. Sirket,
s6z konusu Ucretin katlandigi maliyetlerin altinda oldugunu, konuyla ilgili dava dahil her turlt hakkini sakl tuttugunu bildirdi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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