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28 Pazartesi 
• ABD’de tüm 

piyasalar 
kapalı olacak. 

29 Salı 
• TCMB, PPK 

faiz kararlarını 
açıklayacak.  

• ABD, Mayıs ayı 
Conference 
Board tüketici 
güven endeksi 
verileri 
(TSİ:17.00). 

 

30 Çarşamba 
• Euro Bölgesi, 

Mayıs ayı 
ekonomik 
görünüm 
görünüm 
endeksi 
(TSİ:12.00). 

• ABD, Nisan ayı 
bekleyen konut 
satışları verisi 
(TSİ:17.00). 

31 Perşembe 
• Hazine, 

Haziran-
Ağustos iç 
borçlanma 
stratejisini 
açıklayacak.  

• TCMB, 
Finansal İstikrar 
Raporu’nu 
açıklayacak. 

• TÜİK, Nisan ayı 
dış ticaret 
verilerini 
açıklayacak. 

• ABD, Mayıs ayı 
ADP istihdam 
raporu 
(TSİ:15.15). 

• ABD, haftalık 
işsizlik 
başvuruları 
verisi 
(TSİ:15.30). 

• ABD, 1Ç12 
büyüme verisi 
(2. tahmin) 
(TSİ:15.30). 

 
 

01 Cuma 
• İTO, Mayıs ayı 
İstanbul 
enflasyonu 
verilerini 
açıklayacak.  

• TİM, Mayıs ayı 
ihracat verilerini 
açıklayacak.  

• Türkiye Mayıs 
ayı  Imalat 
Sanayi PMI 
Endeksi. 

• Euro Bölgesi, 
Nisan ayı 
işsizlik oranı 
(TSİ:12.00).  

• ABD, Mayıs ayı 
işsizlik oranı 
(TSİ:15.30). 

• ABD, Nisan ayı 
inşaat 
harcamaları 
verisi 
(TSİ:17.00). 

• ABD, Mayıs ayı 
ISM imalat 
sektörü endeksi 
verileri 
(TSİ:17.00). 

AJANDA 

Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü  www.sekeryatirim.com.tr 

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan yararlanarak 
hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir 
şekilde sorumlu tutulamaz. 
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İMKB: 

İspanya üzerinde artan baskıyla Euro bölgesi borç krizine ilişkin devam eden kaygılara 
karşın Çin’den yeni bir ekonomik destek paketi geleceği ve Yunanistan'da son yapılan 
anketlerde katılımcılarının % 81'inin ise euroda kalmak istediği yönündeki haberlerle dün 
global çapta borsalarda tepki alımları yaşandı. Bu paralelde İMKB cephesinde de 
toparlanma çabaları öne çıkarken Endeks günü %1,1 yükselişle 55.450 puan 
seviyesinden tamamladı. Avrupa ve ABD borsalarında da %1 ciarında yükselişler 
gerçekleşti. Ancak Avrupa Merkez Bankası’nın İspanya’nın sorunlu bankalarından 
Bankia’nın devlet tahvili ile yeniden sermayelendirmesi planına karşı çıkması ve Çin’den 
beklenen teşvik paketi konusunda somut bir açıklama gelmemesiyle bu sabah hava yine 
negatife dönmüş durumda. Asya borsaları ve ABD vadelileri güne zayıf bir başlangıç 
yapmış durumda. Söz konusu zayıf seyrin açılışta İMKB üzerinde de etkili olabileceğini 
düşünüyoruz. Son 2 gündür ortaya konmaya çalışılan toparlanma çabalarının devamı 
için Endeksin 55.000 üzerinde tutunma gücü yakından izlenecek.  

Para ve Döviz Piyasaları: 

Liranın dolar karşısındaki yükselişi ikinci gününde de sürdü ve lira bir önceki kapanışa 
göre %0,24 değerkazanarak 1,8525 seviyesinden kapandı. Sepet bazında ise liranın 
günlük değer kazancı %0,41 oldu. Tahvil-bono piyasasında, %9,38-%9,48 bandında 
hareket eden iki yıllık gösterge tahvilin faizi bir önceki kapanışa göre 5 baz puan 
azalarak %9,40 seviyesinden kapandı.  

Yurtiçi Gündem:  
PPK: İlave parasal sıkılaştırma daha kısa süreli kullanılabilir Merkez Bankası Para 
Politikası Kurulu beklendiği gibi faiz oranlarında ve zorunlu karşılık oranlarında 
değişiklik yapmadı. Diğer yandan, TL cinsi yükümlülükler üzerindeki zorunlu karşılıkların 
döviz olarak tutulabilecek kısmının %40’tan %50’ye çıkartılmasını bekleyen piyasa ve 
bizim beklentimizin aksine oran %40’dan %45’e yükseltildi. Fakat %45 içerisindeki son 
%5 için tutulacak döviz cinsi zorunlu karşılık miktarının 1,4 ile çarpılacağı banka 
tarafından açıklandı. Banka bu değişikliğin bankalar tarafından tamamıyla kullanılması 
durumunda bankacılık sistemine 2,8 milyar TL likiditesi sağlanırken, Merkez Bankası 
rezervleri 2,1 milyar $ artacağını belirtti.  

Merkez Bankası ayrıca fiyatlama davranışlarına yönelik riskleri sınırlamak amacıyla 
para politikasında mevcut sıkı duruşun korunacağını, ayrıca gerektiğinde daha kısa 
süreli ek parasal sıkılaştırmalar kullanabileceğini ifade etti. Banka yetkililerinden daha 
önce, ilave parasal sıkılaştırmanın gerekirse bir gün için bile kullanılabileceği yönünde 
açıklamalar gelmişti. >>> 

1,
87

8

1,
94

8

2,
36

1

1,
50

0

1,
91

1

55,734
54,917 54,810 54,844

55,450

52,000

54,000

56,000

58,000

0

2,000

4,000

23 Mayıs 24 Mayıs 25 Mayıs 28 Mayıs 29 Mayıs

Hacim (mn TL) IMKB -100

Endeksler Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
İMKB-100 54,844 55,450 1.10% 8.16%
İMKB-30 65,499 66,507 1.54% 7.79%
Mali 75,004 76,844 2.45% 8.32%
Sanayi 50,450 50,271 -0.35% 4.20%

Hisse (%) Hisse (%) Hisse (TL)
YKBYO 22.63 DESPC -18.86 AKBNK 396,809,710
ATAYO 17.86 FMIZP -14.65 GARAN 247,204,228
KRONT 17.24 CEYLN -13.69 ISCTR 161,552,457
UCAK 15.38 BROVA -9.30 VAKBN 128,396,144
ATEKS 14.03 DAGI -7.32 YKBNK 76,083,497

Yükselen Düşen Hacim

Para Piyasaları Önceki Dünkü G. Ay Yıl B. 
Repo (İMKB repo, bileşik, %) 9.92 9.95 9.73 10.55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 168.63 168.50 169.70 164.00
Tahvil (en aktif, bileşik, %) 9.45 9.40 9.36 11.14

Döviz (Serbest Piyasa) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dolar 1.8365 1.8295 -0.38% -3.23%
Euro 2.3025 2.2935 -0.39% -6.29%
Euro/Dolar 1.2542 1.2536 -0.04% -3.13%

Emtia Fiyatları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Petrol (Brent, $) 107.3 107.7 0.31% 0.44%
Altın (Ons, $) 1,572.8 1,581.1 0.53% 1.00%

Şeker Fon Önceki Dünkü* Gün (%) Yıl B. 
Şekerbank A Tipi Hisse 0.230672 0.234022 1.45% 5.05%
Şekerbank B Tipi Tah.Bon. 0.019548 0.019556 0.04% 0.54%
Şekerbank B Tipi Likit 0.797398 0.797577 0.02% 3.68%
Şeker Yatırım A Tipi Karma 0.015152 0.015184 0.21% -4.05%
Şeker Yatırım B Tipi Altın 0.016954 0.016943 -0.06% -4.45%

* 30.05.2012 tarihinde geçerli olan f iy atlardır.

Uluslararası End. Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dow Jones (ABD) 12,455 12,581 1.01% 2.97%
Nasdaq (ABD) 2,838 2,871 1.18% 10.20%
Dax (Almanya) 6,323 6,397 1.16% 8.45%
Nikkei (Japonya) 8,593 8,657 0.74% 2.39%
Bovespa (Brezilya) 55,213 54,633 -1.05% -3.74%
Merval (Arjantin) 2,354 2,314 -1.70% -6.03%
RTSI (Rusya) 1,287 1,299 0.94% -5.89%

Portföy P. Giriş P.Giriş Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyatı Fiyat (%) İMKB
Tofaş 08.09.11 5.84 6.40 9.6% 9.2%
Tav Havalimanları 08.01.10 4.75 8.84 86.1% 84.5%
Garanti Bankası 04.05.12 6.40 5.94 -7.2% -0.8%
Aksa Enerji 08.09.11 2.73 3.60 31.9% 31.4%
Turkcell 04.05.12 8.83 8.46 -4.2% 2.4%
Aksa Akril ik 10.01.12 4.14 4.13 -0.2% -10.3%
Halkbank 04.05.12 12.00 11.55 -3.8% 2.9%
Arçelik 08.09.11 6.32 7.72 22.2% 21.7%
Portföyün Getirisi 88.0%

VOB (Uzlaşma Fiyatları) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
INX100 (HAZİRAN 12) 55.150 55.775 1.13% 7.11%
INX30 (HAZİRAN 12) 65.675 67.150 2.25% 7.70%
DOLAR (HAZİRAN 12) 1.852 1.843 -0.46% -3.81%
EURO  (HAZİRAN 12) 2.325 2.311 -0.62% -6.87%
PAMUK (MAYIS 12) 3.940 3.940 0.00% 2.47%
BUGDAY (MAYIS 12) 0.629 0.629 0.00% 1.21%
ALTIN (HAZİRAN 12) 93.585 93.680 0.10% -3.66%
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>>>Her ne kadar zorunlu karşılık uygulamasında yapılan değişiklik piyasaya beklediğinden daha az TL verilmesine neden olarak TL’nin değeri için hafif 
olumlu görünse de PPK açıklamalarını ve bu değişikliği piyasalar açısından genel olarak nötr olarak değerlendiriyoruz.  

Şirket Haberleri: 
Alarko Holding (ALARK) Genel kurulu, hisse başına brüt %2.67 nakit kar payının 31.05.2012 tarihinde dağıtılmasını onayladı. 

Borsa Yönetim Kurulu, Ar Tarım Organik Gıda’nın 31.05.2012 tarihinden itibaren "ARTOG.E" kodu ile 1.89 TL baz fiyattan İMKB’de işlem görmeye 
başlayacağını bildirdi. 

Bizim Toptan (BIZIM) genel kurul, hisse başına brüt %35.38 nakit kar payının 30.05.2012 tarihinde dağıtılmasını onayladı. 

Doğan Holding (DOHOL) ana ortağı olduğu Doğan Enerji Yatırımları’nın, kurulu gücü 33 MWe olan Mersin Rüzgar Enerjisi Santrali ile kurulu gücü 93 
MWe olan Şah Rüzgar Elektrik Santrali’ni bünyesinde bulunduran şirketleri satın almak için anlaşma imzaladığını bildirdi. Toplam bedel 240 milyon Avro 
olarak belirlenirken, kapanış tarihinde fiyatın güncelleneceği belirtildi. Alıma ilişkin 50 milyon Avro avans verildiği açıklandı.  

Halkbank (HALKB) Avrupa Konseyi Kalkınma Bankası  ile imzaladığı anlaşma ile bağlı ortaklıklarından Halk Finansal Kiralama A.Ş.'ye aktarılmak üzere 
Hazine Müsteşarlığı garantörlüğünde 50 milyon Euro kaynak temin edildiğini açıkladı. Bnaka söz konusu kredinin 2 yılı anapara ödemesiz toplam 7 yıl 
vadeli olduğunu belirtti.  

 


