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ispanya Uizerinde artan baskiyla Euro bolgesi borg krizine iliskin devam eden kaygilara
karsin Cin’den yeni bir ekonomik destek paketi gelecedi ve Yunanistan'da son yapilan
anketlerde katilimcilarinin % 81'inin ise euroda kalmak istedigi yonindeki haberlerle diin
global capta borsalarda tepki alimlari yasandi. Bu paralelde IMKB cephesinde de
toparlanma cabalari 6ne c¢ikarken Endeks guni %1,1 vylkselisle 55.450 puan
seviyesinden tamamladi. Avrupa ve ABD borsalarinda da %1 ciarinda yikselisler
gergeklesti. Ancak Avrupa Merkez Bankasrnin ispanya’nin sorunlu bankalarindan
Bankia’nin devlet tahvili ile yeniden sermayelendirmesi planina karsi gikmasi ve Cin’den
beklenen tesvik paketi konusunda somut bir agiklama gelmemesiyle bu sabah hava yine
negatife donmis durumda. Asya borsalari ve ABD vadelileri giine zayif bir baslangic
yapmis durumda. S6z konusu zayif seyrin acilista IMKB (izerinde de etkili olabilecegini
dislUnuyoruz. Son 2 gundir ortaya konmaya caligilan toparlanma c¢abalarinin devami
icin Endeksin 55.000 lizerinde tutunma giicii yakindan izlenecek.

Para ve Doéviz Piyasalari:

Liranin dolar karsisindaki yukselisi ikinci glininde de suirdii ve lira bir 6nceki kapanisa
gore %0,24 degerkazanarak 1,8525 seviyesinden kapandi. Sepet bazinda ise liranin
glnlik deger kazanci %0,41 oldu. Tahvil-bono piyasasinda, %9,38-%9,48 bandinda
hareket eden iki yilllk gosterge tahvilin faizi bir 6nceki kapanisa gére 5 baz puan
azalarak %9,40 seviyesinden kapandi.

Yurtici Giindem:

PPK: ilave parasal sikilastirma daha kisa siireli kullanilabilir Merkez Bankasi Para
Politikasi Kurulu beklendigi gibi faiz oranlarinda ve zorunlu karsilik oranlarinda
degisiklik yapmadi. Diger yandan, TL cinsi yukumlilikler Gzerindeki zorunlu karsiliklarin
doviz olarak tutulabilecek kisminin %40’tan %50’ye gikartiimasini bekleyen piyasa ve
bizim beklentimizin aksine oran %40’dan %45'’e ylkseltildi. Fakat %45 igerisindeki son
%5 igin tutulacak déviz cinsi zorunlu karsilk miktarinin 1,4 ile garpilacagi banka
tarafindan agiklandi. Banka bu degisikligin bankalar tarafindan tamamiyla kullaniimasi
durumunda bankacilik sistemine 2,8 milyar TL likiditesi saglanirken, Merkez Bankasi
rezervleri 2,1 milyar $ artacagini belirtti.

Merkez Bankasi ayrica fiyatlama davraniglarina yonelik riskleri sinirlamak amaciyla
para politikasinda mevcut siki durusun korunacagini, ayrica gerektiginde daha kisa
sureli ek parasal sikilastirmalar kullanabilecegini ifade etti. Banka yetkililerinden daha
once, ilave parasal sikilagtirmanin gerekirse bir giin igin bile kullanilabilecegi yoniinde
aciklamalar gelmisti. >>>
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
IMKB-100 54,844 55450 1.10% 8.16%
IMKB-30 65,499 66,507 154%  7.79%
Mali 75,004 76,844 245% 8.32%
Sanayi 50,450 50,271 -0.35% 4.20%
| Hacim |
Hisse (%) |Hisse (%) | Hisse (1S
YKBYO 22.63 DESPC -18.86 AKBNK 396,809,710
ATAYO 17.86 FMIZP -14.65 GARAN 247,204,228
KRONT 17.24 CEYLN -13.69 ISCTR 161,552,457
UCAK 15.38 BROVA -9.30 VAKBN 128,396,144
ATEKS 14.03 DAGI -7.32 YKBNK 76,083,497
Para Piyasalari L L
Repo (IMKB repo, bilegik, %) 9.92 9.95 9.73 10.55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 168.63  168.50 169.70  164.00
Tahvil (en akiif, bilesik, %) 9.45 9.40 9.36 11.14
Doviz (Serbest Piyasa) Onceki |
Dolar 1.8365 1.8295 0.38% -3.23%
Euro 2.3025 2.2935 0.39% -6.29%
Euro/Dolar 1.2542  1.2536 -0.04% -3.13%
Emtia Fiyatlari 4
Petrol (Brent, $) 107.3 107.7 0.31% 0.44%
Altin (Ons, $) 1,572.8 1,581.1 0.53% 1.00%
Onceki Diinkii*
Sekerbank A Tipi Hisse 0.230672 0.234022 1.45% 5.05%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0.019548 0.019556 0.04% 0.54%
Sekerbank B Tipi Likit 0.797398 0.797577 0.02% 3.68%
Seker Yatinm A Tipi Karma  0.015152 0.015184 0.21% -4.05%
Seker Yatinm B Tipi Altin 0.016954 0.016943 -0.06% -4.45%

* 30.05.2012 tarihinde gecgerli
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Bovespa (Brezilya)
Merval (Arjantin)
RTSI (Rusya)

VOB (Uzlas ma Fiyatlari)
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-3.66%

Relatif
iIMKB

Tofas 08.09.11 5.84 6.40 9.6% 9.2%
Tav Havalimanlar 08.01.10 4.75 8.84 86.1% 84.5%
Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 594 -72% -0.8%
Aksa Enerji 08.09.11 2.73 3.60 31.9% 31.4%
Turkeell 04.05.12 8.83 846 4.2% 2.4%
Aksa Akrilik 10.01.12 4.14 413 -0.2% -10.3%
Halkbank 04.05.12 12.00 1155 -3.8% 2.9%
Arcelik 08.09.11 6.32 772 222% 21.7%
Portfoyun Getirisi 88.0%
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>>>Her ne kadar zorunlu karsilik uygulamasinda yapilan degisiklik piyasaya beklediginden daha az TL verilmesine neden olarak TL’nin degeri icin hafif
olumlu gériinse de PPK aciklamalarini ve bu degisikligi piyasalar agisindan genel olarak nétr olarak degerlendiriyoruz.

Sirket Haberleri:
Alarko Holding (ALARK) Genel kurulu, hisse basina brit %2.67 nakit kar payinin 31.05.2012 tarihinde dagitilmasini onayladi.

Borsa Yoénetim Kurulu, Ar Tarim Organik Gida’nin 31.05.2012 tarihinden itibaren "ARTOG.E" kodu ile 1.89 TL baz fiyattan IMKB'de islem gérmeye
baslayacagini bildirdi.

Bizim Toptan (BIZIM) genel kurul, hisse basina brit %35.38 nakit kar payinin 30.05.2012 tarihinde dagitilmasini onayladi.

Dogan Holding (DOHOL) ana ortag! oldugu Dogan Enerji Yatirimlari’nin, kurulu giicii 33 MWe olan Mersin Riizgar Enerjisi Santrali ile kurulu glici 93
MWe olan Sah Rizgar Elektrik Santrali’ni biinyesinde bulunduran sirketleri satin almak igin anlasma imzaladigini bildirdi. Toplam bedel 240 milyon Avro
olarak belirlenirken, kapanis tarihinde fiyatin giincellenecegi belirtildi. Alima iliskin 50 milyon Avro avans verildigi agiklandi.

Halkbank (HALKB) Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi ile imzaladigi anlasma ile bagli ortakliklarindan Halk Finansal Kiralama A.$.'ye aktarilmak lizere

Hazine Mustesarli§i garantdriiginde 50 milyon Euro kaynak temin edildigini acikladi. Bnaka s6z konusu kredinin 2 yili anapara édemesiz toplam 7 yil
vadeli oldugunu belirtti.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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