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Gunluk Biulten 29 Haziran 2012 Cuma
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Diin baslayan AB Liderler zirvesinden somut ¢6zim onerileri gikmayacagi beklentisiyle
uluslararasi borsalar satis agirlikli bir giinii geride birakirken IMKB de giinii %0,59
kayipla 60.823 puan seviyesinden tamamladi. Moody's’den gelen not arttirnmi
sonrasinda, Fitch'ten de benzer bir artinm gelebilecegi soylentileriyle pozitif ayrisma
egilimini koruyan IMKB diin Fitch'in Tirkiye'nin not artisi igin erken olduguna isaret eden
aciklamalari sonrasi dikkatini tekrar yurtdisina gevirmis durumda. DUn kiresel gapta
yasanan satiglarin ardindan bu sabah ise oldukga olumlu bir tablo ile gline baslyoruz.
Piyasalarin beklentilerini 6nemli 6lglide térpuledigi AB Liderler Zirvesi'nden gelen ilk

yil sonuna kadar bankalar igin tek bir st denetim kurulunun olusturulmasi konusunda
uzlastt ve tek elden banka denetimi olusunca ESM bankalara dogrudan para
verebilecek. Yine agiklamalara gére Euro Bolgesi liderleri, ispanya bankalarina verilecek
destegin ispanya’nin borg stokuna eklenmeyecegi konusunda da anlasti ayrica ESM'nin
ispanya'ya verecegi kaynak imtiyaz hakkina da sahip olmayacak. Bununla birlikte AB
liderleri beklendigi gibi 120 milyar euroluk blyime ve istihdam tesvik paketinde de
anlasma sagladi (ama Italya ve Ispanya imzalamadi). S6z konusu agiklamalar sonrasi

yasaniyor. Bugiin de devam edecek AB Liderler Zirvesi'nden gelecek resmi agiklamalari
bekleyen piyasalarin giinii pozitif egilimde gegirecegini diistiniiyoruz. IMKB’nin de bu
paralelde gune yukari yonlu bir baglangic yapmasini ve devaminda yurtdigi kaynakl
haber akisi paralelinde hareket edecegini diginiyoruz. Yurticinde agiklanacak dis
ticaret rakamlari ve ABD’den gelecek makro veriler de rakip ediliyor olacak.

aciklamalar moralleri belli lglide yerine getirmis durumda. Gelen haberlere gore liderler

bu sabah Asya borsalari ve ABD vadelilerinde %1’i asan oranlarda yukseligler

Para ve Doviz Piyasalar:
1,8275 seviyesinden kapandi. Sepet bazinda ise lira %0,30 deger kaybetti. Ote yandan
tahvil-bono piyasasi alicili seyir izledi.
gOsterge tahvilin faizi 4 baz puan azalarak %8,61 seviyesinden kapandi.

Dun lira dolar karsisinda saticiliydi ve bir 6nceki kapanisa gére %0,71 deger kaybederek

%5,55-%8,62 bandinda islem goren iki yillk

Yurtici Glindem:

Mayis ayi dis ticaret agigi saat 10:00°da acgiklanacak Dis ticaret agiginda gegen yilin
ayni ayina go6re gorulen daralmanin Mayis’ta yuksek altin ithalati nedeniyle
yavasgladigini tahmin ediyoruz. Aylik cari agik tahminimiz 8,6 milyar $ ile 8,3 milyar $
seviyesindeki piyasa beklentisinin hafif Gzerinde. Aylik dis ticaret acgigi tahminimizin
dogru ¢ikmasi durumunda 12-aylik birikimli dig ticaret agigi Nisan’a gére 1,6 milyar $

ortalama olarak 2,1 milyar $ olarak gergeklesmisti.

Fitch’in diinkii agiklamasi kisa donemde Tiirkiye’nin kredi notunun atirm
yapilabilir seviyeye cikarilmasi umutlarini 6telemis goriinilyor Gelismekte olan
Avrupa Uzerinde hazirladigi raporda Euro Bolgesi krizinin s6z konusu Ulkeler uzerine
etkisini inceleyen Fitch, Turkiye ekonomisinin, yumusak inise yakin olsa da 2012 igin 61
milyar (GSYIHnin %7,7’si) seviyesinde tahmin ettigi yiiksek cari agigin &nemli
boliminin kisa vadeli borglar ve portfdy yatirimlari ile finanse edilmesi nedeniyle Euro
Bolgesi'ndeki volatiliteye karsi hassas bir durumda kalacagini ifade etti. Fitch’'in bu
aciklamasini kredi derecelendirme kurulusunun Turkiye'nin uzun vadeli yabanci para
cinsinden kredi notunu yatirim yapilabilir seviyeye yiikseltmek igin petrol >>>

daralarak 99,1 milyar $’a inecek. Onceki li¢ ayda dis ticaret agigindaki diizelme aylik

Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
IMKB-100 61,184 60,823 -0.59% 18.64%
IMKB-30 74,426 73,905 -0.70% 19.78%
Mali 87,926 87,125 0.91% 22.81%
Sanayi 52,846 52,540 -0.58% 8.91%
| Hacim |
Hisse (%) [Hisse (%)
MIPAZ 13.48 CEYLN -16.24 GARAN 251,705,778
SANFM 10.11 ARTOG -8.65 YKBNK 223,572,514
TRNSK 9.02 EREGL -7.04 AKBNK 169,050,280
ATAYO 8.78 RANLO -6.25 ISCTR 160,046,944
SAMAT 8.56 AVTUR -5.29 EREGL 118,336,297
Para Piyasalari Onceki ] {
Repo (IMKB repo, bilegik, %) 7.63 6.92 9.92 10.55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 175.88 175.50 169.50 164.00
Tahvil (en akiif, bilesik, %) 8.65 8.61 9.45 11.14
Doviz (Serbest Piyasa) .
Dolar 1.8125 1.8295 0.94% -3.23%
Euro 2.2595 2.2755 0.71% -7.03%
Euro/Dolar 1.2468 1.2434 -0.27% -3.92%
Emtia Fiyatlari L
Petrol (Brent, $) 93.7 92.3 -1.57% -13.91%
Altin (Ons, $) 1,573.7 1,553.8 -1.26% -0.74%

[ ]
Sekerbank A Tipi Hisse 0.252706 0.251616 0.43% 12.95%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0.019686 0.019691 0.03% 1.24%
Sekerbank B Tipi Likit 0.803384 0.803616 0.03%  4.46%
Seker Yatinm A Tipi Karma  0.015469 0.015448 -0.14% -2.38%
Seker Yatinm B Tipi Altin 0.016482 0.016636 0.93% -6.18%

* 29.06.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Onceki

Uluslararasi End.

Dow Jones (ABD) 12,627
Nasdaq (ABD) 2,875
Dax (Almanya) 6,229
Nikkei (Japonya) 8,730
Bovespa (Brezilya) 53,109
Merval (Arjantin) 2,280
RTSI (Rusya) 1,309

VOB (Uzlagma Fiyatlari) Onceki
INX100 (HAZIRAN 12) 61.250
INX30 (HAZIRAN 12) 74.650
DOLAR (HAZIRAN 12) 1.812
EURO (HAZIRAN 12) 2.262
PAMUK (TEMMUZ 12) 3.370
BUGDAY (TEMMUZ 12) 0.609
ALTIN (HAZIRAN 12) 91.620

P. Giris P.Giris
Fiyati

Tarihi

12,602 0.20% 3.15%
2,849 -0.90% 9.38%
6,150 1.27%  4.26%
8,874 1.65% 4.95%

52,652 -0.86% -7.23%
2,268 -0.50% -7.90%
1,282 2.01% -7.12%

17.38%

-0.20%

73.775 1.17% 18.32%
1.831 1.05% 4.44%
2.274 0.55% -8.34%
3.370 0.00% -12.35%
0.609 0.00% -2.01%

91.915 0.32% -5.48%

Relatif
iIMKB

Getiri
(%)

Son
Fiyat

Tofas 08.09.11 5.84 7.46 27.7% 16.0%
Tav Havalimanlar 08.01.10 4.75 9.72 104.6% 85.0%
Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 6.88 7.5% 4.8%
Tlrk Hava Yollarn 01.06.12 2.52 3.20 27.0% 15.0%
Turkeell 04.05.12 8.83 894 1.2% -1.3%
Aksa Akrilik 10.01.12 3.90 418 7.2% -12.2%
Halkbank 04.05.12 12.00 13.90 15.8% 12.9%
Arcelik 08.09.11 6.32 9.12 44.3% 31.1%
Portfoyun Getirisi 96.6%
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>>> fiyatlarindaki disus diginda gelismeler bekleyecegi seklinde yorumluyoruz. Fitch su anda Turkiye'nin uzun vadeli yabanci para cinsinden tahvillerini
yatinm yapilabilir seviyenin bir kademe altinda BB+ seviyesinde degerlendiriyor. Not gériinimdi ise duragan.

Yurtdisi Giindem:

ABD tiiketici giiven endeksinde degisiklik beklenmiyor Michigan Universitesi tarafindan ayda iki kere yayinlanan tiiketici giiven endeksinin Haziran
ayinin ikinci yarisinda 74.1 puan olabilecegi tahmin ediliyor. Haziran ayinin ilk yarisinda da endeks 74,1 puan seviyelerindeydi. Veriler bugiin TSI 16:55'te
acliklanacak.

Euro Bolgesi ekonomik giiven endeksi beklentilerden daha az diisiis gosterdi Haziran ayinda ekonomik gliven endeksi 89,9 puana geriledi,
piyasadaki beklenti endeksin 89,6 puana kadar gerilemis olabilecegi yoniindeydi.

ABD’de haftalik issizlik bagvurulan dusiis gésterdi 23 Haziran tarihine kadarki bir haftalik stirede issizlik maasindan yararlanmak igin 386 bin kisi
basvuruda bulundu. Piyasadaki beklenti issizlik basvurularinin 385 bine diismis olabileceg@i yoniindeydi. Onceki hafta bagvurulari 387 binden 392 bine
revize edildi. Devam eden igsizlik bagvurulari da 3 milyon 296 bine geriledi.

Sirket Haberleri:

Akenerji (AKENR) Akcez Enerji Yatinmlari Sanayi'de sahip oldugu 22.5% oranindaki hissesinin hazirlanacak degerleme raporunda belirlenecek olan
bedele tabi olmak Uzere, sirket pay sahiplerinden Akkdk Sanayi Yatirm ve Gelistirme'ye ve yine 22.5% oranindaki hissesinin hazirlanacak degerleme
raporunda belirlenecek olan bedelle tabi olmak tzere sirket pay sahiplerinden CEZ, a. s. 'ye satma karari aldi.

Akenerji (AKENR) ana ortaklarindan yapmis oldugu édiing alma islemleriyle ilgili olarak, Akenerji'nin toplam 140 milyon USD tutarindaki édiing alma
islemlerinin vadelerinin 27 Haziran 2012 tarihinden 1 yil 1 hafta slreyle uzatiimasinda uygulanacak faiz oraninin yillik bazda 5,75% olarak tespit edildigini
bildirdi.

Akenerji (AKENR) istiraklerinden Akkur Enerji Uretim'e ait olup, Adana'nin Feke ilgesinde kurulu Feke 1 HES'in lretime gegtigini, 30 MW kurulu giice
sahip Feke 1 HES'in devreye girmesiyle yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali kurulu giiciini 358 MW'a c¢ikaran Akenerji'nin toplam kurulu giici de 716
MW'a ulasti.

BAGFAS (BAGFS) TRANSAMMONIA firmasindan Romanya'ya ihrag edilmek iizere 5.449.500 USD tutarinda 9.000 ton DAP Giibresi siparisi alindigini,
sevkiyatin Temmuz ayinda tamamlanacagini ve 6demenin mal mukabili oldugunu belirtti.

Gozde Girisim (GOZDE) istiraklerinden Turkiye Finans Katilim Bankasi'nin sermayesinin 800 milyon TL'den hem bedelli hem de bedelsiz artirimla
1.775.000.000 TL'ye ylkseltiimesi islemine, 37.657.653 TL ile katilacagini belirtti. Sirket ayrica, Makina Takim Endiistrisi'ne (MAKTK) yatirim yapmak
icin Transtiirk Holding (TRNSK) ile imzalanan s6zlesmeye Rekabet Kurumundan gerekli onayi aldigini bildirdi.

Halkbank (HALKB) KOBI ve biiyiik élgekli isletmelerinin isletme sermayesi ihtiyaglari ile yatirnmlarinin finansmanina tahsis edilmek lizere Avrupa Yatirm
Bankasi'ndan, Hazine garantérligiinde 150 milyon EUR tutarinda, 3 yili anapara 6demesiz toplam 8 yil vadeli kredi temin etti.

Kozal Altin (KOZAL) sermayesinde %99.99 oraninda paya sahip oldugu istiraki Dogu Anadolu Maden Arama’nin, 110 milyon TL olan édenmis
sermayenin 180 milyon TL'ye ylksetilmesi islemine katilacagini bildirdi.

TSKB (TSKB) KOBI ve orta élgekli sirketlerin gerceklestirecekleri yatirimlarin finansmani amaciyla, Hazine garantérliigiinde Avrupa Yatirim Bankasi'ndan
75 milyon Euro tutarindaki kredi temin etti.

Turkcell (TCELL) daha 6nce Genel Kurul Toplantisi'nin 29 Haziran 2012 tarihinde yapilacagini agiklayan sirket, basina %51 oraninda hissedari olan
Turkcell Holding'in temsilcisinin yer alamayacagi ve bu nedenle Genel Kurul'un gergeklesemeyecegine dair agiklamalar yapildigini belirterek, bu konuda
ortaklar tarafindan sirkete dogrudan yapilmis bir bildirim bulunmadigini belirtti. Toplantinin gerekli toplanti nisabi olustugu takdirde, 29 Haziran 2012 Cuma
glnu saat 10:00'da gerceklestirilecegi belirtildi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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