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Avrupa borsalarinda Avrupa Merkez Bankasi'nin bugiin gergeklestirecegi ikinci 3 yillik
likidite operasyonu 6ncesinde temkinli iyimserlik diin de devam ederken, son bir haftadir
ozellikle petrol fiyatlarindaki yukari yonli hareketin etkisiyle negatif ayrisma yasayan
IMKB, diin petrol fiyatlarinda yasanan hafif gerileme ile birlikte kur ve faiz cephesinin de
destegiyle hizl bir toparlanma yasadi. Giin igerisinde 60.000 puan seviyesinin de lzerini
test eden Endeks guni %1,97’lik yukselisle 59.978 puan seviyesinden tamamladi.
Karisik gelen ekonomik verilerin ardindan son bir yilin en yiliksedine ¢ikan tiiketici
gliveniyle ABD borsalari da diinl pozitif bélgede tamamlarken bu sabah genel itibariyle
yatay bir gériinim hakim. Bugiin tim dikkatler uzun zamandir beklenen Avrupa Merkez
Bankasi'nin ikinci 3 yillik likidite operasyonunda olacak. Avrupa Merkez Bankasr'nin ilk
likidite operasyonu 21 Aralik'ta yapilmis ve bankalar 489 milyar euroluk kredi kullanmisgti.
Avrupa Merkez Bankasr’nin bugunki 2. likidite operasyonu ile Avrupali bankalara 500
milyar euro dolaylarinda kredi saglamasi bekleniyor. ihalenin sonuglar saat 12:15'te
aciklaniyor olacak. Diin yasanan hizli tepkinin ardindan IMKB’nin bugiine daha sakin bir
baslangi¢ yapmasini ve 60.000 seviyesi etrafinda tutunma gabasinin 6ne ¢ikmasini
bekliyoruz. Gunilin ve haftanin devamindaki seyri ise Avrupa Merkez Bankasr’'nin likidite
ihalesinde ortaya cikacak talep, bu likidite desteginin sonuncu olup olmayacag! ve
buradan gelecek likiditenin nerede kullanilacagi gibi ayrintilar belirliyor olacaktir.

Para ve Doviz Piyasalari:

Liranin dolar karsisindaki geri gekilmesi diin sona erdi ve lira bir 6nceki kapanisa goére %
0,85 deger kazanarak 1,7516 seviyesinden kapandi. Sepet bazinda ise liranin deger
azancl %0,57 oldu. Tahvil bono piyasasinda da olumlu hava sirdi ve faizlerde dusus
yasand. ki yillik gésterge tahvilin faizi bir énceki kapanisa gére 11 baz uan diserek %
9,23seviyesinden kapanirken TR2030 eurotahvili $168.53 seviyesinden kapandi. Ote
yandan Din Merkez Bankasi haftalik agitgi repo ihalesinde piyasaya yillik ortalama %
5,75 oranindan 7 milyar lira borg verdi.

Yurtici Glindem:

Ocak ayi dis ticaret verileri saat 10:00°da agiklanacak Aylik dis ticaret agidi icin
tahminimiz 6,6 milyar $ seviyesinde bulunuyor. Piyasa beklentisi ise 6,1 milyar $’lik bir
aciJa isaret ediyor. Gegen yil Ocak ayinda dis ticaret agiginin 7,4 milyar $ oldugu géz
onunde bulunduruldugunda 12-aylik birikimli dis ticaret agiginin Ust Uste Ugunci
dislistinii gostererek Aralik’taki 105,9 milyar $'dan 105,1 milyar $’a gerilemesini
bekliyoruz.
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
IMKB-100 58.822 59.978 1,97% 16,99%
IMKB-30 70.961 72.502 217% 17,51%
Mali 82.544 84.414 227% 18,99%
Sanayi 54.288 55.106 1,51% 14,22%
| Hacim |
Hisse (%) |Hisse (%) | Hisse (1S
KENT 18,94 GEREL -12,73 GARAN 346.908.253
NUGYO 18,43 KONYA 4,65 ISCTR 249.289.413
ESEMS 10,34 PIMAS -3,86 HALKB 136.751.032
CARFA 9,57 DOGUB -3,70 VAKBN 97.407.068
CARFB 8,50 ESCOM -3,04 YKBNK 78.431.061
Para Piyasalari Onceki ! {
Repo (IMKB repo, bilegik, %) 8,26 8,28 8,93 10,55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 168,00 168,00 162,00 164,00
Tahvil (en akiif, bilesik, %) 9,35 9,24 9,50 11,14
Doviz (Serbest Piyasa) .
Dolar 1,7655 1,7575 -0,45%  -7,04%
Euro 2,3665 2,3575 0,38% -3,68%
Euro/Dolar 1,3395 1,3413 0,13%  3,65%
Emtia Fiyatlari L
Petrol (Brent, $) 123,2 123,6 0,33% 15,35%
Altin (Ons, $) 1.767,4 1.783,8 0,93% 13,95%
[ ]
Sekerbank A Tipi Hisse 0,244562 0,247951 1,39% 11,30%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019843 0,019875 0,16% 2,19%
Sekerbank B Tipi Likit 0,780520 0,780699 0,02% 1,48%
Seker Yatinm A Tipi Karma  0,016547 0,016661 0,69%  5,28%
Seker Yatinm B Tipi Altin 0,018433 0,018374 -0,32% 3,62%

* 29.02.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Onceki

Uluslararasi End.

Dow Jones (ABD) 12.982
Nasdaq (ABD) 2.966
Dax (Almanya) 6.850
Nikkei (Japonya) 9.634
Bovespa (Brezilya) 65.241
Merval (Arjantin) 2.763
RTSI (Rusya) 1.732

Onceki
59,475

VOB (Uzlagma Fiyatlari)

INX100 (SUBAT 12)

INX30 (SUBAT 12) 71,975
DOLAR (SUBAT 12) 1,768
EURO (SUBAT 12) 2,377
PAMUK (MART 12) 3,845
BUGDAY (MART 12) 0,621
ALTIN (SUBAT 12) 100,835

6,45%

13.005 0,18%
2.987 0,69% 14,65%
6.888 0,56% 16,77%
9.723 0,92% 14,99%
65.959 1,10% 16,22%
2.682 2,91%  8,91%
1.722 -0,57% 24,75%

13,01%

58,850 -1,05%

71,050 -1,29% 13,95%
1,768 0,00% -7,72%
2,371 0,25% 4,45%
3,845 0,00%  0,00%
0,621 0,00%  0,00%

100,870 0,03% 3,73%

Portfoy P. Giris P.Giris Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyati  Fiyat (%) iIMKB
Tofas 08.09.11 6,16 7,38 19,8% 10,3%
Tav Havalimanlari 08.01.10 4,88 8,90 82,4% 67,2%
TSKB 10.01.12 1,77 2,16 22,0% 1,4%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,49 27,8% 17,7%
BiM 01.11.11 54,00 62,00 14,8% 7,3%
Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 479 157% -3,9%
Vakifbank 26.01.11 2,62 3,02 15,3% 5,5%
Arcelik 08.09.11 6,32 7,88 247% 14,8%
Portfoyun Getirisi 79,6%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Flnans Bolumu tarafmdan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak

hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kull

sekilde sorumlu tutulamaz.

gabilecek zararlardan Seker Yatirnrm Menkul Degerler A.S. higbir
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Yurtdisi Giindem:
ABD biiytime verileri bugiin aciklanacak 4. geyrekte ABD'nin 6nceki gceyrege gére %2,8 oraninda buytumus olabilecegi tahmin ediliyor. Onceki geyrekte
ABD %2,0 biiylime kaydetmisti. Blyime verileri TS| 15.30’'da agiklanacak.

ABD’de dayanikh mal siparisleri beklentilerin 6tesinde diigiis sergiledi Ocak ayinda dayanikli mal siparisleri dnceki aya goére %4,0 oraninda dusuls
kaydetti, piayasadaki beklenti sipariglerin %1,0 oraninda diismus olabilecegi yonindeydi. Aralik 2011 dayanikli mal siparigleri verisi de %3,0 artistan %3,2
artisa revize edildi. Boylelikle dayanikli mal siparigleri Ocak 2009'dan beri (son ug yilda) gérdiigii en fazla aylik distsu kaydetmis oldu.

ABD’de tiiketici giiveni beklentilerin lizerinde artis gosterdi Conference Board tarafindan yayinlanan tiiketici gliven endeksi Subat ayinda 70,8 puana
cikti. Piyasadaki beklenti endeksinin 63,1 puana ¢ikmis olabilecegi yoniindeydi. Ocak ayl endeksi de 61,1 puandan 61,5 puana revize edildi. Boylelikle
endeks Subat 2008’den beri (son dort yilda) gérdugl en yliksek seviyeye ¢ikmis oldu.

Sirket Haberleri:
Akenerji (AKENR.IS) 2011 yilini 211 milyon TL zararla tamamlayan sirket, 2010 yili sonunda 26 milyon TL zarar agiklamist.

Aksa Enerji (AKSEN.IS) artan sistem kullanim bedellerinin sirkete ek maliyetinin 30 milyon TL olacagi yéniinde basinda yer alan haberin gercegi
yansitmadigini, giincel sistem kullanim bedellerinin 2012 kar marjlari tizerinde énemli bir etkisinin beklenmedigini bildirdi.

Ford Otosan (FROTO.IS) ortaklarina hisse basina brit %100 nakit kar payinin 02.04.2012 tarihinden itibaren dagitiimasini genel kurulun onayina
sunacak.

is Bankasi (ISCTR.IS) yurt disinda yerlesik gercek ve tiizel kisilere satiimasi kosuluyla, toplamda 1.5 milyar USD veya muadili yabanci para tutarina kadar,
azami 10 yil vadeli, sabit veya degisken faizli, bir veya birden fazla seferde tahvil ihrag edilmesine iliskin olarak gerekli islemlerin yapilmasi konusunda
genel mudurluga yetkilendirdi.

Sekerbank (SKBNK.IS) genel kurul toplantisinin 21.03.2012 tarihinde yapilmasina karar verdi.

Borsa Yénetim Kurulu, Taraf Gazetecilik'in 02.03.2012 tarihinden itibaren "TARAF.Y" kodu ile 4,30 TL baz fiyattan IMKB'de islem gérmeye baslayacagini
bildirdi.

T.Kalkinma Bankasi (KLNMA.IS) 2011 yilini 23.8 milyon TL net kar ile tamamlayan bankanin net kari, 2010 yili sonundaki 21 milyon TL’ye gére %12
yukseldi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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