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27 Pazartesi  
• ABD, Ocak ayı 

bekleyen ev 
satışları verisi 
(TSİ:17.00). 

• ABD, Şubat ayı 
Dallas FED 
anketi 
(TSİ:17.30). 

28 Salı 
• TCMB, PPK 

toplantı özetini 
yayınlayacak. 

• Euro Bölgesi, 
Şubat ayı 
ekonomik 
görünüm 
endeksi verileri 
(TSİ:12.00). 

• ABD, Ocak ayı 
dayanıklı mal 
siparişleri verisi 
(TSİ:15.30).  

• ABD, Şubat ayı 
Conference 
Board tüketici 
güven endeksi 
verileri 
(TSİ:17.00). 

 

29 Çarşamba 
• Hazine, Mart-

Mayıs iç 
borçlanma 
programını 
açıklayacak. 

• Hazine, 1 
milyar TL iç 
borç 
ödemesinde 
bulunacak. 

• TÜİK, Ocak ayı 
dış ticaret 
verilerini 
açıklayacak. 

• ABD, 4Ç11 
büyüme verisi 
(TSİ:15.30).  

 

01 Perşembe 
• İTO, Şubat ayı 
İstanbul 
enflasyonunu 
açıklayacak. 

• TİM, Şubat ayı 
ihracat verilerini 
açıklayacak.  

• Euro Bölgesi, 
Ocak ayı 
işsizlik verisi 
(TSİ:12.00). 

• ABD, haftalık 
işsizlik 
başvuruları 
verisi 
(TSİ:15.30). 

• ABD, Ocak ayı 
kişisel gelir ve 
harcamalar 
verisi 
(TSİ:15.30).  

• ABD, Ocak ayı 
inşaat 
harcamaları 
verisi 
(TSİ:17.00). 

• ABD, Şubat ayı 
ISM imalat 
endeksi verileri 
(TSİ:17.00). 

02 Cuma 
• Euro Bölgesi, 

Ocak ayı ÜFE 
verisi 
(TSİ:12.00). 

 
 

AJANDA 

Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü  www.sekeryatirim.com.tr 

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan yararlanarak 
hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir 
şekilde sorumlu tutulamaz. 
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İMKB: 
Avrupa borsalarında Avrupa Merkez Bankası'nın bugün gerçekleştireceği ikinci 3 yıllık 
likidite operasyonu öncesinde temkinli iyimserlik dün de devam ederken, son bir haftadır 
özellikle petrol fiyatlarındaki yukarı yönlü hareketin etkisiyle negatif ayrışma yaşayan 
İMKB, dün petrol fiyatlarında yaşanan hafif gerileme ile birlikte kur ve faiz cephesinin de 
desteğiyle hızlı bir toparlanma yaşadı. Gün içerisinde 60.000 puan seviyesinin de üzerini 
test eden Endeks günü %1,97’lik yükselişle 59.978 puan seviyesinden tamamladı. 
Karışık gelen ekonomik verilerin ardından son bir yılın en yükseğine çıkan tüketici 
güveniyle ABD borsaları da dünü pozitif bölgede tamamlarken bu sabah genel itibariyle 
yatay bir görünüm hakim. Bugün tüm dikkatler uzun zamandır beklenen Avrupa Merkez 
Bankası'nın ikinci 3 yıllık likidite operasyonunda olacak. Avrupa Merkez Bankası’nın ilk 
likidite operasyonu 21 Aralık'ta yapılmış ve bankalar 489 milyar euroluk kredi kullanmıştı. 
Avrupa Merkez Bankası’nın bugünkü 2. likidite operasyonu ile Avrupalı bankalara 500 
milyar euro dolaylarında kredi sağlaması bekleniyor. İhalenin sonuçları saat 12:15’te 
açıklanıyor olacak. Dün yaşanan hızlı tepkinin ardından İMKB’nin bugüne daha sakin bir 
başlangıç yapmasını ve 60.000 seviyesi etrafında tutunma çabasının öne çıkmasını 
bekliyoruz. Günün ve haftanın devamındaki seyri ise Avrupa Merkez Bankası’nın likidite 
ihalesinde ortaya çıkacak talep, bu likidite desteğinin sonuncu olup olmayacağı ve 
buradan gelecek likiditenin nerede kullanılacağı gibi ayrıntılar belirliyor olacaktır.  

Para ve Döviz Piyasaları: 
Liranın dolar karşısındaki geri çekilmesi dün sona erdi ve lira bir önceki kapanışa göre %
0,85 değer kazanarak 1,7516 seviyesinden kapandı. Sepet bazında ise liranın değer 
azancı %0,57 oldu. Tahvil bono piyasasında da olumlu hava sürdü ve faizlerde düşüş 
yaşandı. İki yıllık gösterge tahvilin faizi bir önceki kapanışa göre 11 baz uan düşerek %
9,23seviyesinden kapanırken TR2030 eurotahvili $168.53 seviyesinden kapandı. Öte 
yandan Dün Merkez Bankası haftalık açıtğı repo ihalesinde piyasaya yıllık ortalama %
5,75 oranından 7 milyar lira borç verdi.  

Yurtiçi Gündem:  
Ocak ayı dış ticaret verileri saat 10:00’da açıklanacak Aylık dış ticaret açığı için 
tahminimiz 6,6 milyar $ seviyesinde bulunuyor. Piyasa beklentisi ise 6,1 milyar $’lık bir 
açığa işaret ediyor. Geçen yıl Ocak ayında dış ticaret açığının 7,4 milyar $ olduğu göz 
önünde bulundurulduğunda 12-aylık birikimli dış ticaret açığının üst üste üçüncü 
düşüşünü göstererek Aralık’taki 105,9 milyar  $’dan 105,1 milyar $’a gerilemesini 
bekliyoruz. 

2.
33

6

2.
09

3

2.
18

3

1.
90

4

2.
09

2

60.856

59.667 59.738
58.822

59.978

56.000

58.000

60.000

62.000

0

2.000

4.000

22 Şubat 23 Şubat 24 Şubat 27 Şubat 28 Şubat

Hacim (mn TL) IMKB -100

Endeksler Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
İMKB-100 58.822 59.978 1,97% 16,99%
İMKB-30 70.961 72.502 2,17% 17,51%
Mali 82.544 84.414 2,27% 18,99%
Sanayi 54.288 55.106 1,51% 14,22%

Hisse (%) Hisse (%) Hisse (TL)
KENT 18,94 GEREL -12,73 GARAN 346.908.253
NUGYO 18,43 KONYA -4,65 ISCTR 249.289.413
ESEMS 10,34 PIMAS -3,86 HALKB 136.751.032
CARFA 9,57 DOGUB -3,70 VAKBN 97.407.068
CARFB 8,50 ESCOM -3,04 YKBNK 78.431.061

Yükselen Düşen Hacim

Para Piyasaları Önceki Dünkü G. Ay Yıl B. 
Repo (İMKB repo, bileşik, %) 8,26 8,28 8,93 10,55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 168,00 168,00 162,00 164,00
Tahvil (en aktif, bileşik, %) 9,35 9,24 9,50 11,14

Döviz (Serbest Piyasa) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dolar 1,7655 1,7575 -0,45% -7,04%
Euro 2,3665 2,3575 -0,38% -3,68%
Euro/Dolar 1,3395 1,3413 0,13% 3,65%

Emtia Fiyatları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Petrol (Brent, $) 123,2 123,6 0,33% 15,35%
Altın (Ons, $) 1.767,4 1.783,8 0,93% 13,95%

Şeker Fon Önceki Dünkü* Gün (%) Yıl B. 
Şekerbank A Tipi Hisse 0,244562 0,247951 1,39% 11,30%
Şekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019843 0,019875 0,16% 2,19%
Şekerbank B Tipi Likit 0,780520 0,780699 0,02% 1,48%
Şeker Yatırım A Tipi Karma 0,016547 0,016661 0,69% 5,28%
Şeker Yatırım B Tipi Altın 0,018433 0,018374 -0,32% 3,62%

* 29.02.2012 tarihinde geçerli olan f iy atlardır.

Uluslararası End. Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dow Jones (ABD) 12.982 13.005 0,18% 6,45%
Nasdaq (ABD) 2.966 2.987 0,69% 14,65%
Dax (Almanya) 6.850 6.888 0,56% 16,77%
Nikkei (Japonya) 9.634 9.723 0,92% 14,99%
Bovespa (Brezilya) 65.241 65.959 1,10% 16,22%
Merval (Arjantin) 2.763 2.682 -2,91% 8,91%
RTSI (Rusya) 1.732 1.722 -0,57% 24,75%

Portföy P. Giriş P.Giriş Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyatı Fiyat (%) İMKB
Tofaş 08.09.11 6,16 7,38 19,8% 10,3%
Tav Havalimanları 08.01.10 4,88 8,90 82,4% 67,2%
TSKB 10.01.12 1,77 2,16 22,0% 1,4%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,49 27,8% 17,7%
BİM 01.11.11 54,00 62,00 14,8% 7,3%
Aksa Akril ik 10.01.12 4,14 4,79 15,7% -3,9%
Vakıfbank 26.01.11 2,62 3,02 15,3% 5,5%
Arçelik 08.09.11 6,32 7,88 24,7% 14,8%
Portföyün Getirisi 79,6%

VOB (Uzlaşma Fiyatları) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
INX100 (ŞUBAT 12) 59,475 58,850 -1,05% 13,01%
INX30 (ŞUBAT 12) 71,975 71,050 -1,29% 13,95%
DOLAR (ŞUBAT 12) 1,768 1,768 0,00% -7,72%
EURO  (ŞUBAT 12) 2,377 2,371 -0,25% -4,45%
PAMUK (MART 12) 3,845 3,845 0,00% 0,00%
BUGDAY (MART 12) 0,621 0,621 0,00% 0,00%
ALTIN (ŞUBAT 12) 100,835 100,870 0,03% 3,73%
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Yurtdışı Gündem:  
ABD büyüme verileri bugün açıklanacak 4. çeyrekte ABD’nin önceki çeyreğe göre %2,8 oranında büyümüş olabileceği tahmin ediliyor. Önceki çeyrekte 
ABD %2,0 büyüme kaydetmişti. Büyüme verileri TSİ 15.30’da açıklanacak.  

ABD’de dayanıklı mal siparişleri beklentilerin ötesinde düşüş sergiledi Ocak ayında dayanıklı mal siparişleri önceki aya göre %4,0 oranında düşüş 
kaydetti, piayasadaki beklenti siparişlerin %1,0 oranında düşmüş olabileceği yönündeydi. Aralık 2011 dayanıklı mal siparişleri verisi de %3,0 artıştan %3,2 
artışa revize edildi.  Böylelikle dayanıklı mal siparişleri Ocak 2009’dan beri (son üç yılda) gördüğü en fazla aylık düşüşü kaydetmiş oldu.  

ABD’de tüketici güveni beklentilerin üzerinde artış gösterdi Conference Board tarafından yayınlanan tüketici güven endeksi Şubat ayında 70,8 puana 
çıktı. Piyasadaki beklenti endeksinin 63,1 puana çıkmış olabileceği yönündeydi. Ocak ayı endeksi de 61,1 puandan 61,5 puana revize edildi. Böylelikle 
endeks Şubat 2008’den beri (son dört yılda) gördüğü en yüksek seviyeye çıkmış oldu.   

Şirket Haberleri: 
Akenerji (AKENR.IS) 2011 yılını 211 milyon TL zararla tamamlayan şirket, 2010 yılı sonunda 26 milyon TL zarar açıklamıştı. 

Aksa Enerji (AKSEN.IS) artan sistem kullanım bedellerinin şirkete ek maliyetinin 30 milyon TL olacağı yönünde basında yer alan haberin gerçeği 
yansıtmadığını, güncel sistem kullanım bedellerinin 2012 kar marjları üzerinde önemli bir etkisinin beklenmediğini bildirdi. 

Ford Otosan (FROTO.IS) ortaklarına hisse başına brüt %100 nakit kar payının 02.04.2012 tarihinden itibaren dağıtılmasını genel kurulun onayına 
sunacak.  

İş Bankası (ISCTR.IS) yurt dışında yerleşik gerçek ve tüzel kişilere satılması koşuluyla, toplamda 1.5 milyar USD veya muadili yabancı para tutarına kadar, 
azami 10 yıl vadeli, sabit veya değişken faizli, bir veya birden fazla seferde tahvil ihraç edilmesine ilişkin olarak gerekli işlemlerin yapılması konusunda 
genel müdürlüğü yetkilendirdi. 

Şekerbank (SKBNK.IS) genel kurul toplantısının 21.03.2012 tarihinde yapılmasına karar verdi. 

Borsa Yönetim Kurulu, Taraf Gazetecilik’in 02.03.2012 tarihinden itibaren "TARAF.Y" kodu ile 4,30 TL baz fiyattan İMKB’de işlem görmeye başlayacağını 
bildirdi. 

T.Kalkınma Bankası (KLNMA.IS) 2011 yılını 23.8 milyon TL net kar ile tamamlayan bankanın net karı, 2010 yılı sonundaki 21 milyon TL’ye göre %12 
yükseldi. 

 


