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iIMKB:

Glne yurt disi piyasalara paralel yatay bir seyirle baslayan Endeks daha sonra Fitch’in
olumlu agiklamalarinin etkisi yukari yonlu bir seyir izledi. Merkez Bankasi din acikladig:
ikinci enflasyon raporunda hedeflerde bir degisiklige gitmez iken enflasyonun hedeflenen
seviyelere gerileyecegdi konusunda kuvvetli taahhit verdikleri seklindeki agiklamalari
PPK toplantisi sonrasi yapilan agiklamalara paraleldi ve piyasadaki etkisi sinirli oldu.
Gin sonuna dogru ise ABD’de aciklanan konut verilerinin beklentilerin Gizerinde gelmesi
sonras! yurt digi piyasalardaki toparlanmalarin destegi ile artan alimlarla 60.500
seviyeleri lzerine yerlesen IMKB-100 Endeksi giini 737 puan artisla 60.678
seviyesinden tamamladi. Beklentilerin Uzerinde gelen konut verileri sonrasi gunu
yukselisle tamamlayan ABD borsalarinin ardindan bugiin Japonya Merkez Bankasi’'nin
varlik alim programini arttirmasina ragmen Asya borsalari karigik goériniyor. S&P’nin
ispanya’nin kredi notunu indirmesinin ardindan Avrupa borsalarininda da asagi yénlii bir
acilisin beklendigi bugiin IMKB’nin de giine hafif saticili seyir ile baglayacagini sonrasi
ise Euro bolgesinde yapilacak ihaleler ile ABD tarafindan gelecek ekonomik verileri takip
ederek yonunu belirlemeye calisacagini distinuyoruz.

Para ve Do6viz Piyasalar:

Liradaki yukselis diin de sirdii ve lira dolar karsisinda bir 6nceki kapanisa goére %0,45
deger kazanarak 1,7620 seviyesinden kapandi. Sepet bazinda ise lira %0,37 deger
kazandi. Yatay seyrini stirdlren tahvil bono piyasasinda iki yillik géserge tahvilin faizi bir
onceki kapanisa gore degismeyerek %9,45 seviyesinden kapandi.

Yurtici Giindem:

Merkez Bankasi enflasyon raporunda son PPK acgiklamasindaki siki durusunu
korurken %6,5 seviyesindeki yilsonu enflasyon tahmininde degisiklige gitmedi
Merkez Bankasi baz senaryosunda 2012 igin petrol fiyati varsayimini 110 $'dan 120 $’a
ylkseltirken, 2013 igin varsayimini 105 $'dan 115 $’a yukseltti. Banka bunun enflasyona
0,4 puan artis yoninde etki yapmasini bekledigini ifade ederken, enerji-disi ithalat
fiyatlarindaki olumlu gelismeler nedeniyle enflasyona net etkinin 0,2 puanla sinirh
kalmasini bekledigini agikladi. Fakat baz senaryoda ilave sikilastirmanin daha sik
uygulanacak olmasi nedeniyle Merkez Bankasi %6,5 seviyesindeki enflasyon
tahmininde degisiklige gitmedi. Diger yandan, Banka 2013 yilsonu icin enflasyon
tahminini %5,1’den %5,2’ye revize etti. Banka’nin enflasyon hedefi ise %5 seviyesinde
bulunuyor. Banka diinkl enflasyon raporunda esnek para politikasini kullanmaya devam
edeceginin ve TL'yi enflasyon gériinimi acgisindan desteklemeye devam edeceginin
isaretlerini verdi. Banka bu enflasyon raporunda gegen rapora gore blyiimeye 6énemli bir
atifta bulunmazken enflasyona yogunlasmis goriintyor. Merkez Bankasrnin dinki
aciklamalarini TL i¢in olumlu degerlendirsek de son guinlerde agiklamalarin >>>
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
IMKB-100 59.941 60.678 1,23% 18,36%
IMKB-30 71.988 73.014 1,42% 18,34%
Mali 84.544  85.452 1,07% 20,45%
Sanayi 53.989 54.297 0,57% 12,55%
| Hacim |
Hisse (%) [Hisse (%)
FENER 13,33 TACYO -14,78 BRISA 476.119.408
BLCYT 7,66 GOODY -12,96 GARAN 363.772.671
BRSAN 7,45 DOGUB 9,88 NETAS 251.386.811
EGEEN 6,51 BSHEV -8,66 GOODY 162.499.798
BRYAT 6,45 BFREN -8,26 ISCTR 150.788.311
Para Piyasalari .
Repo (IMKB repo, bilegik, %) 9,02 9,28 10 07 10,55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 171,75 171,38 169,20 164,00
Tahvil (en akiif, bilesik, %) 9,44 9,45 9,58 11,14
Doviz (Serbest Piyasa) Onceki !
Dolar 1,7715  1,7635 -0,45% -6,72%
Euro 2,3365 12,3345 -0,09% -4,62%
Euro/Dolar 1,3218  1,3234 0,12%  2,27%
Emtia Fiyatlari 4
Petrol (Brent, $) 119,1 119,6 0,47% 11,62%
Altin (Ons, $) 1.643,5 1.655,9 0,75%  5,78%

[

Diink i

Sekerbank A Tipi Hisse
Sekerbank B Tipi Tah.Bon.
Sekerbank B Tipi Likit
Seker Yatinm A Tipi Karma
Seker Yatinm B Tipi Altin

11,47%

0,246877 0,248319 0,58%

0,019550 0,019553 0,02%  0,53%
0,791056 0,791245 0,02%  2,85%
0,015649 0,015676 0,17% -0,94%
0,017156 0,017117 -0,23% -3,47%

* 27.04.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End.

8,08%

Dow Jones (ABD) 13.091  13.205 0,87%

Nasdaq (ABD) 3.030 3.051 0,69% 17,10%
Dax (Almanya) 6.705 6.740 0,53% 14,27%
Nikkei (Japonya) 9.561 9.562 0,01% 13,09%
Bovespa (Brezilya) 61.750 62.198 0,72%  9,59%
Merval (Arjantin) 2.277 2.271 -0,28% -7,79%
RTSI (Rusya) 1.584 1.577 -0,43% 14,23%

VOB (Uzlagma Fiyatlari)
INX100 (NISAN 12)

Onceki
59,800

59,800 0,00% 14,83%

INX30 (NISAN 12) 72,200 72,950 1,04% 17,00%
DOLAR (NiSAN 12) 1,774 1,765 0,48% -7,88%
EURO (NiSAN 12) 2,341 2,335 -0,28% -5,90%
PAMUK (MAYIS 12) 3,940 3,940 0,00% 2,47%
BUGDAY (MAYIS 12) 0,629 0,629 0,00% 1,21%
ALTIN (NISAN 12) 93,445 93,930 0,52% -3,40%

Portfoy P. Giris P.Giris Relatif
Hisse Tarihi Fiyati iMKB
Tofas 08.09.11 6,16 7,64 24,0% 12,9%
Tav Havalimanlari 08.01.10 4,88 9,02 84,8% 67,5%
TSKB 10.01.12 1,77 2,26 27,7% 4,9%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,81 39,6% 27,0%
Anadolu Cam 27.03.12 3,10 2,88 -71% -4,2%
Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 3,17 -23,4% -37,1%
Vakifbank 26.01.11 2,62 3,26 24,4% 12,6%
Arcelik 08.09.11 6,32 7,52 19,0% 8,3%
Portfoyun Getirisi 81,5%
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>>> Onemli bir sekilde fiyatlanmig olmasi nedeniyle TL'nin yoniu konusunda dikkatli olunmasi gerektigi gorlsindeyiz. Diger yandan, parasal
sikilastirmalarin ¢ok kisa siirmesi ve Mayis-Temmuz dénemindeki oldukga hafif itfa programi nedeniyle tahvil piyasasina énemli bir etki beklemiyoruz.

Fitch Analisti Ed Parker Tiirkiye’nin kredi noyutla ilgili olumlu agiklamalarda bulundu Bloomber HT’nin haberine gore, uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Turkiye analisti Ed Parker, yumusak inis ve dislk cari agigin Ulkenin not artirimina neden olabilecegini bildirdi.
Turkiye ekonomisinde dlzeltme siirecinin basladigini dile getiren Parker, dis etkilerin Turkiye'nin kirilganhgini artirdigini, 6zellikle Euro Bolgesi krizi ile
petrol fiyatlarinin Turkiye igin ana riskler oldugunu bildirdi. Fitch’in Turkiye’nin uzun vadeli yabanci para cinsinden borcu igin kredi notu yatirim yapilabilir
seviyenin bir kademe altinda BB+'da bulunurken not gériinimii duragan. Agiklamalar olumlu olsa da cari agigin GSYIH’nin %8,7’si, ortalama enflasyonun
%9,9 ve buylimenin %1,6 olmasini tahmin ettigimiz 2012’de Tirkiye’'nin notunun yatirim yapilabilir seviyeye cikartilmasini beklemiyoruz.

Yurtdisi Giindem:

ABD’de tiiketici giiven endeksinin artmasi bekleniyor Michigan Universitesi tarafindan ayda iki kere yayinlanan tiiketici giiven endeksinin Nisan ayinin
ikinci yarisinda 75,9 puana ¢ikmis olabilecegi tahmin ediliyor. Nisan ayinin ilk yarisinda endeks 75,7 puan olarak belirlenmisti. Veriler bugliin TSI 16:55’te
aciklanacak.

ABD biiyiime verileri bugiin agiklanacak 1. Cayrekte ABD'nin 6nceki ceyrege gore %2,5 oraninda blyumus olabilecegi tahmin ediliyor. Onceki gerekte
ABD ekonomisi %3,0 oraninda blyime kaydetmisti. Biyimeye iligskin veriler TSI 15:30’'da agiklanacak.

Euro Bolgesi ekonomik giiven endeksi beklentilerden daha fazla diisiis gosterdi Nisan ayinda ekonomik goriinim endeksi 92,8 puan olarak
belirlendi. Piyasadaki beklenti endeksin 94,2 puana gerilemis olabilecegi yoniindeydi.

ABD haftalik igsizlik bagvurularinda sinirh bir diigiis yasandi 21 Nisan tarihine kadarki bir haftalik sijrgde igsizlik maasindan yararlanabilmek igin 388
bin kisi basvuruda bulundu. Piyasadaki beklenti basvurularin 375 bine dismis olabilcegi yonindeydi. Onceki hafta 386 bin olarak belirlenen haftalik
basvurular 389 bine revize edildi. Devam eden issizlik basvurulari da 3 milyon 315 bine gikti.

ABD’de bekleyen konut satiglari beklentilerin lizerinde artis gosterdi Mart ayinda bekleyen konut satislari énceki aya gore %4,1 oraninda artis

kaydetti. Piyasadaki beklenti satislarin %1,3 oraninda artmis olabilecegi yonindeydi. Boylelikle bekleyen konut satislari Kasim 2011’den beri (son doért
ayda) en fazla aylik artisi kaydetmis oldu.

Sirket Haberleri:
BAGFAS (BAGFS) genel kurul, hisse bagina briit %984 nakit kar payinin 31.05.2012 tarihinden itibaren dagitiimasini onayladi

IMKB’den yapilan agiklamada, Erdemirin (EREGL) %43.72 bedelsiz artirilarak 3.09 milyar TL'ye yiikseltiimesinde, artirilan sermayeyi temsil eden
paylarin, 2011 yil faaliyetlerinden kar payi alma haklari bulunmadigindan yeni olacagini belirtildi.

Finansbank (FINBN) ¢ikarilmis sermayesini %5 bedelsiz artirarak 2.565.000.000 milyar TL’ye ylikseltme karari aldi.

Ulker Biskiivi (ULKER) genel kurul toplantisinin 22.05.2012 tarihinde yapilacagini belirtti.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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