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gosterge tahvilin getirisi 13 baz puan aazalarak %9,54 seviyesinden kapandi.
piyasalar saat 14:00’de aciklanacak PPK faiz kararini yakindan takip edeceklerdir.

Bugtiin

Yurtici Giindem:

Para Politikasi Kurulu’nun bugiin faizleri degistirmesini beklemiyoruz Merkez
Bankas! Para Politikasi kurulu aylik olagan toplantisini bugiin gercgeklestirecek kararini
saat 14:00'te aciklayacak. Merkez Bankasi son giinlerde istisnai giin konseptini
kullanarak piyasaya sagladigi disuk maliyetli TL likiditesini kisarken, piyasayl daha
yuksek faizle borglandidi rekabetgi haftalik repo ihalelerine ve gecelik borglanmaya
yonlendirmisti. Merkez Bankasi’nin TL’nin deger kaybindan ve bunun enflasyona olasi
etkilerinden rahatsiz oldugu bugiinlerde, faiz koridorunun sagladigi esnekligi
azaltmayacag! ve koridorun st ve alt bandinda herhangi bir degisiklige gitmeyecegini
dusunuyoruz. CNBC-e anketindeki katihmcilarin 15 katilimcidan bes tanesi koridorun st
bandi olan gecelik bor¢ verme faizinde 25-100 puan indirim bekliyorken, son giinlerde
Merkez Bankasr'nin likiditeye yonelik aldigi tedbirler nedeniyle indirim bekletenlerin
sayisinin azaldigi gorisindeyiz. Bununla birlikte biz de dahil olmak Uzere tim
katihmcilar %5,75 seviyesindeki haftalik repo ihalesi faizinde degisiklik beklemiyor.
Ayrica piyasa beklentisi ve tahminimiz zorunlu karsilik oranlarinda toplanti sonrasinda
degisiklik yapilmamasi yoniinde.

Mart ay1 kapasite kullanim orani 1. Ceyrek icin zayif ekonomik aktivite
goriinimiini degistirmiyor Merkez Bankasi Mart ay kapasite kullanim orani verilerini
acikladi. Kapasite kullanimi %72,8 seviyesindeki tahminimizin hafif tGzerinde %73,1
olarak aciklandi. Mevsimsellikten arindirilmis kapasite kullanim orani ise Subat ayina
gore 0,2 puan ylikselerek %76,1 olarak agiklandi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere
bakildiginda kapasite kullanimi ilk geyrekte ortalamasinda 2011’in son geyregine goére
sadece 0,5 puan yikselis gostermis oldu.

* 27.03.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End.

Dow Jones (ABD)

Nasdaq (ABD)

Dax (Almanya)

Nikkei (Japonya)

Bovespa (Brezilya)

Merval (Arjantin)

RTSI (Rusya)

VOB (Uzlagma Fiyatlari)

INX100 (NISAN 12)
INX30 (NISAN 12)

DOLAR (NISAN 12)
EURO (NISAN 12)
PAMUK (MART 12)
BUGDAY (MART 12)
ALTIN (NISAN 12)

13.081  13.242
3.068 3.123
6.996 7.079

10.012  10.018

65.813  66.685
2.712 2.692
1.674 1.715

Onceki

61,650 61,975
74,125 75,500
1,815 1,803
2,410 2,403
3,845 3,845
0,621 0,621
97,020 97,470

AJANDA — Hacim (mn TL) b [MKB -100
- 4.000 T 62.164 62.065 62.561
26 Pazartesi 27 Sali 28 Carsamba | 29 Persembe | 30 Cuma : 61.787 o1 417
e TCMB, Mart ayi | e TCMB, PPK ® Hazine, 0.8 o Euro Bélgesi, o TUIK, Subat ) 62.000
kapasite faiz kararini milyar TL i¢ Mart ay! ayi dis ticaret <
kullanim orani aciklayacak. borg ekonomik verilerini 2.000 3_ 60,000
ve reel kesim 6demesinde Orinim aciklayacak. o~ .
giiven 'éBDf’ Mart ay! bulunacak. ondeks! verieri « Hazine. Nisan-
endeksini ngrzrt?]rll(;etici e ABD, Subat a: (TS1:12.00). HaZ!ne, o
aciklayacak. p . ’ V! EHAIER I 0 58.000
gliven endeksi dayanikli mal e ABD, haftalik borglanma :
e Aimanya, IFO verileri siparisleri verisi | issizlik stratejisini 20Mart  21Mart  22Mart  23Mart 26 Mart
gliven endeksi (TSI:17.00). (TSI:15.30). basvurulari aclklayacak.
verileri verisi Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
(TS1:11.00). (TSE1530) | *oerseirve. | TMKB-100 61417 62561  1,86% 22,03%
e ABD, Subat ayl e ABD, 2011 son harcamalar iMKB-30 74.390 75.887 2,01% 23,00%
bekleyen konut ceyrek blylime verisi Mali 87.533  88.767 1,41% 25,12%
satiglari verisi verisi (TSI:15.30). Sanayi 55.348  56.289 1,70% 16,68%
(817,90 (TSL1530. |« ABD, Mart ay T
QLD BT Z Wl gt Hisse (%) |Hisse (%)
Dallas FED tlketici gliven | MATAS 17,01 SELGD 4,35 GARAN  461.034.407
anketi endeksi verileri | NIBASY 11,34 AKBNK 3,31 ISCTR 242.771.500
(TSI:17.30). (TSI:16.55). GEDIZ 10,41 AFMAS 2,83 AKBNK  175.467.542
NTTUR 9,21 DOGUB -2,70 GSRAY 165.658.314
iMKB: KRSTL 9,20 EMBYO -2,65 HALKB 121.597.808
Giine Akbank’ta yasanan satislarin etkisiyle zayif bir baglangig yapan IMKB ilk seanstaki | 22 Piyasalari Onceki Diinkii L L
asagd! yonlu egilimin ardindan ikinci seans gelen haber akisiyla yonind hizli bir sekilde | Repo (IMKB repo, bilesik, %) 9,91 10,07 7,93 10,55
yukari cevirdi. Ikinci seansin basinda S&P'nin, sartli da olsa not arttiimi konusunda | Euro Bond (2030, fiyat, $) 167,50 167,50 166,75 164,00
iyimser agiklamalariyla moral bulan IMKB, devaminda FED baskani Bernanke'nin yeni | Tanvil (en akif, bilesik, %) 9,69 9,58 916 11,14
bir parasal geniglemeye acik kapi birakan agiklamlariyla daha da ivme kazandi ve gina | ____ _
%1,86 yiikseligsle 62.561 puan seviyesinden tamamladi. Zayif bir seyirle haftaya | LEELAEELESTHERE) .
baslayan Avrupa borsalari da Bernanke’nin agiklamalari sonrasinda hizli bir toparlanma Dolar 1,7985  1,7875 0,61%  -5,45%
yasayarak giinii %1 civarinda artida kapatirken ABD borsalarinda da %7’in lizerinde | Eur 2,3855  2,3815 0,17%  -2,70%
deger artislari yasandi. Olumlu hava bu sabah Asya borsalarinda devam ediyor. Bu | Euro/Dolar 1,3271  1,3328 0.43%  2,99%
gelismeler paralelinde IMKB’nin diin ikinci seansta yakalanan olumlu havayi bugiine de Emtia Fiyatlari ]
taglyacagini ve gegen hafta basinda test edilen 63.000 seviyesini tekrar denemek (izere | ‘petrol (Brent, $) 1253 1256 026% 17,21%
hareket edecegini diistiniyoruz. Bugiinin yakindan izlenecek gelismesi ise TCMB Para | iy (ons, $) 1.661,7 1.6858 1,45%  7,69%
Politkasi Kurulu toplantisindan cikacak faiz karari ve gelecek agiklamalar olacak. . I
Onceki Diinkii*
Sekerbank A Tipi Hisse 0,252076 0,253372 0,51% 13,74%
Para ve Doviz Piyasalari: Sekerbank B Tipi Tah.Bon.  0,019827 0,019851 0,12%  2,06%
Diin, FED Baskani Bernanke’nin aciklamalarinin ardindan lira dolar karsisinda diin de | SekerbankB Tipi Likit 0,785102 0,785279 0,02%  2,08%
degerlenmeye devam etti ve %0,60 artarak 1,7909 seviyesinden kapandi. Sepet | Seker Yatinm A Tipi Karma  0,016627 0,016726 0,60%  5,69%
bazinda ise liranin deger kazanci %0,41 oldu. Tahvil bonon piayasinda ise iki yillik | Seker Yatinm B Tipi Altin 0,017598 0,017608 0,06% -0,70%

1,23%
1,78%
1,20%
0,07%
1,32%
-0,74%

2,45%

0,53%
1,85%
-0,69%
0,31%
0,00%
0,00%
0,46%

8,38%
19,86%
20,02%
18,48%
17,50%

9,30%
24,26%

19,01%
21,09%
-5,92%
-3,16%
0,00%
0,00%
0,24%

P. Giris P.Giris Son Getiri Relatif

Tarihi Fiyati  Fiyat (%) IMKB
Tofas 08.09.11 6,16 7,44 20,8% 6,6%
Tav Havalimanlari 08.01.10 4,88 8,70 78,3% 56,7%
TSKB 10.01.12 1,77 2,34 32,2% 5,3%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,95 44,7% 27,8%
Anadolu Cam 27.03.12 3,10 3,10 0,0% 0,0%
Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 478 155% -8,0%
Vakifbank 26.01.11 2,62 3,41 30,2% 14,3%
Arcelik 08.09.11 6,32 8,16 29,1% 14,0%
Portfoyun Getirisi 82,3%
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S&P Tirkiye ekonomisine yonelik agiklamalarda bulundu Kredi Derecelendirme Kurulusu S&P yurtdisi tasarruflara duyulan yogun ihtiyacin Turkiye
ekonomisini hem i¢ hem dis soklara acik biraktigini ifade ederken, makroekonomik dengesizliklerin 2012 boyunca diizeltiimemesi ve Turkiye'yi dis soklara
karsi kirilgan birakmasi durumunda kredi notunun mevcut seviyede kalabilecegini ifade etti. S&P’nin Turkiye igin yabanci para cinsinden kredi notu yatirim
yapilabilir seviyenin iki kademe altinda BB seviyesinde bulunurken, gériinim pozitif. Diger yandan, kurulus Tirkiye'nin kredi notunu ekonominin ihracat
odakli buylimeye yonlendirmesi halinde yikseltilebilecegini ifade etti. Ayrica S&P, sosyal glivenlik reformlari beklentilerimizden daha kapsamliysa ve daha
gulcli bir performans ile kamu borcunu surdirilebilir sekilde azaltilirsa notu artirabiliriz dedi. Fakat bu iki konunun ¢dzilmesinin 2012’yi gegecegi goruluyor.
Piyasa oyuncular ise risklerin gok fazla vurgulandigr agiklamada bu bdliimlere daha fazla odaklandi ve Bernanke’nin acgiklamalarinin da destegiyle hisse
senetlerinde alima gecti. Cari agigin rekor seviyelere yakin seyretmesini bekledigimiz 2012 yilinda Tirkiye’'nin kredi notunun yatirim yapilabilir seviyeye
cikarilmasini beklemiyoruz.

Basinda yer alan habere goére, istanbul lgiincii kdprii dahil Kuzey Marmara otoyolu ihalesinde daha 6nce 5 Nisan olarak belirlenen teklif verme tarihi
TBMM’de gorusulen ve gelecek hafta yasalagsmasi beklenen yap-islet-devret (YID) projelerine KDV istisnasi taninmasini éngéren diizenleme nedeniyle 20
Nisan’a ertelendi, KDV istisnasinin ihaleye olan talebi artiracagi ifade ediliyor.

Yurtdisi Giindem:

ABD’de tiketici giiveninin diigmesi bekleniyor Conference Board tarafindan tiiketici glivenini yansitmak amaciyla yayinlanan tiiketici gliven endeksinin
Mart ayinda 70,0 puana diigmis olabileceg@i tahmin ediliyor. Subat ayinda tiiketici gliven endeksi 70,8 puan olarak belirlenmisti. Veriler bugiin TSI 17:00’'de
aciklanacak.

ABD’de bekleyen konut satiglar artacak beklentilerinin aksine diisiis gosterdi Subat ayinda bekleyen konut satiglari 6nceki aya gére %0,5 oraninda
disus gosterdi. Yillik bazda ise %13,9 oraninda artis gosterdi. Piyasadaki beklenti satiglarin aylik bazda %1,0 oraninda artmis olabilecegi yéniindeydi.

Sirket Haberleri:

Alarko Holding (ALARK.IS) bagli ortakhkhg! Alsim Alarko’nun, Fas’ta gerceklestirilecek proje icin s6zlesme imzaladigini, s6zlesme bedelinin yaklasik
116.955.830 Euro oldugunu belirtti.

BAGFAS (BAGFS.IS) cikarilmis sermayesini %200 bedelli artirarak 9 milyon TL'ye yiikseltme karari aldi.Sirket ayrica, ortaklarina briit %984 nakit kar
payinin 31.05.2012 tarihinden itibaren dagitiimasini, 26.04.2012 tarihinde toplanacak genel kurulun onayina sunacak.

TSKB (TSKB.IS) ortaklarina briit %5.63 nakit kar payinin 28.03.2012 tarihinden itibaren dagitilacagini belirtti.

Vakifbank (VAKBN.IS) yurt icinde 3 milyar TL'ye kadar farkli vadelerde TL cinsinden banka bonosu ve/veya tahvil ihrag ediimesi icin BDDK, SPK ve
IMKB'’ye basvurdu.
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