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IMKB haftanin son islem giiniinde saticili seyrini siirdiirdii. Ozellikle Cin ve Euro bélgesi
ekonomilerine déniik kaygilar yurt disi piyasalarda satiglara neden olurken IMKB'de de
saticili seyrin siirmesine neden oldu. Yurt disi piyasalarda kigik capli toparlanmalara
ragmen satis agirlikli seyrini siirdiiren IMKB-100 Edeksi haftayi 369 puan diisiisle
61.417 seviyesinden tamamladi. Bu hafta agirlikli olarak piyasalarin yarin yapilacak MB
Para Politkasi Kurulu toplantisindan ¢ikacak faiz kararina odaklanacagini ve
hareketliligin devam ettigi déviz piyasasinin seyrinin de IMKB iizerinde etkili olacagini
disUniyoruz. Yurt disinda ise kurtarma fonunun artiriimasinin giindemde oldugu ve
Cuma ginu gergeklestirilecek olan AB liderlerin toplantisindan gikacak sonuglarin
piyasalarin takip edecegi diger 6nemli bir gindem maddesi olacak. Bu gelismeler altinda
ve yurt disi borsalarda goérilen toparlanmalarin etkisinde haftaya hafif alicili bir seyirle
baslamasini bekledigimiz IMKB’nin sonrasinda Avrupa borsalarinin seyrine paralel
hareket edecegini dugtnuyoruz.
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Sekerbank A Tipi Hisse 0,253778 0,252076 -0,67%
Para ve Doviz Piyasalari: Sekerbank B Tipi Tah.Bon.  0,019855 0,019827 0,14%  1,94%
Cuma gini para ve sabit getirili menkul kiymetler piyasalari Merkez Bankasrnin | SekerbankB Tipi Likit 0,784568 0,785102 0,07%  2,05%
‘sikilastirma’ mesajinin ardindan yaptigi hamleleri takip etti. Merkez Bankasi Cuma | Seker Yatinm A Tipi Karma  0,016712 0,016627 0,51%  5,07%
guini bir haftalik vadede miktar yontemi ile repo ihalesi agmadi. Onun yerine geleneksel | Seker Yatinm B Tipi Altin 0,017547 0,017598 0.29% -0,76%

yontemle ile %10,90 faizden bir haftalik 3 milyar TL, %10,22 faizden de bir aylik5 milyar
TL piyasaya borg verdi. Cuma guni lira dolar karsisinda bir 6nceki kapanisa gére %
0,45 artarak 1,8017 seviyesinden kapandi. Sepet bazinda ise liranin deger kazanci %

* 26.03.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.
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9,67 seviyesinden kapandi. Dax (Almanya) 6.981  6.996 0,21% 18,60%
Nikkei (Japonya) 10127 10.012 1,14%  18,40%
Yurtici Giindem: Bovespa (Brezilya) 65.828 65.813 -0,02% 15,96%
Merkez Bankasi istisnai giin konseptine devam ediyor Merkez Bankasi Cuma giinii | Merval (Afjantin) 2,674 2712 1,42% 10,12%
de %5,75'den haftalik repo ihalesi agmazken, 9 Ocak’tan bu yana ilk defa geleneksel | RTSI (Rusya) 1.661 1.674 0.81% 21,28%

haftalik repo ihalesi agarak bankalara 3 milyar TL bor¢ verdi. Aylik repo ihalesinde Onceki

VOB (Uzlagma Fiyatlari)

piyasaya saglanan miktar 5 milyar TL olurken, iki ihalede faiz oranlari sirasiyla %10,90 |'|\x700 (NISAN 12) 61650 61,650 0,00% 18,39
ve %10,22 olarak gergekle§ti. Ayrlca piyasa yapici bankalar 20 Ocak’ta bu yana ilk defa INX30 (N|SAN 12) 74,500 74,125 0,50% 18,89%
%11,00 faiz oraniyla gecelik borglanma gerceklestirdi. Son duzenlenen ihalelerle birlikte | ho AR (NISAN 12) 1,827 1815 0,63%  5.27%
Carsamba giinli %7,57 seviyesinde olan Merkez Bankasi fonlama maliyetinin Persembe | £ ;ro (NISAN 12) 2,407 2,410 0.15% -2.86%
ginli %7,75'e, Cuma gini %8,77'ye yukseldigini hesapliyoruz. Merkez Bankasr'nin, | papmuk (MART 12) 3.845 3,845 0.00%  0.00%
yiksek fonlama maliyetlerinin blylime gorinimund olumsuz etkileyecek olmasi | g gpay (MART 12) 0,621 0,621 0,00%  0.00%
nedeniyle TL 6nemli oranda baski altina girmedikge uzun slrdirmeyecegi gérustindeyiz. | o 1N (NISAN 12) 96,185 97,020 0.87% 0.23%

Bununla birlikte son glnlerde gergeklestirilen sikilastirmanin kiresel risk istahindaki
goérinim bozulmadikca TL'de deger kazanci saglamasini ylksek olasilik olarak
goruyoruz.
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Merkez Bankasi Mart ay1 kapasite kullanim orani ve reel kesim giiven endeksi | Tav Havalimanlan ~ 08.01.10 4,88 8,64 77,0% 58,5%
verilerini saat 14:30’da agiklayacak Kapasite kullanim orani igin tahminimiz %72,8 | TSKB 10.01.12 1,77 2,28 288% 4,5%
seviyesinde bulunuyor. Tahminimiz kapasite kullaniminda gegen yilin ayni ayina gore | Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,88 42,1% 27.8%
0,4 puan disis ima ediyor. Kapasite kullanim orani Subatta %72,9 olarak |gjm 01.11.11 54,00 65,00 20,4% 9,9%
gergeklesmisti. Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 473 143% -7,3%
Vakifbank 26.01.11 2,62 3,29 256% 12,3%
Argelik 08.09.11 6,32 7,96 259% 13,3%
Portfoyun Getirisi 80,7%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Flnans Bolumu tarafmdan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
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Yurtdisi Giindem:
ABD’de bekleyen konut satislarinin artmasi bekleniyor Subat ayinda bekleyen konut satiglarinin énceki aya gére %1,0 oraninda artmis olabilecegi
tahmin ediliyor. Veriler buglin TSI 17:00'de agiklanacak.

ABD’de yeni konut satiglar artacak beklentilerinin aksine diisiis kaydetti Subat ayinda yeni konut satislari 313 bin olarak belirlendi, agiklanan bu
rakam aylik bazda %1,6 duslise tekabll etmektedir. Piyasadaki beklenti satiglarin 325 bine ¢ikmis olabilecegi yonindeydi. Ocak ayinda 321 bin olarak
belirlenen yeni konut satislari rakami 318 bine revize edildi.

Sirket Haberleri:
Adana Gimento (ADANA.IS) sahip oldugu %9.54 oranindaki Gimsa (CIMSA.IS) hisselerinin 2 yil icinde IMKB'de satiimasina karar verdi.

Akbank (AKBNK.IS) bankanin %20 oraninda dolayh ortagi olan Citigroup tarafindan NewYork Borsasi'na yapilan agiklamada, Citigroup'un Akbank'taki
hisselerinin bir boélimind satmayi planladigi aciklandi. Citigroup'un Akbank’taki hisse oranini diisirme kararinin tamamen Basel Il ile baglantili ve
Citigroup'u ilgilendiren teknik sebeplerden kaynaklandigi belirtildi.

Akcansa (AKCNS.IS) ortaklarina hisse basina briit %46.34 nakit kar payinin 26.04.2012 tarihinden itibaren dagitiimasina karar verdi. Sirket genel kurul
toplantisinin da 26.04.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi

Akfen Holding (AKFEN.IS) bagh ortakliklarindan Akfen Enerji'nin, Mersin’de 450 MWe kurulu glice sahip dogalgaza dayali elektrik liretim santralinin
kurulu guctinin 570 MWe' ye yukseltiimesi icin EPDK' ya tadil bagvurusunda bulundugunu bildirdi.

Aksa Akrilik (AKSA.IS) 2011 yilin1 97 milyon TL net kar ile tamamlarken, sirketin net kari, 2010 yil sonundaki 56.7 milyon TL'ye gore %71 artis gosterdi.
Sirket 6te yandan 100 MW elektrik Uretim kapasitesine sahip ve 2 fazda devreye girecek olan enerji santralinin ilk fazinin devreye alinacagini agikladi.

Emlak Konut GYO (EKGYO.IS) istanbul Atasehir Bati Bélgesi 1. Kisim 5. Bolge Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi Isi ihalesinin 12.04.2012 tarihinden
saat 14:30'da yapilacagini bildirdi. Sirket ayrica, Istanbul Atasehir Dogu Bolgesi 2. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi Isi kapsaminda, 387 adet
konut ve 356 adet ticari Uniteye ilave olarak, 524 adet konutun da kismi yapi ruhsatlarinin alindigini belirtti.

SPK Haftalik Bilteni’nde, Teknosa’nin ve Golden Meyve Suyu’nun halka arz icin SPK’ya bagvurdugu belirtildi.
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