Seker &5 Yatirm

Arastirma ve Kurumsal Finans Bélimi www.sekeryatirim.com.tr

AJANDA

21 Pazartesi 22 Sali 23 Carsamba | 24 Persembe | 25 Cuma

e TCMB, Mart e TCMB, Mayis e Japonya o TCMB, Mayis o Kiltir ve
ay! uluslararasi ayl 2. beklenti Merkez ayI kapasite Turizm
yatirm anketi verilerini Bankasi faiz kullanim Bakanhgi,
pozisyonu aciklayacak. kararlarini oranini Nisan ay!
verilerini « ABD, Nisan ay1 aclklayacak. aciklayacak. _turiz_m_ o
aciklayacak. Lo . istatistiklerini

) ) ikinci el konut e Hazine, 0.9 * TCMB, Mayis o—

* Hazine, Nisan satislari verisi milyar TL i¢ ayi reel kesim ELILEVERELS
ayl merkezi (TSI:17.00). borg giiven endeksi | ® ABD, Mayis ayi
_yone_;tlr_n bo_rg o6demesinde verilerini 2. Michigan
'Stalz:St'He”I:" bulunacak. aciklayacak. tiiketici giiven
aciklayacak. ) i verileri

® ABD, Nisan ay | e ABD, Nisan ayi ?'Pglelizl g/se)rllerl
yeni konut dayanikli mal T
satiglar verisi siparisleri verisi
(TSI:17.00). (TSI:15.30).
e ABD, haftalik
issizlik
bagvurulari
verisi
(TSI:15.30).
iMKB:

Yurt disi piyasalardan negatif ayrisan IMKB saticili seyrini diinde siirdiirdii. Yunanistan
ile ilgili artan endigelerle son gunlerde yurt digina paralel sert satislarla karsilagsan
Endeks yatay bir seyirle basladigi giinde daha sonra saticili bir seyir izledi. AB liderler
zirvesinden borg krizi konusunda somut kararlar gikmamasi ve diin agiklanan ekonomi
verilerinin beklentilerin altinda kalmasina ragmen Avrupa borsalar alicili seyrini
korurken, yurt digindaki yikselislerden negatif ayrisan IMKB-100 Endeksi gelen
satislarla 55.000 seviyeleri altina geriledi ve ginu de 818 puan dusiusle 54.917
seviyesinden tamamladi. Yunanistan konusundaki endiselerin devam ettigi piyasalarda
asagdl yonli seyrin devam edebilecegini dusinlyoruz. Glne saticili bir seyirle
baslamasini bekledigimiz piyasalarin sonrasinda toparlanma cabasi icerisinde olacagini
disunuyoruz.

Para ve Doéviz Piyasalar:

Liradaki diists trendi diin sona erdi ve lira dolar karsisinda bir 6nceki kapanisa gore %
0,05 deger kazanarak 1,8474 seviyesinden kapandi. Sepet bazinda ise lira %0,16
deger kazandi. Tahvil-bono piyasasinda ise dar bir bantta hareket eden iki yillik
gosterge tahvilin faizi bir onceki kapanisa gore degismeyerek %9,52 seviyesinden
kapandi.

Yurti¢i Giindem:

Mayis ayi kapasite kullanimi ve reel kesim giiven endeksi verileri ikinci ceyrekte
ekonomik aktivitede toparlanmaya dair umutlari azaltacak gibi goriiniiyor Kapasite
kullanim orani Mayis ayinda gegen yilin ayni ayina gére 0,5 puan diserek %74,7 olarak
aciklandi. Diger yandan mevsimsel etkilerden arindirilmisg kapasite kullanim orani
Nisan’a goére 1,1 puan diserek %74,4’e geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis kapasite
kullanim oraninda Nisan ayinda 0,4 puan dusus gorilmustu. Bu acgidan bakildiginda
kapasite kullanim orani gegen yilin Agustos ayindan bu yana en dusik seviyede.

Reel kesim gliven endeksi de Mayis ayinda bozulma gosterirken, ana endeks Nisan’daki
116,0’dan 113,8’e geriledi. Mevsimsellikten arindirimis endeks ise 109,8’den 107,9’a
dustd.

ikinci geyrege dair ekonomik veriler ekonomik aktivitede toparlanma konusunda karigik
sinyaller verirken, son agiklanan veriler ekonomik toparlanmanin gugli olmadigi tezini
destekliyor. ikinci ceyrekte mevsimsel etkenlerin de destegiyle kredilerde hizlanma
gorulirken ve PMI endeksi Nisan’da 50’nin Uzerine ¢iksa da, son iki ayin kapasite
kullanim orani verileri ve Nisan ayi biitgesinde i¢ talep géstergesi olan vergi gelirlerinin
disuk seyretmesi ekonomik aktiviteye yonelik kaygilar artiriyor. Zayif ilk ceyrekten
sonra ikinci ceyrekte de ekonomik aktivitede 6nemli bir toparlanma goérilmemesi,
Beklenti Anketi'ne gore %3,7 seviyesindeki genel bliyime beklentisinin altinda bulunan
%1,6’lik biyuime tahminimizi destekliyor.

Yurtdisi Giindem:

ABD tiiketici giiveni verileri bugiin agiklanacak Michigan Universitesi tarafindan ayda
iki kere yayinlanan tuketici gliven endeksinin Mayis ayinin ikinci yarisinda 77,8 puan
olabilecegi tahmin ediliyor. Mayis ayinin ilk yarisinda da endeks 77,8 puan olarak
belirlenmisti. Veriler TSI 16:55'te agiklanacak.
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IMKB-100 55,734 54,917 -1.47% 7.12%
IMKB-30 66,430 65,563 -1.31% 6.26%
Mali 76,897 75,826 -1.39% 6.88%
Sanayi 51,450 50,173 -2.48%  4.00%
|  Hacim |
Hisse (%) [Hisse (%)|[Hisse — (TL) |
DOGUB 16.37 GOODY -8.44 GARAN 353,520,704
CEYLN 16.18 KARTN -8.36 ISCTR 118,293,814
IDAS 11.47 BROVA -7.74 HALKB 106,759,483
MEPET 11.18 EUKYO -7.67 EKGYO 96,873,188
ERICO 7.76 MGROS -7.35 BRISA 93,231,904

Para Piyasalari

10.55

Repo (IMKB repo, bilegik, %) 9.98 9.93
Euro Bond (2030, fiyat, $) 169.00 168.75 168.20 164.00
Tahvil (en aktif, bilesik, %) 9.52 9.52 9.47 11.14

Onceki

Doviz (Serbest Piyasa)

-2.54%

Dolar 1.8555  1.8425 0.70%
Euro 2.3350  2.3205 0.62% -5.19%
Euro/Dolar 1.2582  1.2586 0.03% -2.75%

Emtia Fiyatlari L
Petrol (Brent, $) 106.1 106.7 0.55% -0.43%
Altin (Ons, $) 1,661.3 1,574.4 0.84% 0.58%

Diink i

[

Sekerbank A Tipi Hisse 0.234001 0.231850 -0.92%  4.08%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0.019528 0.019528 0.00%  0.40%
Sekerbank B Tipi Likit 0.796408 0.796595 0.02%  3.55%
Seker Yatinm A Tipi Karma  0.015312 0.015235 -0.50% -3.73%
Seker Yatinm B Tipi Altin 0.016888 0.016902 0.08% -4.68%

* 25.05.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End.

2.56%

Dow Jones (ABD) 12,496 12,530 0.27%

Nasdaq (ABD) 2,850 2,839 -0.38%  8.99%
Dax (Almanya) 6,286 6,316 0.48%  7.08%
Nikkei (Japonya) 8,557 8,563 0.08% 1.28%
Bovespa (Brezilya) 54,619 54,063 -1.02% -4.74%
Merval (Arjantin) 2,289 2,289 0.00% -7.07%
RTSI (Rusya) 1,275 1,281 0.53% -7.17%

Onceki
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VOB (Uzlagma Fiyatlari)
INX100 (HAZIRAN 12)
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INX30 (HAZIRAN 12) 65.975 64.875 4.05%
DOLAR (HAZIRAN 12) 1.871  1.861 -0.56% -2.90%
EURO (HAZIRAN 12) 2356 2342 -0.59% -5.60%
PAMUK (MAYIS 12) 3.940  3.940 0.00% 2.47%
BUGDAY (MAYIS 12) 0629  0.629 0.00%  1.21%
ALTIN (HAZIRAN 12) 92.575  93.950 1.49% -3.38%

Relatif
iIMKB

Portfoy P. Giris P.Giris

Tarihi Fiyati

Hisse

Tofas 08.09.11 6.16 6.28 1.9% 2.5%
Tav Havalimanlar 08.01.10 4.75 9.10 91.6% 91.8%
Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 594 -72% 0.2%
Aksa Enerji 08.09.11 2.73 3.50 28.2% 29.0%
Turkeell 04.05.12 8.83 812 -8.0% -0.7%
Aksa Akrilik 10.01.12 4.14 4.07 -1.7% -10.8%
Halkbank 04.05.12 12.25 10.80 -11.8% -4.8%
Arcelik 08.09.11 6.32 770 21.8% 22.5%
Portfoyun Getirisi 85.6%
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ABD’de haftalik igsizlik basvurulan diisecek beklentilerini kargilayamadi 19 Mayss tarihine kadarki bir haftalik strede issizlik maagindan yararlanmak
icin 370 bin kisi bagvuruda bulundu. Piyasadaki beklenti basvurularin 368 bine diismiis olabilecegi yonindeydi. Onceki hafta issizlik basvurulari 370 binden
372 bine revize edildi. Devam eden issizlik bagvurulari da 3 milyon 250 binden 3 milyon 260 bine ¢ikti.

ABD’de dayanikli mal siparisleri beklentilerin altinda artis gosterdi Nisan ayinda dayanikli mal siparigleri dnceki aya gére %0,2 énceki yilin ayni ayina
gore ise %6,9 oraninda artig gdsterdi. Piyasadaki beklenti siparislerin aylik bazda 0,2 oraninda artmis olabilecegi yonindeydi.

Sirket Haberleri:

Akbank (AKBNK) 250 milyon TL nominal degerli 179 gun vadeli banka bonosu ile 250 milyon TL nominal degerli 403 glin vadeli iskontolu tahvil ihracinda,
fazla miktarda talep gelmesi durumunda ek olarak 250 milyon TL nominal tutara kadar tahvil ve/veya 100 milyon TL nominal tutara kadar banka bonosu
daha satisa sunulabilecegini bildirdi. ihraca iligkin olarak SPK’ya bagvuruldugu agiklandi.

Akbank (AKBNK) Citigroup’'un bankada sahip oldugu %20’lik payin %10'nun altina distrmek igin BDDK'dan 6z izin aldigini hatirlatan Akbank,
sermayesinin yaklasik %10.1'ine denk gelen yaklagik 404 milyon adet hisse igin Citi’'nin talep toplama yontemi ile satisa basladigini bildirdi. Muhtemel
alicilarin yerli veya yabanci yatirim fonlari, emeklilik fonlar, yatinm ortakliklari ve benzeri diger nitelikli yatinmcilar olmasinin beklendigini, herhangi bir
yatinnmciya sermayesinin %5 veya daha fazlasina denk gelen oranda hissenin satiimayacagi aciklandi. Ayrica, Sabanci Holding’in (SAHOL) bu satisla ilgili
oncelikli teklif alma hakkindan feragat ettigi belirtilirken, Citigroup’un satistan sonra elinde kalacak olan %9.9 oranindaki Akbank hissesini, sinirli
istisnai haller disinda ug yil siireyle satmayacag belirtildi.

Akenerji (AKENR) 2011 yilina iligkin olarak kar payi dagitmayacagini bildirdi.
Aksa Akrilik (AKSA) hisse basina brit %24.32 nakit kar payini 30.05.2012 tarihinden itibaren dagitacak.

Denizbank (DENIZ) Dexia S.A. yaptigi aciklamada, Sberbank ile Denizbank'in satisi hakkinda goriismelerde miinhasirlik konusunda anlastigini, mimkin
olan en kisa slre igerisinde satig s6zlesmesinin imzalanmasi konusunda karar aldiklarini bildirdi.

Emlak Konut GYO (EKGYO) istanbul Atagehir Bati Bélgesi 1.Kisim 5.Bélge Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi isiyle ilgili olarak, ©zak GYO (OZKGY)
~Int-Er Yapi is ortakligi ile s6zlesme imzaladi. Arsa satisi karsiligi sirket payi toplam geliri 52.2 milyon TL +KDV olarak agiklandi.

Karsan (KARSN) IETT tarafindan agilan 200 Adet otobiis ile 75 kalem yedek parca alimi ihalesine teklif verdigini bildirdi.

Turcas Petrol (TRCAS) 29.05.2012 tarihinde hisse basina brut %3.3 nakit kar pay! dagitacagini bildirdi.

Vakifbank (VAKBN) 500 milyon TL nominal degerli 179 guin vadeli iskontolu banka bonusu ile 200 milyon TL nominal degerli 394 giin vadeli degisken faizli
aylik kupon 6demeli banka tahvili ihra¢ ve halka arz edilecegini belirtti. Talep toplama isleminin 28-29-30 Mayis 2012 tarihlerinde gergeklestirilecegi

belirtildi. Fazla talep gelmesi durumunda toplam halka arz miktarinin 1.250 milyon TL'ye kadar artirilabilecegi belirtildi.

BiM (BIMAS) %130, Coca-Cola icecek (CCOLA) %23.6, NETAS (NETAS) %583.57, Pinar Et (PETUN) %31 nakit kar payl édemesini bugin
gerceklestirecek. Ayrica, Enka Ingaat (ENKAI) %12 bedelsiz hisse dagitimina buglin baglayacak.
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