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IMKB:

Euro bélgesinde mevcut ekonomik sorunlara ek olarak siyasi belirsizliklerin eklenmesi
sonras! yurt digl piyasalarda yasanan sert satiglar, 23 Nisan tatilinin ardindan IMKB'ye
diin yansidi. Giine saticili bir seyirle baglayan IMKB giin iginde gelen satislari, tepki
alimlari ile karsilamaya galissa da tepki sinirli kaldi ve IMKB-100 Endeksi giinii 417
puan dususle 59.706 seviyesinden tamamladi. Avrupa borsalari énceki giin gelen sert
satiglarin ardindan diin toparlanma gabasi igerisinde olurken, ABD borsalari diin giniu
yukselisle tamamladi. ABD borsalarinin ardindan Asya borsalarinda da bugiin alicili bir
seyir hakim. Bugiin FED toplantisinin ardindan FED’in TSI: 19:30'da ézellikle parasal
genisleme ile ilgili yapacagi agiklamalarini bekleyecek olan piyasalarin bu gelismeler
Ooncesi gerek yurt disi piyasalardaki olumlu havanin etkisi gerekse de bu sabah
aciklanan Garanti Bankasr’'nin ilk geyrek sonuclarinin beklentilerin Gzerinde gelmesinin
de destegi ile guine alicili bir seyirle baslayacagini distintyoruz.

Para ve Do6viz Piyasalar:

Liradaki dlsus trendi din sona erdi ve lira dolar karsisina ginlik %0,79 deger
kazanarak 1,7806 seviyesinden kapandi. Doviz sepeti bazinda ise lira %0,63 deger
kazandi. Tahvil bono piyasasinda ise iki yillik gosterge tahvilin faizi yatay seyretti ve bir
onceki kapanisa gore 2 baz puan azalarak %9,45 seviyesinden kapandi.

Yurtici Giindem:

Mevsimsellikten arindiniimis Nisan ayi kapasite kullanim orani ve reel kesim giiven
endeksi verileri ekonomik aktivitede 1. Ceyrek sonrasi toparlanma iddiasi icin
yeterince giiglii degil imalat sanayi kapasite kullanim orani Mart ayindaki %73,1'den
Nisan'da %74,7'ye yikselirken, bu ylkselis tamamiyla mevsimsel nedenlerden
kaynaklandi. Mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani Mart'a gore 0,4 puan
diiserek %75,6’ya geriledi.

Reel Kesim Glven Endeksi de Nisan’da artis gosterirken bu artis da mevsimsel
nedenlerden kaynaklandi. Reel Kesim Guven Endeksi Mart'taki 112,9 degerinden
116,0’ya yukselirken, mevsimsellikten arindiriimis endeks 110,5’ten 109,9'a geriledi. Bu
acidan bakildiginda gelecek Ug¢ ay icin ihracat siparisleri ve sabit sermaye harcamalarina
dair endeksler bozulma gdsterdi.

iki verinin de ekonomik aktivitede 1. Ceyrek sonrasi ekonomik toparlanma agisindan
yeterli isaret vermedigi goriisiindeyiz. ik tahminlerimiz ekonomik aktivitenin yilin ilk
ceyreginde 4. Ceyrede gore hafif daralma gosterdigine isaret ediyor. Merkez Bankasi
tarafindan uygulanan ilave parasal sikilastirmanin, kredi faizlerinde dusiist engelleyerek
ekonomik  buyimenin ikinci c¢eyrekte ©6nemli bir toparlanma sergilemesini
engelleyebilecek bir faktor olabilecegi goriististindeyiz.
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
IMKB-100 60.123  59.706 -0,69% 16,46%
IMKB-30 72.236 71479 -1,05% 15,85%
Mali 85.180 83.868 -1,54% 18,22%
Sanayi 53.550 54.387 1,56% 12,73%
| Hacim |
Hisse (%) |Hisse (%) | Hisse (1S
BRISA 20,45 DOGUB -19,49 NETAS 336.836.688
GOODY 19,26 ATAC -12,92 GARAN 275.962.144
PKENT 19,22 MANGO -11,22 KONYA 249.221.893
BSHEV 19,09 AVTUR -10,83 GOODY 128.730.439
KARTN 18,18 BJKAS 9,06 TUPRS 114.945.191
Para Piyasalari L L
Repo (IMKB repo, bilegik, %) 9,88 9,74 9,91 10,55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 170,50 171,38 168,50 164,00
Tahvil (en aktif, bilesik, %) 9,47 9,45 9,69 11,14
Doviz (Serbest Piyasa) Onceki |
Dolar 1,7935  1,7825 0,61% -5,71%
Euro 2,3555  2,3530 0,11% -3,86%
Euro/Dolar 1,3157  1,3201 0,34%  2,01%
Emtia Fiyatlari 1
Petrol (Brent, $) 118,8 118,6 -0,23% 10,62%
Altin (Ons, $) 1.638,5 1.6453 042% 511%
[ ]
Sekerbank A Tipi Hisse 0,247987 0,246459 -0,62% 10,63%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019515 0,019520 0,03% 0,36%
Sekerbank B Tipi Likit 0,790652 0,790856 0,03% 2,80%
Seker Yatinm A Tipi Karma  0,015651 0,015576 -0,48% -1,57%
Seker Yatinm B Tipi Altin 0,017335 0,017246 -0,51% -2,74%

* 25.04.2012 tarihinde gecerli olan fiy a

Uluslararasi End.

Dow Jones (ABD) 12.927
Nasdaq (ABD) 2.970
Dax (Almanya) 6.523
Nikkei (Japonya) 9.542
Bovespa (Brezilya) 61.539
Merval (Arjantin) 2.310
RTSI (Rusya) 1.580

VOB (Uzlagma Fiyatlari)

Onceki

tlardir.
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1.577

6,42%
13,68%
11,73%
11,98%

9,19%
-6,15%
14,25%

0,58%
-0,30%
1,03%
-0,78%
0,70%
0,06%
-0,18%

14,83%

INX100 (NiSAN 12) 60,125 59,800 -0,54%

INX30 (NISAN 12) 72,500 71,550 -1,31% 14,76%
DOLAR (NISAN 12) 1,794 1,785 -0,47% -6,84%
EURO (NISAN 12) 2,369 2,356  -0,53% -5,04%
PAMUK (MAYIS 12) 3,940 3,940 0,00%  2,47%
BUGDAY (MAYIS 12) 0,629 0,629 0,00% 1,21%
ALTIN (NISAN 12) 94,835 94,430 -0,43% -2,89%
Portfoy P. Giris P.Giris Relatif
Hisse Tarihi Fiyati iMKB
Tofas 08.09.11 6,16 7,26 17,9% 9,0%
Tav Havalimanlari 08.01.10 4,88 9,06 85,7% 70,9%
TSKB 10.01.12 1,77 2,13 20,3% 0,4%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,81 39,6% 29,1%
Anadolu Cam 27.03.12 3,10 288 -71% -2,7%
Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 3,19 -22,9% -35,7%
Vakifbank 26.01.11 2,62 3,13 19,5% 9,9%
Arcelik 08.09.11 6,32 7,36 16,5% 7,7%
Portfoyun Getirisi 80,8%
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Para Politikasi Uyesi Turalay Keng’ten TL’yi destekleyen agiklamalar TCMB Baskan Yardimcisi Turalay Kenc, Tiirk Lirasi'nin olmasi gereken degerin
altinda goriindiigiini ve TCMB'nin kurlarda yasanacak keskin dalgalanmalara reaksiyon verecegini sdyledi. Kenc aciklamasinda, tahminleri revize etmek
yerine para politikasini revize ettiklerini, Turk ekonomisinin bu yil yumusak inis gergeklestirerek ytizde 4 buyuyecegdini tahmin ettiklerini de belirtti.

Hazine diin gergeklestirdigi li¢ basarili yeniden ihrag ile 6,1 milyar TL kaynak saglarken, Nisan i¢ bor¢glanma programini tamamlamis oldu Dunki
ihraglar dahil Hazine’nin bu ayki borglanmasi 11,6 milyar TL’ye ulasirken, borclanma 11,5 milyar TL'lik hedef civarinda gergeklesmis oldu. Diger yandan
piyasadan borglanma 9,7 milyar TL'lik hedefin altinda 8,8 milyar TL olarak gerceklesti. Merkez Bankasi tarafindan uygulanan ek parasal siklastirma kisa
vadeli faiz oranlar tizerinde etkili olurken, 20 Mart 2013 vadeli bono ihracinda yillik bilesik faiz %9,94 ile ayni ihrag igin Subat'ta gerceklesen %9,47’nin
oldukga uzerinde gergeklesti. Hazine’nin bugtin gerceklestirecegi ve yeterince nakdinin bulundugu 14,8 milyar TL'lik i¢ borg itfasi sonrasinda Mayis-
Temmuz donemi icin oldukga hafif bir itfa programi bulunuyor. Kurum Mayis, Haziran ve Temmuz aylarinda sirasiyla 1,7, 1,6 ve 3,0 milyar TL tutarinda i¢
borg itfasi gerceklestirecek.

Yurtdigi Glindem:

ABD’de yeni konut satislari beklentilerin iizerinde geldi Mart ayinda yeni konut satiglari 328 bin olarak belirlendi, piyasadaki beklenti konut
baslangiclarinin 319 bin olabilecegi yonundeydi. Subat ayinda 313 bin olarak belirlenen yeni konut satislari verisi 353 bine revize edildi. Revize olan
rakamlarla satislar aylik bazda %7,1 oraninda gerilemis oldu.

ABD’de tiiketici giiven endeksi beklentilerin de altina diistii Conference Board tarafindan aylik olarak yayinlanan tiiketici gliven endeksi Nisan ayinda
69,2 puana geriledi. Piyasadaki beklenti tliketici gliveninin 69,9 puana gerilemis olabilecegi yonundeydi. Mart ayinda 70,2 olarak belirlenen tiketici gliven
endeksi 69,5 puana revize edildi.

ABD dayanikli mal siparislerinin diigmesi bekleniyor Mart ayinda dayanikli mal siparislerinin dnceki aya gore %1,5 oraninda diismus olabilecegi tahmin
ediliyor. Subat ayinda siparisler aylik bazda %2,2 oraninda artis kaydetmisti. Veriler bugtin TSI 15:30’da agiklanacak.

ABD Merkez Bankasi FED faize iliskin kararlarini bugiin aciklayacak Para Politikasi Kurulu'nun, halihazirda %0,25 olan gésterge faiz oraninda
herhangi bir degisiklik yapmasi beklenmiyor. Veriler TSI 19:30°’da agiklanacak.

Sirket Haberleri:

Akcansa (AKCNS) genel kurul, hisse bagina briit %46.34 nakit kar payinin 26.04.2012 tarihinden itibaren dagitiimasini onayladi.
Alarko Holding (ALARK) hisse basina brit %2.67 nakit kar payl 6demelerine 31.05.2012 tarihinden baslayacak.

Gimsa (CIMSA) genel kurul, hisse basina brit %79 nakit kar payinin 26.04.2012 tarihinden itibaren dagitiimasini onayladi.

Emlak Konut GYO (EKGYO) istanbul Basaksehir ikitelli-2 Mahallesi'nde bulunan toplam 131.841 m? biiytklugiindeki arsalarin, 31.05.2012 saat 14:30' da
ihale edilecegini bildirdi.

Garanti Bankasi (GARAN) 2012 yilinin ilk geyreginde 861.7 milyon TL net kar agiklayan bankanin net kari, 2011 yilinin ilk geyregindeki 855 milyon TL'ye
gore %1 artis gosterdi.

Oylum Sinai Yatinmlar'in hisseleri, hisse basina 2.30 TL fiyattan "Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi" ile 26-27.04.2012 tarihlerinde 2 is glinu
sure ile OYLUM.BE koduyla birincil piyasada satisa sunulacak.
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