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iIMKB:

Yurt disina paralel gline hafif alicili bir seyirle baslayan ve 71.000 seviyelerini test eden
Endeks sonrasinda satislarla karsilasti. Stikran GUnu tatili nedeniyle ABD piyasalarinin
kapali oldugu glinde Avrupa borsalari Yunanistan ile ilgili olumlu beklentiler ve Cin imalat
verilerinin beklentilerin Ustlinde gelmesinin etkisiyle alicili bir seyir izlerken, yurt disindan
negatif ydnde ayrisan IMKB-100 Endeksi dzellikle ikinci seansta sanayi sirketlerine gelen
satislar sonrasi guni 535 puan dusisle 69.926 puandan tamamladi. Sikran ginu
nedeniyle bugiin ABD borsalari yarim gun iglem gorecekken yurt disinda Yunanistan’a
yonelik iyimser beklentilerle alicili seyir korunuyor. Son birka¢ gindir 6zellikle yurt
disindan negatif ydnde ayrisan IMKB'nin bugiin igin genel olarak 70.000 seviyeleri
Uzerine gIkip ve bu seviyeleri koruma gabasi igerisinde olacagini dislinuyoruz.

Para ve Doviz Piyasalari:

Para piyasalarinda diin 1,7964 — 1,8028 bandinda hareket eden USD/TRY paritesi
onceki gine goére %0,27 oraninda deger kaybederek guni 1,7973 seviyesinden
tamamladi. Sepete karsi liranin degerinde 6nemli bir degisiklik olmadi. Tahvil bono
piyasasinda %6,16 - %6,28 bandinda hareket eden iki yillik gdsterge tahvilinin getirisi
diin 6nceki gline gore 8 baz puan dislsle %6,20 seviyesinden kapanis yapti.

Yurtici Giindem:

Orta vadeli enflasyon beklentileri ayin ikinci Beklenti Anketi’nde gerileme gosterdi
Merkez Bankasi Beklenti Anketi sonuclari diin agiklandi. Buna goére yilsonu enflasyon
beklentisi 2 baz puanlik hafif bir yikselis gostererek %7,20’'ye gikarken, Seker Yatirm
olarak tahminimiz enflasyonun yilsonunda %7,1 olarak gergeklesecegi yoniinde. Merkez
Bankasi'nin Ekim Enflasyon Raporu’'nda agikladigi tahmin %7,4 seviyesinde olsa da
Banka yilsonunda son dénemki olumlu islenmemis gida fiyat gelismeleri nedeniyle %7
gibi bir enflasyon bekliyor. Diger yandan 12 ve 24 ay sonrasi icin enflasyon beklentileri
sirasiyla %6,64 (-8 baz puan) ve %6.13’e (-9 baz puan) geriledi. Orta vadeli enflasyon
beklentileri her ne kadar %5'lik enflasyon hedefinin 6nemli oranda Uzerinde olsa da
istikrarli bir goérinim sergileyerek Merkez Bankas’'nin gevsek para politikasini
strdiirmek acisindan elini rahatlatiyor. Diger yandan, bu yil igin cari agik beklentisi 1,4
milyar $ daralarak 58,3 milyar $'a gerilerken, 2012 ve 2013 blyime beklentileri
degismeyerek %3,3 ve %4,4’de kaldi.

Sirket Haberleri:
Garanti Bankasi (GARAN) uluslararasi piyasalardan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi
almak lzere es diizenleyici olarak hareket edecek 19 bankaya yetki verdi.
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
IMKB-100 70,461 69,926 0.76% 36.40%
IMKB-30 87,398 86,933 0.53% 40.90%
Mali 102,349 102,033 0.31% 43.82%
Sanayi 59,580 58,694 -1.49% 21.66%
| Diisen |  Hacim |
Hisse (TL)
MEMS1 20 51 BROVA -1 1 76 HALKB 1,196,553,550
MEMSA 17.50 BLCYT -9.95 GARAN 314,796,686
KRSAN 16.50 BRKSN -9.24 AKBNK 194,374,748
ERICO 11.67 MERIT -7.69 ISCTR 153,778,474
KAPLM 9.88 BRMEN -7.14 VAKBN 137,747,895
Para Piyasalari Onceki Diinkii G.Ay YiB.
Repo (IMKB repo, bilesik, %) 5.23 5.02 5.01 10.55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 196.00 197.00 163.70  164.00
Tahvil (en aktif, bilesik %) 6.28 6.20 718 1114
Doviz (Serbest Piyasa) Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
Dolar 1.8025 1.7975 0.28% -4.92%
Euro 2.3105 23145 0.17% -5.43%
Euro/Dolar 1.2829 1.2875 0.35% -0.51%
Emtia Fiyatlari Diinkii  Giin (%) .
Petrol (Brent, $) 111.0 110.9 0.09%  3.46%
Altin (Ons, $) 1,728.7 1,730.9 0.13% 10.57%
Onceki Diinkii* Giin (%)
Sekerbank A Tipi Hisse Senedi 0.268778 0.267815 0.36% 20.22%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0.019732 0.019730 -0.01% 1.44%
Sekerbank B Tipi Likit 0.821786 0.821887 0.01% 6.84%
Seker Yatinm A Tipi Karma 0.015210 0.015184 0.17% 4.05%
Seker Yatinm B Tipi Altin 0.017681 0.017709 0.16% -0.13%
Sekerbank B Tipi Kisa Vadeli Tah. Bon. 0.010144 0.010144 0.00% -

—4—MKB -100

* 23.11.2012 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End. Diinkii  Giin (%) .
Dow Jones (ABD) 12,837 12,837 0.00% 5.07%
Nasdaq (ABD) 2,927 2,927 0.00% 12.34%
Dax (Almanya) 7,185 7,245 0.84% 22.83%
Nikkei (Japonya) 9,143 9,223 0.87% 9.07%
Bovespa (Brezilya) 56,242 56,437 0.35% -0.56%
Merval (Arjantin) 2,320 2,242 3.33% -8.94%
VOB (Uzlagma Fiyatlari) Diinkii Giin (%) .
INX100 (ARALIK 12) 70.875 70.625 0.35% 35.62%
INX30 (ARALIK 12) 87.575 87.475 0.11% 40.30%
DOLAR (ARALIK 12) 1.813 1.808 0.25% -5.64%
EURO (ARALIK 12) 2.322 2.323 0.02% -6.39%
PAMUK (ARALIK 12) 3.750 3.750 0.00% -2.47%
BUGDAY (ARALIK 12) 0.720 0.720 0.00% 15.94%

P. Giris P.Giris Son Getiri Relatif

Tarihi Fiyati Fiyat (%) IMKB
Tofas 08.09.11 5.84 10.75 84.1% 45.4%
Tav Havalimanlan 08.01.10 4.75 8.58 80.6% 42.0%
Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 8.08 26.3% 7.0%
Turk Hava Yollari 01.06.12 2.52 475 88.5% 48.5%
Turkeell 04.05.12 8.83 10.60 20.0% 1.8%
Aksa Akrilik 10.01.12 3.90 468 20.0% -14.5%
TSKB 21.09.12 1.93 1.87 -3.1% -7.2%
Aygaz 24.08.12 8.44 8.76 3.8% -1.9%
Portfoylin Getirisi 100.0%

* Portfoy Baslangici 30/11/2004
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Karsan (KARSN) is ortagi Hyundai Motor Company (HMC) ile, HMC tarafindan yeni gelistiriimekte olan hafif ticari arag serisinin Uretim ve tedarigini
kapsayacak anlagsmanin imzalanacagi, anlasma uyarinca 2014 yilindan itibaren 7 yil boyunca toplam 200 bin adetin Uzerinde aracin Uretiminin
6ngorildigl belirtildi.
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