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piyasalar tekrar satisa donmis durumda. Gegen haftanin son glniinde Avrupa’da Onceki Diinkii
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kayiplar %2nin (izerine gikarken ABD borsalari da %1'in {izerinde kayiplarla haftayi | Repo (IMKB repo, bilesik, %) 5.78 6.74
tamamladi. Son 2 haftadir 62.000-63.000 bandini yukari yénde gegmekte zorlanan | Euro Bond (2030, fiyat, §) 185.50  187.63 171.00  164.00
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sarkarak haftayr %0,88 kayipla 61.792 puan seviyesinden tamamladi. Yeni haftaya
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kesebilecegi soylentileri ile asadl yonde baslangic yapmis durumda. Bu hafta dikkatler o o
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basta 2.C GSYH verisi olmak tzere makro verilerde olurken, icerde ise Persembe glinu
Merkez Bankasr’'nin agiklayacagi Enflasyon raporu takip edilecek. IMKB’nin yurtdisi
piyasalara paralel haftaya asagi yonlu bir baslangi¢c yapmasini bekliyoruz.
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bono piyasasinda ise faizlerde geri ¢cekilme Cuma glinii durdu. %7,73-%7,78 bandinda Seker Yatinm A Tipi Karma  0.015373 0.015289 055% -3.39%
islem goren iki yillik gosterge tahvilin faizi giini bir 6nceki kapanisa gore 2 baz puan Seker Yatinm B Tipi Altin 0.016513 0.016514 0.01% -6.87%

artarak %7,77 seviyesinden kapatt.

* 23.07.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Onceki

Uluslararasi End. Diink i

Yurtici Giindem: 4.95%

q Tt m Dow J ABD 12,943 12,823 -0.93%

Orta vadeli enflasyon beklentileri son donemde agiklanan olumlu enflasyon ow Jones (ABD) o o

P LY ) . . Nasdaq (ABD) 2,966 2,925 1.37% 12.29%
verilerinin de etkisiyle hafif de olsa gerilemeye devam etti Merkez Bankasi ayin Da o o
N . . . A X (Almanya) 6,758 6,630 -1.90% 12.40%
ikinci Beklenti Anketi sonuglarini agikladi. Buna gore yilsonu enflasyon beklentisi bir | ;. o o
M . R ) , . .. \ Nikkei (Japonya) 8,796 8,670 -1.43%  2.54%
onceki anketteki %7,02’'den %6,98’e gerilerken, 12-ay ve 24 ay sonrasi icin beklentiler Bovespa (Brezilya) 55347 54195 2.08% 451%
2'ser baz puan duserek sirastyla %6,78 ve %6,33’e geriledi. Diger yandan bu yil igin cari | yopval (Afantin) 2'503 2'459 472%  -0.13%
acik beklentisi 0,4 milyar $ diigerek 63,4 milyar $'a diigerken, tahminimiz cari agigin 58 | prg; (Rusya) 1412 1392 A44%  0.83%

milyar $’a gerilemesi yoninde. Bu yil i¢in blylime beklentisi ise degismeyerek %3,6
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TL+KDV ve Asgari Sirket Payi Toplam Geliri ise 475.687.500 TL+KDV olarak agiklandi.
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Giibre Fabrikasi (GUBRF) %48.88 oraninda hissedari oldugu iran'da yerlesik bagli
ortakhdl Razi Petrochemical Co’nun, ayni bolgede 116.000 ton/yil kapasiteli fosforik asit
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Uretim tesisine sahip Arya Phosphoric Jonoob Co. sirketinin %87.5 oranindaki hissesini | Tgy Havalimanlan 08.01.10 475 966 103.4% 80.9%
15.5 milyon USD bedelle satin almak icin s6zlesme imzaladigini bildirdi. Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 688 75% 3.1%
i . - . . . . |TurkHava Yollar 01.06.12 2.52 3.18 262% 12.5%

_Karsan Otomotiv (KARSN) IETT nin agt|g| _200_ Adet Dogalgaz Yakith §olo _Tlp Qtobus Turkeell 04.05.12 8.83 934 58% 15%
ile 75 Kalem Yedek Parga Alimi alim ihalesinin sirket tarafindan kazaildigini bildirdi. Aksa Akrilik 10.01.12 3.90 495  9.0% -12.1%
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Portfoyun Getirisi 94.6%
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NETAS (NETAS) bedelsiz sermaye artinm karari sonrasinda IMKB'de yasanan olagandisi fiyat hareketliligin, bedelsiz hisselerin SPK kaydina alinmasi
kararindan sonra yasanmamasi amacina yonelik olarak SPK, kurul karar tarihinden sonra yapilacak islemler icin gegerli olmak Uzere, sirket hisselerinin
kredili ahm ve aciga satis islemlerine konu olacak sermaye piyasasi araglari listesinden cikarilmasina karar verdi. Sirket hisse sirasi 20.07.2012 birinci
seans oncesinde gegici olarak isleme kapatildi. Hisse sirasinin bugiin acilmasina karar verildi.

Vakifbank (VAKBN) yurtdisi tahvil piyasalarinda en az 2 yil vadeli azami 2 milyar USD karsiligi tutarinda USD, Euro, Isvigre Frangi ve/veya uluslararasi
tahvil ve para piyasalarinda likiditesi ylUksek diger para birimlerinde gerek Eurobond, gerekse sermaye benzeri kredi hiikiimlerine haiz tahvil ihraci
gerceklestirilmesi amaci ile BDDK’ya ve SPK’ya basvuruda bulundu.

IMKB’den yapilan aciklamaya gére, Asil Gelik Sanayi'nin paylarinin 27.07.2012 tarihinden itibaren serbest marjla "ASCEL" igslem kodu ile SiP'te islem
goérmeye baslayacag belirtildi. Ayrica, Karsusan Karadeniz Su Urlinleri Sanayii hisselerinin 24.07.2012 tarihinden itibaren serbest marjla "KARSU" islem
kodu ile 58.29 TL referans fiyatla IMKB’de islem gérmeye baslayacag: belirtildi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.

Seker Yatirinm Menkul Degerler A.S.- inénii Caddesi Tiimsah Han No:36 Kat: 3 - 4 Giimiissuyu / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



