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iMKB:

IMKB diin yurt disi piyasalara paralel saticili bir seyir izledi. Ozellikle Cin ve Euro
bélgesinde imalat verilerinin beklentilerin altinda kalmasi sonrasi artan kiresel resesyon
kaygilar yurt disi piyasalar ve buna paralel IMKB'nin saticili bir seyir izlemesine neden
oldu. Giin iginde 61.700 — 62.450 seviyeleri arasinda hareket eden IMKB, gelen
satislarla 62.000 seviyelerinin altina sarkarken gunu de 278 puan dislsle 61.786
seviyesinden tamamladi. Cin'den gelen imalat endeksinin piyasalar lzerinde yaratmis
oldugu olumsuz hava bugun de devam ederken, Asya borsalarinda saticili bir seyir
hakim. igeride Sali giinii yapilacak MB Para Politikasi Kurulu toplantisina yénelik
beklentilere odaklanan piyasalarin haftanin son islem glninde yurtdisi piyasalar ile
dolar/TL cephesindeki hareketleri takip edecegini disuinlyoruz. Giine Asya borsalarinda
yasanan satislar paralelinde saticili bir seyirle baslamasini bekledigimiz IMKB’nin
sonrasinda Avrupa borsalari paralelinde hareket edecegini dislinliyoruz.

Para ve Doviz Piyasalari:

Dun piyasalari etkileyen en 6nemli gelisme Merkez BankasI'nin normal giinlerde agtigi
haftalik repo ihalesini iki aylik aradan sonra agmadi. Lira deger kazanirken faiz ylkseldi.
Lira, dolar karsisinda yukselisini strdirdii ve bir 6nceki kapanisa gore %0,24 deger
kazanarak 1,8098 seviyesinden kapandi. Sepet bazinda ise lira %0,35 deder kazandi.
Tahvi-bono piyasasinda saticili hava surdi ve iki yillik gosterge tahvilin faizi bir énceki
kapanisa gore 13 baz puan artarak %9,67 seviyesinden kapandi.

Yurtici Giindem:

Merkez Bankasi olaganiistii giin konseptine geri mi doniiyor? Merkez Bankasi diin
%5,75 seviyesinden bankalara fon sagladigi bir hafta vadeli repo ihalesi agmazken, bu
sekilde saglanan toplam fonlama miktari 22 milyar TL'den 18 milyar TL'ye, toplam
Merkez Bankasi fonlama miktari ise 44 milyar TL'den 40 milyar TL'ye geriledi. Merkez
Bankasi'ndan fonlama maliyeti boylece %7,57’den diin %7,75’e yikseldi. Merkez'in TL
fonlama maliyetini artirmasi, TL agisindan olumlu, Merkez Bankasi fonlamasini yogun
olarak kullanan banka hisseleri ve tahvil faizleri agisindan olumsuz goériintyor. Bununla
birlikte, bankanin bugiin %5,75'ten haftalik ihale agip agmayacag ve aylik repo
ihalesinde saglayacadi miktar piyasa agisindan dnemli olacak. Ekonomik bliyimeye yan
etkileri nedeniyle bankanin heniiz olagan Ustl giin konseptinin tim &gdelerini (%5,75'te
saglanan haftalik repo fonlamasini kesmek, rekabetgi haftalik repo ihalesi agmak ve
doviz satisi gerceklestirmek) bir arada kullanmasi icin henlz erken oldudu gérusiindeyiz.
Kurun seviyesi her ne kadar Merkez'i rahatsiz ediyor goérinse de bankanin u¢ 6geyi
kullanmasi i¢in TL'nin daha fazla baski altina girmesi gerektigi gérusiindeyiz.

Orta vadeli enflasyon beklentileri hafif yiikseldi Merkez Bankasi ayin 2. Beklenti
anketi sonuclarini agikladi. Buna gore yilsonu enflasyon beklentisi sadece 2 baz puan
artarak %7,22'ye yikselirken, yilsonu enflasyonu igin Merkez Bankasi tahmini ve hedefi
sirastyla %6,5 ve %5 seviyelerinde bulunuyor. Diger yandan 12-ay ve 24-ay sonrasi igin
enflasyon beklentileri sirasiyla %6,84 (+6 baz puan) ve %6,42'ye (+10 baz puan)
yukseldi. Enerji ve gida fiyatlarinda son aylarda goézlenen artisa ragmen orta vadeli
enflasyon beklentileri genel olarak istikrarli seyrini strdirtyor. Yilsonu $/TL beklentisi
spot piyasadaki yiikselisle beraber bir 6nceki anketteki 1,794’ten 1,804’e gikti. >>>
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
IMKB-100 62.065 61.787 -0,45% 20,52%
IMKB-30 75.434 74917 -0,69% 21,42%
Mali 88.807 88.261 -0,61% 24,41%
Sanayi 55.537 55.504 -0,06% 15,05%
|  Hacim |
Hisse (%) [Hisse (%)
GSRAY 17,65 ESEMS -9,83 GARAN 478.378.562
DYOBY 13,19 ATAC 4,89 ISCTR 213.008.744
EPLAS 10,00 MRTGG 4,05 GSRAY 212.851.056
FENER 9,77 AKALT -3,88 FENER 151.514.981
MZHLD 9,52 ATLAS -3,82 THYAO 139.375.624
Para Piyasalari Onceki Diinkii ! {
Repo (IMKB repo, bilegik, %) 9,12 9,78 9,14 10,55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 168,00 167,50 166,75 164,00
Tahvil (en akiif, bilesik, %) 9,51 9,58 9,12 11,14
Doviz (Serbest Piyasa) .
Dolar 1,8165 11,8115 -0,28% -4,18%
Euro 2,3965 2,3855 -0,46% -2,53%
Euro/Dolar 1,3213  1,3171 -0,32% 1,78%
Emtia Fiyatlari 4
Petrol (Brent, $) 124,3 122,8 1,21% 14,55%
Altin (Ons, $) 1.649,7 1.638,5 -0,67% 4,67%

Onceki Diinkii* ]
Sekerbank A Tipi Hisse 0,254171 0,253778 0,15% 13,92%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019823 0,019855 0,16% 2,08%
Sekerbank B Tipi Likit 0,784462 0,784568 0,01% 1,98%
Seker Yatinm A Tipi Karma  0,016761 0,016712 -0,29% 5,61%
Seker Yatinm B Tipi Altin 0,017721 0,017547 -0,98% -1,04%

* 23.03.2012 tarihinde gecgerli
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INX100 (NISAN 12) 61,750 61,650 -0,16%

INX30 (NISAN 12) 75,125 74,500 -0,83% 19,49%
DOLAR (NISAN 12) 1,834 1,827 -0,41% 4,67%
EURO (NiSAN 12) 2,420 2,407 -0,56% -3,00%
PAMUK (MART 12) 3,845 3,845 0,00% 0,00%
BUGDAY (MART 12) 0,621 0,621 0,00%  0,00%
ALTIN (NISAN 12) 97,380 96,185 -1,23% -1,08%
Portfoy P. Giris P.Giris Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyati  Fiyat (%) iIMKB
Tofas 08.09.11 6,16 7,20 16,9% 4,5%
Tav Havalimanlari 08.01.10 4,88 8,58 75,8% 56,4%
TSKB 10.01.12 1,77 2,25 27,1% 2,5%
Aksa Enerji 08.09.11 273 3,84 40,7% 258%
BiM 01.11.11 54,00 64,75 199% 8,8%
Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 479 157% 6,7%
Vakifbank 26.01.11 2,62 3,36 28,2% 14,0%
Arcelik 08.09.11 6,32 7,84 241% 10,9%
Portfoyun Getirisi 79,6%
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>>> Bu yil igin cari agik beklentisi 0,8 milyar $ kotlleserek 63,9 milyar $ yikselirken, blylime beklentisi genel olarak degismedi ve %3,6 ile hiikimetin %
4,0 seviyesindeki hedefine genel olarak paralel kaldi.

Yurtdisi Glindem:
ABD’de yeni konut satislarinin artmasi bekleniyor Ocak ayinda 321 bin olarak belirlenen yeni konut satiglarinin Subat ayinda 325 bine ¢ikmis
olabilecegi tahmin ediliyor. Bu artis tahmini aylik bazda %1,3’lik bir artisa tekabul etmektedir. Veriler bugiin TSI 16:00’da agiklanacak.

ABD’de haftalik issizlik bagvurulari son donemlerin en diisiik seviyesine geriledi issizlik maasindan yararlanmak igin 17 Mart tarihine kadarki bir
haftalik siirede 348 bin kisi bagvuruda bulundu. Piyasadaki beklenti issizlik bagvurularinin 351 bine ¢ikmis olabilecegi yénindeydi. Onceki hafta 351 bin
olarak belirlenen issizlik bagvurulari 353 bine revize edildi. Boylelikle haftalik issizlik bagvurulari Temmuz 2008’den bu yana (yaklasik 3,5 yilda) gordigu en
disuk seviyeye gerilemis oldu. Devam eden issizlik bagvurulari da 3 milyon 352 bine geriledi.

Sirket Haberleri:

Akfen Holding (AKFEN.IS) bagl ortakhigi Akfenhes Yatirimlari ve Enerji Uretim ve bu sirketin sahip oldugu istiraklerinin hisselerinin dogrudan ve/veya
dolayl olarak satin alinmasina dair Alimanya' da kurulu Aquila Hydropower Invest Investitions GmbH & Co. KG' den gelen teklifin,incelenmeye alindigini
bildirdi. S6z konusu teklif cergevesinde mutabakat zapti imzalanmasi igin goriismelere basladigini agikladi.

Asya Katilim bankasi (ASYAB.IS) bagh ortakligi Isik Sigorta'daki hisselerinin satisina iligkin basinda c¢ikan haberlerin ardindan yapilan agiklamada,
Alman sigorta sirketi Gothaer Insurance Group ile satis anlagsmasina iliskin gériismelerin yapilmadigi belirtildi.

Cimsa (CIMSAL.IS) ortaklarina hisse basina briit %79 nakit kar payinin 26.04.2012 tarihinde dagitiimasina karar verdi.

Vestel Elektronik (VESTL.IS) Vestel Savunma Sanayi'nin sermayesindeki %10 dizeyindeki hissenin birkag ortaktan 556 bin TL bedelle satin alindigini
bildirdi.

Yapi kredi Bankasi (YKBNK.IS) 150 milyon TL nominal degerli ve 374 gun vadeli tahvil ihracina iligkin talep toplama isleminin 26-27-28 Mart 2012
tarihlerinde gerceklestirilecegini bildirdi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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