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AJANDA

gelen satislarla Endeks giinii %0.5 dislsle 88.531 seviyesinden tamamladi. Fed'in diin
aksam agiklanan Ocak ayi tutanaklarinda, FED ekonominin yolunda gitmesi halinde faiz

surdirmeye calisacagini diistinliyoruz.
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88.900 seviyeleri araliginda yatay bir seyir izledi. Yurtdigi borsalarin alicili bir seyir Euro Bond (2030’ fiyat, 9) 152’38 152138 146’80 147’10
izledigi gunde tahvil faizleri ve dolar/TL kurundaki gerilemeye ragmen banka hisselerine Tahil (en akif, bilesik %) 1122 1109 1134 1094

artirminin  yakin zamanda yapilacagini 6ngérdi. Fed'in son toplanti tutanaklarinin | polar 3,6295 3,6025 0,74%  1,87%
glivercin tonlu degerlendirilirken, aciklamalari faiz artisinin zamanlamasina iliskin net bir | gyro 3,8230 3,7875 0,93%  2,24%
isaret vermedi. FED’in tutanaklari éncesinde 3.60 TL seviyesinde bulunan dolar/TL kuru | gyro/Dolar 1,0533  1,0560 026% 0,77%
tutanaklar sonrasinda 3.58 TL seviyelerine geriledi. igeride énemli bir veri akisinin ~

olmadigi giinde ABD’de agiklanacak haftalik igsizlik maasi ve Almanya’dan gelecek | L=ulENFVENEN] Onceki  Diinkii Giin (%) Yil B.
4C16 biiylime verileri giinin énemli verileri olacak. BIST’in dolar/TL kurundaki geri| Petrol (Brent, $) 56,2 56,3 0,25%  -0,76%
cekilmenin etkisinde gline hafif alicili bir seyirle baglayacagini ve gun iginde bu seyrini | Altin (Ons, $) 12381 12373 0,07% 746%

kapanisa gore 13 baz puan dususle gini %11,09 seviyesinden tamamladi.
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bazinda ise Lira %0,84 oraninda deger kazandi. Borglanma araclar piyasasinda %11,04 " o 0
-%11,25 seviyeleri arasinda hareket eden iki yillik gosterge tahvilinin getirisi 6nceki Sefer Portioy Altin Fon 0,022136 0,022171 0,16%  7,95%
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Mevsimsel etkilerden arnindiriimis imalat Sanayi Kapasite Kullamim Orani Ocak Dow Jones (ABD) 20.743 20776 0’16:/" 5’13?’
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?fgoﬁjl:;?ek”% Ocak-Subat ortalamasi, son ¢eyrek ortalamasi olan 75.1'in altinda, Nikkei (Japonya) 19381 19380 001%  139%
Bovespa (Brezilya) 69.052 68590  -0,67% 13,88%
Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) Subat'ta yillik bazda 0,8 puan yiikselerek 105,3 ;;zf(éizygm Z?;g Z?ZEZS ?3202 (2)2202
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etkili. Aralik'ta aylik 13 puan, Ocak'ta da 11 puan gerileyen genel gidisat endeksi | INX30 (SUBAT 17) 109,550 109,025 0,48% 13,24%
Subat'ta 20,2 puan yiikseldi. Diger yandan 6nimuzdeki Gg aya iligkin Uretim (8 puan) ve | DOLAR (SUBAT 17) 3,6318  3,6062 0,70%  1,13%
ihracat siparisleri (8,3 puan) kalemlerindeki yiikselisler de dikkat gekici. Ihracatin | EURO (SUBAT 17) 3,8316  3,7919 1,04%  0,62%
yukseldigi 129.4 seviyesi Subat 2010 seviyenden bu yana en yliksek seviye (2010-2016 | ALTIN (SUBAT 17) 14415 143,52 0,44%  7,67%

Maliye Bakani Naci Agbal, yabanciya konut/isyeri satigsinda Katma Deger Vergisi’'ni | vakfbank 30.01.17 4,72 531 12,5% 6,5%
(KDV) kaldirdiklarini  acikladi Yurt disinda yerlesik Tirk vatandaslarinin da| Tofas 30.01.17 25,84 27,30 57% 0,0%
muafiyetten yaralanacaklarini beliten Agbal alinan gayrimenkuliin bir elde tutma sarti | isBankasi 26.07.16 4,42 6,25 41,4% 17,7%
oldugunu belirtti. ingaat ve GYO sektéri igin olumlu. Migros 09.11.15 19,05 20,20 6,0% -1,9%
Tipras 26.08.16 57,65 83,90 455% 26,2%
Aksa Enerji 30.01.17 2,95 3,07 41% -1,5%
Turkeell 22.02.17 11,80 11,84 03% _0,8%
Portféyun Getirisi (yillik) 22,9% 4,0%
Portféylun Getirisi (aylik) 9,4% 2,7%
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GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagli operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danmigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri:

Katmerciler (KATMR) Guvenlik Kuvvetlerimize teslim edilmek UGzere TL7.2mn tutarinda zirhli arag siparisi almistir. Sipariglerin tesliminin 2017 yili
icerisinde gerceklestiriimesi planlanmaktadir. Gelisme, Sirket'in savunma sanayii alanindaki faaliyetlerinin ilerleme kaydettigini géstermektedir; siparis
miktari, Sirket icin 2017T yili toplam satis geliri tahminimizin %2.3'Ginu olugturmaktadir.

Cimsa (CIMSA) 2016 yilinin son geyreginde 41,2mn TL net kar elde ettigini duyurdu (4C15: 46,1mn TL net kar). Bizim tahminimiz sirketin bu gceyrekte
65mn TL net kar elde etmis olabilecegi yonlindeyken, piyasadaki ortalama net kar beklentisi 46mn TL seviyesindeydi. Dérdlincl ¢eyrek net kar rakaminin
da eklenmesiyle sirketin 12A16’da kimule net kar rakami 246,0mn TL seviyesine ulasmis oldu (12A15: 245,3mn TL net kar). 4C16’da satis gelirleri dnceki
yilin ayni dénemine gore %5,4 oraninda daralarak 289,4mn TL seviyesine geriledi (4C15: 305,9mn TL). Bizim 4C16’ya iligkin satis gelirleri tahminimiz
321mn TL seviyesindeyken, piyasadaki ortalama beklenti satis gelirlerinin 299mn TL olabilecegi yoniindeydi. FAVOK ise 48,2mn TL seviyesine gerilerken
(4C15: 77,4mn TL), FAVOK mariji ise yillik bazda 8,6 puan daralarak %16,7 olarak gerceklesti. FAVOK rakami bizim tahminimiz olan 103mn TL ve piyasa
ortalama beklentisi olan 77mn TL’nin oldukga altinda kaldi.

Tiirk Traktor (TTRAK), 2016 yili faaliyetleri neticesinde ortaklarina 05 Nisan 2017 tarihinden itibaren pay basina briit %468,43673 (4,6843673 TL) nakit
kar payl dagitiminin Genel Kurul'un onayina sunulmasi yéninde karar alindigini bildirdi. Dagitilmasi teklif edilecek olan kar payi %5,76 oraninda temettu
verimine isaret etmektedir.

Yapi Kredi (YKBNK) %99,8 oraninda bagli ortakhigi bulunan Yapi Kredi Bank Azerbaycan QSC'nin yapilmasi planlanan 5mn USD karsiligi Azeri Manati
tutarindaki nakit sermaye arttirmina payi oraninda katilmasina karar verildigini duyurdu.

Yapi Kredi (YKBNK) 531mn TL'lik bir takibe diisen alacak portfoylini 28mn TL (vergi sonrasi 22mn TL) karsiliginda satti. 1C17 mali tablolarina
yansiyacak olan bu satisin degerlemeye etkisi 6Gnemsiz seviyededir.

Avivasa Emeklilik'in (AVISA) net kar rakami 4C16’da 11.1 mn TL net kar agikladi. (4C15: -22.5mn TL). Sirket'in acikladigi net kar rakami 26mn TL
seviyesinde buluna piyasa beklentisinin altinda gerceklesti.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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