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Diin oldukga dar bir bantta sikisik bir seyir izleyen IMKB-100 Endeksi giinii 29 puan
artigla 70.637 seviyesinden tamamladi. MB Para Politikasi Kurulunun dinku
gerceklestirdigi toplantisinda faiz koridorunun Ust bandinda 50 baz puanlik indirim ve
ROK’da (Rezerv Opsiyon Katsayilari) déviz icin “0.1”, altin igin ise “0.2” puan artisa
gitmesinin beklentiler dahilinde olmasi nedeniyle piyasalar tzerindeki etkisi sinirli oldu.
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Seker Fon

Yurt ici piyasalarin yatay bir seyir izledigi ginde Euro Boélgesi Maliye Bakanlar’nin | ‘sekerbank A Tipi Hisse Senedi 0.268244 0.268557 0.12% 20.55%
bugiin Yunanistan’a verilecek kredi dilimi konusunda kararini bekleyen Avrupa borsalari | SekerbankB Tipi Tah.Bon. 0.019739 0.019749 0.05% 1.54%
hafif alicili bir seyir izlerken, FED Baskani Bernenke’nin ABD mali ugurum kaygilari ile | SekerbankB Tipi Likit 0.821562 0.821674 0.01% 6.81%
ilgili yapmis oldugu uyarilar, ABD borsalarinin din guni hafif saticili bir seyirle | Seker Yatinm A Tipi Karma 0.015194 0.015206 0.08% -3.91%
tamamlamasina neden oldu. Bugiin yurt digi piyasalarin gézii Euro bolgesi Maliye | Seker Yatinm B Tipi Altin 0.017679 0.017737 0.33%  0.03%
Bakanlar’'ndan gelecek haberlere ve Persembe giinii Siikran giinii nedeniyle kapali | SekerbankB Tipi Kisa Vadeli Tah. Bon. 0.010141 0.010143 0.02% -

olacak ABD’den gelecek verilerde olmasini bekliyoruz. Yurt icinde ise piyasalarin gozu
ikinci halka arzi tamamlanan ve bugun tekrar igsleme agilacak olan Halkbank hisselerinde
olmasini bekliyoruz .Halka arz fiyatinin cari piyasa fiyatindan %5 iskontolu olmasi

* 21.11.2012 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End.

Diinkii  Giin (%)

4.67%

nedeniyle acgilisla birlikte Halkbank hisselerinde gelebilecek satislarin, IMKB’de bugiin | Dow Jones (ABD) 12,796 12,789 -0.06%

asagi yonli agilisa neden olabilecegini dusunuyoruz. Diger yandan kredi derecelendirme | Nasdaqg (ABD) 2916 2917 0.02% 11.96%
kurulusu Moody's'in bugiin Istanbul’da gergeklestirecegi toplanti éncesinde Tirkiye'nin | Dax (Almanya) 7124 7173 0.69% 21.61%
kredi notunu ve goriniimi korumasi ve daha 6nce yapmis oldugu agiklamalara benzer | Nikei (Japonya) 9,024 9,153 1.43%  8.25%
aciklamalar yapmasi da Ficth'in not artinmindan sonra Moody's'den de not artisi | Bovespa (Brezilya) 55,402 56,451 1.89% 0.53%
bekleyenlerde kisa vadeli kar satisi istegini artirabilir. Merval (Afantin) 2295 2,296 0.01% -6.78%

Para ve Déviz Piyasalari: VOB (Uzlagma Fiyatlari) Diinkii  Giin (%) ;
Diin 1,7928 — 1,8028 bandinda islem géren USD/TRY paritesi énceki giine gére %0,16 | INX100 (ARALIK 12) 70900 70.875  -0.04% 36.10%
deger kaybederek giinii 1,7945 seviyesinden tamamladi. Sepete karsi ise lira %0,14 | INX30 (ARALIK 12) 88.425 88.400  -0.03% 41.78%
deger kazandi. Merkez Bankasi PPK toplantisi éncesinde %6,19 seviyelerine kadar | DOLAR (ARALIK 12) 1811 1806  -0.25% -5.74%
gevseyen iki yillik gosterge tahvilinin getirisi PPK'dan gelen faiz koridorunun Ust |EURO (ARALIK 12) 2313 2312 0.04% -6.83%
bandinda 50 baz puanlik indirim yapildigi yoniindeki agiklamalarinin ardindan %6,35 | PAMUK (ARALIK 12) 3.750  3.750 0.00% -2.47%
seviyelerine kadar yikseldi. Giin iginde %6,19 — %6,35 bandinda hareket eden gésterge | BUGDAY (ARALIK 12) 0.720  0.720 0.00% 15.94%

tahvili faizi 6nceki kapanisa gore 1 baz puan artisla %6,3 seviyesinden kapanis yapti.
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Yurtici Gliindem: Tarihi

v Tofas 08.09.11 584 10.55 80.7% 41.3%

Moody’s bugiin Istanbul’da diizenleyecegi Yillik Kredi Riski Konferansi 6ncesinde | Tay Havalimanlarn  08.01.10 4.75 8.70 83.2% 42.5%
Tirkiye’nin kredi notunu Ba1’de goriinimii ise pozitifte korudu. Moody’s yaptigi | Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 8.14 272% 6.7%
aciklamada kamu mali dengelerindeki olumlu gelismelerin Turkiye'yi dis soklara karsi | Tirk Hava Yollar 01.06.12 2.52 4.75 88.5% 47.0%
dayanikli hale getirdigini kabul ederken, dis agiktaki yiksek seyrin halen kredi notu igin | Turkcell 04.05.12 8.83 10.75 21.7% 2.2%
sinirlayict bir unsur oldugunu ifade etti. Kurulus, dis kirilganliklarla ilgili diizelme | Aksa Akilik 10.01.12 3.90 4.71 20.8% -14.8%
siirecinin tersine dénmesi ya da kamu kesimi mali dengelerinde énemli bir bozulma | TSKB 21.09.12 1.93 190 -1.6% -6.6%
goriilmesi durumunda bunlarin gériiniimiin indirilmesi icin gerekge olabilecegini, >>> Avgaz _____ 240812 844 862 21% 4.5%
Portfoylin Getirisi 98.4%

* Portfoy Baslangici 30/11/2004
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>>> diger yandan sermaye girislerindeki ani bir kesintinin de not indirimini giindeme getirebilecegini ifade etti. Moody's’in dig dengelerdeki olumlu
gelismeleri kabul ettigi fakat Turkiye’nin notunu yatirim yapilabilir seviyeye ¢ekmek igin bu konuda daha fazla ilerleme bekledigi goriltyor. Surdurdlebilir
cari agik ve daha ihimli bir biytiimenin gelecek yil kurulusun Turkiye'nin notunu yatirim yapilabilir seviyeye ¢ikarmasina neden olabilecegini dugtiniuyoruz.
Ekim sonunda Moody’s tarafindan yapilan benzer agiklama sonrasinda buguinki konferansta Tirkiye’nin kredi notunun artirilma ihtimali iyice azaldigi igin
diin aksam yapilan agiklamanin piyasalara 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemeli.

Para Politikasi Kurulu’nun karan TL igin olumlu, fakat 6zellikle kisa vadeli tahvil faizleri igin olumsuz. Para Politikasi Kurulu dinki toplantisinda faiz
koridorunun Ust bandi gecelik bor¢ verme faizini beklendigi gibi 50 baz puan dugtlrerek %9,50’ye indirirken, faiz koridorunun alt bandi gecelik borglanma
faizi (%5,00) ve politika faizinde (%5,75) degisiklik yapmadi. Merkez Bankasr’'nin ekonomik gelismelere dair degerlendirmesinde 6nemli bir degisiklik
olmazken, Kurul islenmemis gida fiyatlarindaki olumlu gelismeler neticesinde yilsonunda enflasyonun %7,4 seviyesindeki Merkez Bankasi tahmininin
altinda gerceklesmesinin beklendigini ifade etti. PPK, aciklamasinda énimizdeki dénemde, finansal istikrar agisindan gerekli gértlmesi halinde politika
faizinde ve gecelik borglanma faizinde 6lgult bir indirimin glindeme alinabilecegini ifade ederken, Merkez Bankasi'nin bundan sonra TL'deki degisimin
seyrini izleyecegini, kuvvetli degerlenme baskisi olmasi durumunda Aralik ayinda gecelik borglanma ve bor¢ verme faizinde indirim yapabilecegini
disunuyoruz. Her ne kadar agiklamada gecelik bor¢ verme faizi konusunda ipucu veriimese de, Aralik ayinda bu yénde bir indirim ihtimalinin ortadan
kalkmadigini, TL'nin asiri degerlenmesini 6nlemek igin Aralik toplantisinda PPK’'nin ayni anda alt ve Ust bandi indirmesinin normal bir adim olarak
gorilebilecegini dusiiniiyoruz. Ayrica, PPK kararini TL’'nin degeri icin olumlu bulurken, tahvil piyasasi, 6zellikle kisa vadeli kagitlar icin olumsuz olarak
degerlendiriyoruz.

Hazine diinkii ihaledeki yliksek talebe ragmen Kasim ayinda i¢ bor¢ yenileme oranini planlananin altinda tutmay tercih etti. 10-ay vadeli iskontolu
tahvilin yeniden ihracinda, ihalede 2,4 milyar talebe karsilik net 0,8 milyar TL satis yapilirken, ortalama yillik bilesik faiz %5,90 seviyesinde gerceklesti.
ROT satisinda ise kamu kuruluslarindan teklif gelmezken, piyasa yapicilarin 3,6 milyar TL'lik teklifinin sadece 0,5 milyar TL’lik bolimi karsilandi.
Hazine’nin Kasim ay! i¢ borglanma programini tamamladigi bu son ihrag ile toplam borg yenileme orani %65 ile %68 hedefin hafif altinda kalmis oldu. Diger
yandan, piyasa i¢ bor¢ yenileme orani da %53 ile %59 seviyesindeki hedefin altinda gerceklesti.

Yurtdigi Glindem:

ABD’de haftalik igsizlik bagvurularinin diigmesi bekleniyor issizlik maaslarindan yararlanmak igin 17 Kasim tarihine kadarki bir haftalik siirede 410 bin
kisinin bagvuruda bulunmus olabilecegi tahmin ediliyor. Onceki hafta igsizlik bagvurulari 439 bin olarak belirlenmisti. Devam eden issizlik bagvurularinin ise
3 milyon 342 bine gikmis olabilecegdi tahmin ediliyor. Veriler bugiin TSI 15:30°’da agiklanacak.

ABD tiiketici giiveninde diigiis bekleniyor Michigan Universitesi tarafindan ayda iki kere yayinlanan tiiketici giiven endeksinin Kasim ayinin ikinci
yarisinda 84,5 puana gerilemis olabilecegi tahmin ediliyor. Kasim ayinin ilk yarisinda tliketici gliven endeksi 84,9 puan olarak belirlenmisti. Veriler bugiin
TSI 16:55'te agiklanacak.

Almanya iretici fiyatlari degisiklik géstermedi Ekim ayinda Uretici Fiyatlari Endeksi (UFE) énceki aya gore degisiklik gdstermezken énceki yilin ayni
ayina gore %1,5 oraninda artis gosterdi. Piyasadaki beklenti UFE’nin aylik bazda %0,1 yillik bazda da %1,6 oraninda artmis olabilecegi yoniindeydi.

ABD’de konut baslangiglar verisi ve verilen ingaat ruhsati sayisi artigs gosterdi Ekim ayinda konut baslangiglari 894 bin olarak belirlendi. Piyasadaki
beklenti konut baslangiglarinin 840 bine gerilemis olabilecedi yoniindeydi. Eylll ayi konut baslangiglari da 870 binden 860 bine revize edildi, boylelikle
konut baslangiglari verisi aylik olarak %3,6 oraninda artis gdstermis oldu. Ekim aynda verilen insaat ruhsatlari sayisi da 866 bin olarak belirlendi. Boylelikle
verilen ingaat ruhsati sayisi 6nceki aya gore %2,7 oraninda artis géstermis oldu.

Sirket Haberleri:
Akbank (AKBNK) halka arz edilmeksizin tahsisli olarak nitelikli yatirrmcilara satilacak olan 175 giin vadeli 450 milyon TL nominal degerli iskontolu banka
bonosunun SPK kaydina alindigini agikladi.

Cimsa (CIMSA) Rekabet Kurumu tarafindan sirkete verilen cezanin %25 pesin 6deme indirimli ve ihtirazi kayitla 5.8 milyon TL olarak vergi dairesine
yatirildigini bildirdi.

IMKB'den yapilan agiklamada, Halkbank’in (HALKB) islem sirasinin 21/11/2012 tarihinden itibaren yeniden isleme acilacag: belirtildi. Banka paylarinin
islemleri, son iglem giini ikinci seans sonunda olusan baz fiyat (16.15 TL) ve (+/- %10) fiyat marji ile baslatilacagi agiklandi.

TAV Havalimanlari Holding (TAVHL) Hirvatistan Zagreb Uluslararasi Havalimani ihalesini kazanan sirketler olan olan Aéroports de Paris Management ve
Bouygues Batiment International konsorsiyumuna %15 oraninda katilim igin niyet mektubu imzaladi. Konsorsiyum'a en fazla 15 milyon Avro tutarinda
sermaye eklemek hususundaki niyetini teyid eden sirket, imtiyaz s6zlesmesi uyarinca havalimaninin igletilmesi igin belirlenen sirenin Nisan 2042 yilina
kadar devam ettigini bildirdi.

Turkcell (TCELL) Bulgaristan'in ikinci biyik mobil iletisim sirketi olan Cosmote Bulgaria Mobile EAD'nin ("Globul") %100 hissesi igin bagdlayici olmayan 6n
teklif verdigini bildirdi. Bu asamada konu ile ilgili alinmis herhangi bir yénetim kurulu karari bulunmadigi belirtildi.

Yapi1 Kredi Bankasi (YKBNK) yurt disinda yerlesik yatirimcilara satiimak lzere 1.5 milyar USD veya denk para biriminde ikincil sermaye benzeri borg
niteligini haiz tahvil ihracina iliskin yatirimci toplantisi diizenlenmesi amaciyla Bank of America Merrill Lynch, Mitsubishi UFJ Securities, Morgan Stanley ve
UniCreditin yetkilendirildigini belirtti.
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