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18 Pazartesi 
• TCMB&TÜİK, 

Mayıs ayı 
tüketici güven 
endeksi verisini 
açıklayacak. 

19 Salı 
• TCMB, Nisan 

ayı uluslararası 
yatırım 
pozisyonu 
verilerini 
açıklayacak. 

• Hazine, 2 yıl 
vadeli sabit 
kuponlu tahvili 
yeniden ihraç 
edecek. 

• Almanya, ZEW 
anketi verileri 
(TSİ:12.00). 

• ABD, Mayıs 
ayı konut 
başlangıçları 
verisi 
(TSİ:15.30). 

20 Çarşamba 
• Hazine, Mayıs 

ayı merkezi 
yönetim borç 
istatistiklerini  
açıklayacak. 

• Hazine, 0.4 
milyar TL iç 
borç 
ödemesinde 
bulunacak.  

• ABD, FED faiz 
kararlarını 
açıklayacak 
(TSİ:19.30). 

21 Perşembe 
• TCMB, Haziran 

ayı 2. beklenti 
anketi verilerini 
açıklayacak.  

• TCMB, PPK 
faiz kararını 
açıklayacak. 

• ABD, haftalık 
işsizlik 
başvuruları 
verisi 
(TSİ:15.30). 

• ABD, Mayıs ayı 
ikinci el konut 
satışları verisi 
(TSİ:17.00). 

• ABD, Haziran 
ayı Philadelphia 
FED anketi 
(TSİ:17.00). 

 
 
 

22 Cuma 
•  

AJANDA 
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Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan yararlanarak 
hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir 
şekilde sorumlu tutulamaz. 
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İMKB: 

Kredi derecelendirme kuruluşu Moody's'in Türkiye'nin kredi notunu bir kademe artırarak 
Ba1'e yükseltmesinin ardından güne alıcılı bir seyirle başlayan Endesk gelen alımlarla 
60.000 seviyeleri üzerini test etti. Diğer yandan Yunanistan’da üçlü koolisyon 
hükümetinin kurulması piyasaları hafifte olsa olumlu etkiledi. Ancak, FED’in faiz kararı 
sonrası açıklamalarını bekleyen piyasalar son günlerdeki yükselişlerin de etkisieyle bu 
seyiyelerde kar satışları ile karşılaşırken günü 102 puan artışla 59.401 seviyesinden 
tamamladı.  FED’in faiz toplantısının ardından kısa vadeli tahvillerin uzun vadeli 
tahvillerle değiştirilmesi olarak adlandırılan Twist operasyonlarını yıl sonuna kadar 267 
milyar dolar artırırken, FED Başkanı Bernanke’nin toplantı sonrası yeni bir niceliksel 
gevşeme beklentilerini azaltan açıklamaları ABD borsaları ve ardından bugün Asya 
borsalarında düşüşlere neden oldu. Bugün piyasalar yurt dışında Euro Maliye 
bakanlarının toplantısı ve yurt dışında açıklanacak verilere, yurt içinde 14:00’te faiz 
kararını açıklayacak olan Merkez Bankası’nın yapacağı açıklamalara odaklanacak. 
MB’nın bugün faiz oranlarında bir değişikliğe gitmesi beklenmezken munzam karşılıklar 
konusunda alacağı kararların ve yapacağı açıklamaların piyasaların seyrini 
etkileyebileceğini düşünüyoruz. Güne FED’in teşvik beklentilerini azaltması sonrası yurt 
dışındaki düşüşlere paralel hafif satıcılı bir seyirle başlamasını beklediğimiz piyasaların 
sonrasında MB’nın kararları ve Avrupa borsalarının seyrine odaklanacağını 
düşünüyoruz. 

Para ve Döviz Piyasaları: 

Moodys’in Türkiye’nin kredi notunu artırmasının ardından  lira, dolar karşısında 1,80 
seviyesinin altına gerileyerek 1,7932 seviyesinden kapandı.  Sepet bazında ise liranın 
günlük değer kazancı %0,33 oldu. %8,97-%9,06 bandında işlem gören iki yıllık gösterge 
tahvilin faizi bir önceki güne göre 8 baz puan azalarak %9,09 seviyesinden kapandı. 

Yurtiçi Gündem:  
Para Politikası Kurulu faiz kararını saat 14:00’te açıklayacak Piyasa beklentisi ile 
aynı şekilde, PPK’nın bugünkü toplantıda faizlerde değişikliğe gitmesini beklemiyoruz. 
Son günlerde TL’deki değerlenme, düşen petrol fiyatları ve olumlu Mayıs enflasyon 
rakamlarının enflasyon cephesinde daha olumlu bir görünüm sağlamasına rağmen 
Banka’nın Euro Bölgesi’nde süren sorunlar nedeniyle geniş faiz koridorunun sağladığı 
esneklikten faydalanmayı isteyeceği görüşündeyiz. Diğer yandan Banka’nın PPK 
toplantısı sonrasında TL cinsi zorunlu karşılıkların döviz olarak tutulabilen kısmını %
45’ten %50’ye, altın olarak tutulabilen kısmını ise %20’den %25’e yükseltmesini 
bekliyoruz. CNBC-e anketine katılan ekonomistlerin çoğunluğu da bu değişiklikleri 
bekliyor. 
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14 Haziran 15 Haziran 18 Haziran 19 Haziran 20 Haziran

Hacim (mn TL) IMKB -100

Endeksler Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
İMKB-100 59,300 59,401 0.17% 15.87%
İMKB-30 71,517 71,827 0.43% 16.42%
Mali 84,011 84,507 0.59% 19.12%
Sanayi 52,976 52,622 -0.67% 9.08%

Hisse (%) Hisse (%) Hisse (TL)
AVTUR 10.26 EMBYO -16.11 GARAN 328,888,171
TSPOR 10.04 YGYO -15.60 AKBNK 160,963,701
KARKM 7.84 AVOD -14.81 ISCTR 145,704,794
COMDO 5.76 HATEK -8.68 HALKB 112,800,013
PINSU 5.23 GSRAY -5.10 KONYA 89,321,187

Yükselen Düşen Hacim

Para Piyasaları Önceki Dünkü G. Ay Yıl B. 
Repo (İMKB repo, bileşik, %) 9.91 9.77 9.87 10.55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 175.13 175.88 170.20 164.00
Tahvil (en aktif, bileşik, %) 9.09 9.01 9.51 11.14

Döviz (Serbest Piyasa) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dolar 1.8005 1.7925 -0.44% -5.18%
Euro 2.2805 2.2780 -0.11% -6.93%
Euro/Dolar 1.2685 1.2718 0.26% -1.72%

Emtia Fiyatları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Petrol (Brent, $) 95.6 94.9 -0.73% -11.45%
Altın (Ons, $) 1,618.2 1,599.2 -1.18% 2.16%

Şeker Fon Önceki Dünkü* Gün (%) Yıl B. 
Şekerbank A Tipi Hisse 0.248799 0.250764 0.79% 12.57%
Şekerbank B Tipi Tah.Bon. 0.019628 0.019644 0.08% 1.00%
Şekerbank B Tipi Likit 0.801841 0.802046 0.03% 4.26%
Şeker Yatırım A Tipi Karma 0.015440 0.015480 0.26% -2.18%
Şeker Yatırım B Tipi Altın 0.017081 0.016849 -1.36% -4.98%

* 21.06.2012 tarihinde geçerli olan f iy atlardır.

Uluslararası End. Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dow Jones (ABD) 12,837 12,824 -0.10% 4.97%
Nasdaq (ABD) 2,930 2,930 0.02% 12.49%
Dax (Almanya) 6,363 6,392 0.45% 8.37%
Nikkei (Japonya) 8,656 8,752 1.11% 3.51%
Bovespa (Brezilya) 57,195 57,167 -0.05% 0.73%
Merval (Arjantin) 2,270 2,352 3.60% -4.51%
RTSI (Rusya) 1,354 1,333 -1.50% -3.41%

Portföy P. Giriş P.Giriş Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyatı Fiyat (%) İMKB
Tofaş 08.09.11 5.84 7.02 20.2% 11.8%
Tav Havalimanları 08.01.10 4.75 9.34 96.6% 82.0%
Garanti Bankası 04.05.12 6.40 6.60 3.1% 2.9%
Türk Hava Yolları 01.06.12 2.52 2.88 14.3% 6.0%
Turkcell 04.05.12 8.83 8.40 -4.9% -5.1%
Aksa Akril ik 10.01.12 3.90 4.14 6.2% -10.9%
Halkbank 04.05.12 12.00 13.70 14.2% 13.9%
Arçelik 08.09.11 6.32 8.48 34.2% 24.8%
Portföyün Getirisi 91.3%

VOB (Uzlaşma Fiyatları) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
INX100 (HAZİRAN 12) 58.875 59.875 1.70% 14.98%
INX30 (HAZİRAN 12) 71.625 72.150 0.73% 15.72%
DOLAR (HAZİRAN 12) 1.808 1.796 -0.66% -6.29%
EURO  (HAZİRAN 12) 2.285 2.284 -0.07% -7.96%
PAMUK (TEMMUZ 12) 3.370 3.370 0.00% -12.35%
BUGDAY (TEMMUZ 12) 0.609 0.609 0.00% -2.01%
ALTIN (HAZİRAN 12) 94.670 92.475 -2.32% -4.90%
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Yurtdışı Gündem: 
ABD’de haftalık işsizlik başvurularında sınırlı bir düşüş bekleniyor İşsilik maaşından yararlanabilmek için 16 Haziran tarihine kadarki bir haftalık 
sürede 385 bin kişinin başvuruda bulunmuş olabileceği tahmin ediliyor. Önceki hafta başvurular 386 bin olarak belirlenmişti. Veriler TSİ 15:30’da 
açıklanacak.  

ABD ikinci el konut satışlarının düşmesi bekleniyor Mayıs ayında ikinci el konut satışlarının 4 milyon 560 bine düşmüş olabileceği tahmin ediliyor. Nisan 
ayında ikinci el konut satışları 4 milyon 620 bin olarak belirlenmişti. Bu bağlamda piyasadaki beklenti ikinci el konut satışlarının aylık bazda %1,3 oranında 
düşmüş olabileceği yönünde. Veriler bugün TSİ 17:00’de açıklanacak.  

ABD Merkez Bankası FED faiz oranlarında değişiklik yapmadı Para Politikası Kurulu halihazırda %0,25 olan gösterge faiz oranını değiştirmedi. Öte 
yandan borçlanma maliyetini düşürebilmek amacıyla ‘‘Twist Operasyonu’’nun 2012 yılı sonuna kadar uzatıldığı açıklandı.   

Şirket Haberleri: 
Akbank (AKBNK) halka arz edilmeksizin tahsisli olarak nitelikli yatırımcılara satlmak üzere ihraç edilen 447 gün vadeli 113.080.000 TL nominal değerli 
iskontolu tahvilin satışını tamamladığını bildirdi. 

Halkbank (HALKB) 175 günlük banka bonosu ihracıyla ilgili SPK’ya başvurduğunu belirten banka, ihraç edilecek banka bonosunun 750 milyon TL nominal 
değerli olduğunu ve talebin toplam ihraç tutarından fazla gelmesi halinde toplam tutarın 1 milyar TL nominal değere kadar arttırılabileceğini bildirdi.  

Trakya Cam (TRKCM) Romanya'da yatırım yapılması kararı alınması sonrasında, Romanya'da kurulu Glass Corp S.A. ünvanlı şirketin yaklaşık 3.6 milyon 
Euro özsermaye değeri üzerinden %90 hissesinin satın alınacağını ve bu şirketin bünyesi dahilinde işletme sermayesi dahil 55 milyon Euro'yu aşan tutarda 
yeni yatırım gerçekleştirileceğini bildirdi. Hisse alımının %100 bağlı ortağı olan Hollanda'da kurulu Trakya Investment BV şirketi tarafından yapılacağı 
açılandı. 

 


