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iMKB:

ayrigarak 63.000 seviyesinin de {izerini deneyen IMKB cephesinde diin kar satislari én
plandaydi. Acilisla birlikte yoninii asagi ceviren Endeks ikinci seansin basinda 61.500
seviyelerine kadar gerilese de son bir saat da artan alimlarla kapanis 373 puanlk
kayipla 62.164 puan seviyesinden gerceklesti. Cin’e yonelik buylime endiseleri ve
yasanan hizli ylkseligler sonrasi 6n plana cikan kar satislariyla Avrupa borsalari arka
arkaya ikinci giini de ekside tamamlarken satiglar ABD borsalarinda da sirdi. Satis
baskisi bu sabah Asya borsalarinda devam ederken ABD vadelilerinde ise kuglk gapl
toparlanma cabalari hakim. Endeksin bu paralelde giine yatay bir baslangi¢c yapmasini,
yurtdigl piyasalarla birlikte o6zellikle TL'nin dolar ve euro karsisindaki seyrine
odaklanmasini bekliyoruz. 61.500-61.800 aralg! kisa vadeli trendin devami agisindan
izlenecek énemli bir seviye olarak 6ne ¢ikiyor.

Kur ve faizde yasanan ylkselise karsin haftanin basinda yurtdisi piyasalardan pozitif

Para ve Doviz Piyasalari:

yitirerek son iki ayin en ylksek seviyesi olan 1,8244’den kapandi. Sepet bazinda ise lira
%1,08 deger kaybetti. Lira'daki sert geri ¢ekilmenin nedeni Merkez Bankasr'nin faiz
koridorunu daraltabilecegini aciklamasi oldu. Tahvil-bono piyasasindaki saticili hava
din de siirda ve iki yillik gosterge tahvil bir 6nceki kapanisa gére 15 baz puan artarak %
9,56 seviyesinden kapandi. Ote yandan Merkez Bankasi haftalik actigi repo ihalesinde
piyasaya yillik ortalama %5,75 faizden 4 milyar lira borg verdi.

Lira’da deger kaybi diin de devam etti ve lira bir énceki kapanisa gore %1,14 deger

Yurtici Giindem:

Oniimiizdeki haftaki PPK toplantisinda faiz koridorunun daraltilma ihtimali
oldukga diisiik Din Ankara’da Merkez Bankasr'nin ekonomistler ve yatirimcilar igin
dizenledigi ve soru-cevap seklinde gergeklesen bilgilendirme toplantisina katildik.
Piyasa oyunculari Merkez Bankasi Baskani Erdem Basgr'nin gectigimiz Cuma guni
Adana’da yaptigi konusma sonrasi gecelik bor¢ verme faizinde indirim yoluyla faiz
koridorunun daraltilmasi konusunda beklenti icine girmisti. Baskan yaptidi konugsmada
islerin iyi gitmesi durumunda gecelik bor¢ verme oraninin dusurulebilecegini sdylemisti.
Diin gergeklestirilen toplantida PPK lyesi Turalay Kenc, bdyle bir indirimin yapilmasi icin
bakilmasi gereken birgok degisken oldugunu soéylerken, indirimin 27 Mart'ta
gerceklestirilen PPK toplantisinda yapilmayabileceginin isaretlerini verdi. Déviz sepetinin
(0.5% + 0.5€) 2.12 civarinda bulundugu buglnlerde yapilacak bdyle bir degisiklik TL
Uzerindeki baskiyl artarak sepetin yeniden Merkez Bankasi igin kritik 2.2 seviyesine
dogru bir hareket etmesine neden olabilir. Bu nedenle PPK’nin koridorun daraltiimasini
simdilik gergeklestirmeyecegi gorisundeyiz. Diger yandan, diin toplantida verilen
verilere goére bankacilik sektorinin TL cinsi yukimlilikler igin altin ve doviz olarak
tuttugu zorunlu karsiliklarin limitlere yakin olmasi ve Merkez Bankasr'nin rezervlerini
artirmak istemesi nedeniyle 6nimduzdeki haftaki toplanti sonrasinda limitlerin artiriimasi
ihtimalini oldukga yliksek buluyoruz. Baskan Basci gegen haftaki konugsmasinda kiresel
ekonomik goérinume iligkin riskler nedeniyle altin ve déviz olarak tutulan TL ylkimluluk
zorunlu karsilik oranlarinda sinirli bir artis yapilabilecegine isaret ederek bunun
bankalara hem likidite hem maliyet acisindan sinirli bir faydasi olacagini belirtmisti.
Bankalar su anda durumda TL cinsi yikimlulukler tzerindeki zorunlu >>>
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
IMKB-100 62.537 62.164 -0,60% 21,26%
IMKB-30 76.181  75.601 -0,76% 22,53%
Mali 89.668 88.875 -0,89% 25,27%
Sanayi 55.673 55.610 0,11% 15,27%
| Hacim |
Hisse (%) |Hisse (%)
GNTRA 11,14 VKGYO -3,85 GARAN 523.382.383
ESEMS 10,03 EDIP -3,80 ISCTR 232.432.489
AKALT 9,84 DESPC -3,68 HALKB 119.308.364
DARDL 8,43 RYGYO -3,09 EKGYO 115.415.481
GSRAY 6,94 USAK -3,08 VAKBN 105.946.407
Para Piyasalari Onceki Diinkii ! {
Repo (IMKB repo, bilegik, %) 9,62 9,77 8,62 10,55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 169,50 168,25 166,75 164,00
Tahvil (en akiif, bilesik, %) 9,40 9,57 9,25 11,14
Doviz (Serbest Piyasa) .
Dolar 1,8045 1,8195 0,83% -3,76%
Euro 2,3905 2,4085 0,75% -1,59%
Euro/Dolar 1,3237 1,3232 -0,04%  2,25%
Emtia Fiyatlari 4
Petrol (Brent, $) 125,3 124,2 -0,89% 15,85%
Altin (Ons, $) 1.663,8 1.654,2 -0,58% 5,67%

Onceki Diinkii* ]
Sekerbank A Tipi Hisse 0,255214 0,253192 -0,79% 13,66%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019889 0,019812 -0,39% 1,86%
Sekerbank B Tipi Likit 0,784127 0,784290 0,02% 1,95%
Seker Yatinm A Tipi Karma  0,016878 0,016747 -0,78%  5,83%
Seker Yatinm B Tipi Altin 0,017673 0,017698 0,14% -0,19%
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* 21.03.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End.
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Dow Jones (ABD) 13.239 13.170 -0,52%

Nasdaq (ABD) 3.078 3.074 -0,14% 18,00%
Dax (Almanya) 7.154 7.055 -1,39% 19,61%
Nikkei (Japonya) 10.142 10.142 0,00% 19,95%
Bovespa (Brezilya) 67.730 67.296 -0,64% 18,57%
Merval (Arjantin) 2.757 2.693 -2,33% 9,35%
RTSI (Rusya) 1.726 1.693 -1,96% 22,61%
VOB (Uzlagma Fiyatlari) Onceki L
INX100 (NISAN 12) 61,875 61,625 -0,40% 18,34%
INX30 (NISAN 12) 75,850 75,100 -0,99% 20,45%
DOLAR (NISAN 12) 1,823 1,837 0,77% 4,15%
EURO (NiSAN 12) 2,410 2,431 0,87% -2,02%
PAMUK (MART 12) 3,845 3,845 0,00% 0,00%
BUGDAY (MART 12) 0,621 0,621 0,00%  0,00%
ALTIN (NISAN 12) 97,645 97,530 -0,12%  0,30%
Portfoy P. Giris P.Giris Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyati  Fiyat (%) iIMKB
Tofas 08.09.11 6,16 7,30 18,5% 5,3%
Tav Havalimanlari 08.01.10 4,88 8,74 79,1% 58,4%
TSKB 10.01.12 1,77 2,23 26,0% 1,0%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,87 418% 26,0%
BiM 01.11.11 54,00 64,50 19,4% 7,7%
Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 480 159% -7,0%
Vakifbank 26.01.11 2,62 3,37 28,6% 13,6%
Arcelik 08.09.11 6,32 7,92 253% 11,4%
Portfoyun Getirisi 79,4%
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>>> karsiliklarin %40’in1 d6viz %10’unu altin olarak tutabiliyor.

Yurtdigi Glindem:

ABD’de konut baslangiclan artacak beklentilerinin aksine diislis kaydetti Subat ayinda konut baslangiclar 6nceki aya gére %1,1 diisis gdstererek
698 bine geriledi. Piyasadaki beklenti konut baglangiglarinin 700 bine ¢ikmis olabilecegi yoniindeydi. Ocak ayi konut satislari da 699 binden 706 bine
revize edildi. Subat ayinda verilen insaat ruhsatlari sayisi 6nceki aya goére %5,1 artisla 717 bine cikti, piyasadaki beklenti verilen insaat ruhsatlarinin 686
bine ¢ikmis olabilecegi yonundeydi.

ABD’de ikinci el konut satiglarinin artmasi bekleniyor Subat ayinda ikinci el konut satiglarinin 4 milyon 600 bin olabilecegi tahmin ediliyor. ikinci el
konut satiglari Ocak ayinda 4 milyon 570 bin olarak belirlenmisti. Veriler bugiin TSI 16:00’da agiklanacak.

Sirket Haberleri:

Akbank (AKBNK.IS) uluslararasi piyasalardan 146 milyon USD ve 795 milyon EUR olmak Uzere 2 ayri dilimden olusan 1.2 milyar USD karsihg: 1 yil vadeli
sendikasyon kredisi sadladi. Dis ticaretin finansmani amagli kullanilacak olan kredinin toplam maliyetinin sirasiyla LIBOR + %1,45 ve EURIBOR + %1,45
oldugu belirtildi.

Aksa Akrilik (AKSA.IS) bagli ortakliklarindan Aksa Karbon Elyafin sermaye artirimina 48.999.996 TL tutarinda istirak edilmesine, bu tutarin 35.035.672
TL'lik kisminin Aksa tarafindan nakden 6denmesine, kalan 13.964.323 TL'lik kismin Aksa Karbon Elyafin sermaye yedeklerinden karsilanmasina karar
verildigini bildirdi.

Ford Otosan (FROTO.IS) ortaklarina hisse basina briit %100 nakit kar payi dagitimina 02.04.2012 tarihinden itibaren baslayacagdini bildirdi.

NETAS (NETAS.IS) Fatih Projesi kapsaminda 110 adet uzaktan hizmet i¢i egitim merkezi kurulmasi konusunda bir s6zlesme imzalandigini, s6zlesme
bedelinin KDV hari¢ 18.489.000 TL oldugunu bildirdi. S6zlesme ile ilgili yikimluliiklerin 7 ay icinde bitirilmesinin planlandigini agikladi.

OIB'nin elindeki %10.32 oranindaki Petkim (PETKM.IS) hissenin 6zellestirimesi kapsaminda; Socar Turkey Enerji-Socar International DMCC’den olusan
ortak girisim grubu ile Naksan Plastik’in teklif verdigi agikland.
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sekilde sorumlu tutulamaz.

Seker Yatirinm Menkul Degerler A.S.- inénii Caddesi Tiimsah Han No:36 Kat: 3 - 4 Giimiissuyu / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



