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Para Piyasalari Onceki Diinkii

Yunanistan’a uzun zamandir gorlsulen ikinci kurtarma paketi icin onay verilebilecegi

beklentileriyle giine yurtdisi piyasalara paralel alicili bir baslangic yapan IMKB, Eylil | RePo (MKB repo, bilesk %) 8,62 9,14 1074 1085
ayindan gelen direng seviyesi olan 61.700 seviyelerini asmakta zorlanirken giinii %0,55 | Euro Bond (2030, fiyat, ) 167,50 167,75 163,25 164,00
Tahvil (en akiif, bilesik, %) 9,25 9,12 10,55 11,14

yukselisle 61.449 puan seviyesinden tamamladi. ABD piyasalarinin kapal oldugu diin
Avrupa cephesinde %1,5'a varan ytikselisler yasanirken, bu sabaha Euro Bolgesi maliye | IR A A ELE)

bakanlarinin, Yunanistan'a verilecek 2. kurtarma paketi ve uygulanacak sag¢ trasi| Dolar 1,7515  1,7405 0,63% -7,93
konularinda anlagsmaya vardigi haberleriyle basliyoruz. Son dénemde fiyatlara 6nemli | gyro 2,3035  2,3055 0,09% -5,80%
oranda dahil edilmis olan bu gelisme sonrasinda Asya borsalari bu sabah karisik bir | gyro/Dolar 13176 1,3251 0,57%  2,40%

goruntu sergiliyor, ABD vadelilerinde ise yukari yonli bir seyir hakim. IMKB’nin bu —
gelismeler paralelinde giine yukari ydnlii bir baslangig yapabilecegini ancak énemli bir | EELUERZIEIEN

beklentinin geride kalmis olmasi nedeniyle devaminda bir miktar kar realizasyonlariyla | Petrol (Brent, §) 19,8 1202 0,34% 12,12%
karsilasabilecegini distiniyoruz. Avrupa borsalarini takip etmeye devam edecegimiz | Altin (Ons, $) 17221 1.734,0 0,69% 10,77%
glinde bir yandan da dikkatler saat 14:00'de TCMB toplantisinda olacak, faiz degisikligi Onceki Diinkii* L
beklenmiyor. Sekerbank A Tipi Hisse 0,250734 0,252342 0,64% 13,27%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019815 0,019836 0,11% 1,98%

e - . Sekerbank B Tipi Likit 0,779195 0,779396 0,03% 1,31%

Para ve Doviz Piyasalari: , o , Seker Yatinm A Tipi Karma  0,016780 0,016830 0,30% 6,35%
Dun liranin deger kazanci devam etti ve dolar karsisinda 1,7425 seviyelerine gerileyerek Seker Yatinm B Tipi Altin 0,018041 0,017911 072% 1.01%

Ekim 2011’den bu yana en dusik seviyelerini gordii. Sepet bazinda ise liranin glinlik
deger kazanci %0,24 oldu. Tahvil bono piyasalarinda faizlerde geri gekilme devam etti.

* 21.02.2012 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.

Iki yilk gosterge tahvilin faizi bir énceki kapanisa gére 7 baz puan azalarak %9,14 | [[THEEEIN=1:E Onceki Diinkii .
seviyesinden kapandi. Dow Jones (ABD) 12.950 12.950 0,00%  5,99%
Nasdaq (ABD) 2.952 2.952 0,00% 13,31%

. . Dax (Almanya) 6.848 6.948 1,46% 17,80%
Yurtici Gindem: . i o Nikiei (Japonya) 9.384 9485  1,08% 12,18%
P_ara Polltlkas_l _Ku_rulu kararini saat 14:00’te acgiklayacak Toplanvt! igin tahminimiz ve Bovespa (Brezilya) 66.142  66.142 0.00% 16,54%
piyasa beklentisi faiz oranlarinda ve zorunlu karsilik oranlarinda degisiklik yapiimamasi | yierval (Arjantin) 2768 2768 0.00% 12.39%
yéniinde. Toplantida herhangi bir degisiklik yapilmamasi yoniindeki tahminimiz Merkez | gtg (Rusya) 1.653 1673 1:16% 21:16%

Bankasr'nin son haftalardaki kredi gelismeleri ve TL’nin seviyesinden memnun i __ .
goriinmesinden kaynaklaniyor. 10 Subat ile biten haftada kredi biiyiimesi Merkez |NASNIVAEE ENGVENEN)] Onceki

18,43%

Bankas’nin enflasyon raporundaki %15 biyiime varsayiminin altinda %10,4 | INX100 (SUBAT 12) 60,525 61,675 1,90%
seviyesinde bulunuyor (kur etkisinden arindirimis 13 haftalik hareketli ortalama, | INX30 (SUBAT 12) 74,250 74,900 0,88% 20,13%
yilliklandirilmis). Bununla birlikte, bugiinkii toplanti sonrasinda bir sonraki PPK | DOLAR (SUBAT 12) 1,761 1,744 -0.97%  -8,98%
toplantisina kadar haftalik ve aylik repo ihalelerinde bankalara saglanan fonlara dair | EURO (SUBAT 12) 2,316 2315 -0,04%  -6,69%
tutarlar Merkez Bankasr'ndan fonlamanin maliyeti konusunda belirleyici unsur olacak gibi | PAMUK (MART 12) 3,845 3,845 0,00%  0,00%
gériniiyor. Merkez Bankasr'ndan repo kanaliyla fonlama maliyeti diin itibariyle %7,78 | BUGDAY (MART 12) 0,621 0,621 0,00%  0,00%
seviyesinde bulunuyordu. Para Politikasi Kurulu’nun kredi gelismeleri - dolayisiyla yurtigi | ALTIN (SUBAT 12) 97,960 97,240 -0,73%  0,00%
ekon(_)mik aktivit_e - ve ’_Avrupa Merkevz_ Bankas_l’nm_ Avrupa bankalarina s?gle_l_d!gl uzun Portfoy P.Giris P.Giris Son Getiri Relatif
\.{aQellufonIa'ma ile Fed’in yapgbllecegl olasi blr mllkt.arslal gevsemeye dair goéruslerinin Hisse Tarihi Fiyath Fiyat (%) IMKB
onumuzdeki aylarda para politikasinin temel belirleyicileri olmasini bekliyoruz. Tofas 08.09.11 6.16 764 24.0% 115%
Tav Havalimanlari 08.01.10 4,88 8,64 77,0% 58,4%
Sirket Haberleri: TSKB 10.01.12 1,77 2,27 28,2% 4,0%
0 i 0, 0,
Aselsan (ASELS.IS) 56.217.878 USD (KDV haric) tutarinda bir ihracat baglantisi g;‘fﬂa Eneni 8?‘??'11 52’33 6?’23 fg;of’ 13‘84"
gerceklestiren sirket, sézlesme kapsaminda teslimatlarin 2012-2015 yillari arasinda - o ’ ’ ’ 0° ’ o°
gerceKlestirilecegini bildirdi. Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 494 19,3% -3,2%
Vakifbank 26.01.11 2,62 3,14 19,8% 7,1%
. . T e Arcelik 08.09.11 6,32 7,72 222% 9,8%
Denizbank (DENIZ.IS) satis islemlerine iligkin strecin devam ettigini, >>> Portfoyin Geling 77 8%
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>>> dolayisiyla basinda gikan haberlerin ardindan ek bir agiklama yapacak gelismenin olmadigini agikladi.

Tofag (TOASO.IS) 2011 yilini 474 milyon TL net kar ile tamamlayan sirketin net kari, 2010 yili sonundaki 384 milyon TL'ye gére %23.4 yikseldi.
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