Seker S5 Yatinm

Arastirma ve Kurumsal Finans Bélimi www.sekeryatirim.com.tr

Gunluk Bilten 20 Kasim 2012 Sah

AJANDA —Hacim (mn TL) st IMKB -100
: 4000 172015 74 55
19 Pazartesi 20 Sali 21 Carsamba | 22 Persembe 23 Cuma ’ 71,597 70.791 72,000
e ABD, Ekimayi | ®Japonya * Hazine, 0.8 « TCMB, Kasim | e Japonya'da ' 70,607
ikinci el konut Merkez Bankasi milyar TL i¢ ayi 2. beklenti tim piyasalar 70,000
satiglari verisi faiz kararlarini bor¢ anketi verilerini kapali olacak. 2,000
(TSIi:17.00). agiklayacak. 6demesinde agiklayacak .
) bulunacak. . e Kiiltdr 68,000
e TCMB, PPK faiz e ABD'de tim Bakanhgi,
kararlarini *TCMB, piyasalar kapali Ekim ayi 0 66.000
agiklayacak ela(g:?nrg:st ve Clecalc _turlz_m_ - 13Kasm  14Kasm 15Kasm  16Kasm  19Kasm ’
e Hazine, Ekim y istatistiklerini -
S e toplantisi. agiklayacak Endeksler Onceki Diinkii Giin (%)  YilB.
yonetim borg ® ABD, haftalik « TCMB, Eyliil !MKB-100 70,791 70,607 0.26% 37.73%
istatistiklerini issizlik ayl IMKB-30 88,061 87,888 0.20% 42.45%
aciklayacak. ba§vyrularl uluslararasi Mali 103,532 102,721 0.78% 44.79%
. verisi atinm i 9 9
e Hazine, 10 ay T v . Sanayl 59,166 59,089 0.13% 22.48%
T L e
nazine * QB@’C':%S;;“ a agiklayacak. | [ITELS (%) [Hisse (%) [Hisse (TL)
A 2Ll ATLAS 12.62 ERICO -19.12 THYAO 589,668,074
yeniden ihrag tketici gtiven * Almanya, DOGUB  12.57 TGSAS 15.00 GARAN 376,172,971
edecek. endeksi verileri 3G12 biiylime : e PO
. (TSI16.55). verileri THYAO 9.07 ALKIM -10.62 ISCTR 284,634,025
e Almanya, Ekim (TS1:09.00) BRKSN 7.27 SODSN -9.66 HALKB 180,871,631
ay1 UFE verileri D IPEKE 6.84 MERIT -9.45 AKBNK 172,860,583
(TSI1:09.00). N
) Para Piyasalari Onceki Diinkii G. Ay VYiIB
OO, S Repo (IMKB repo, bilesik, %) 500 504 500  10.55
baslangiglari Euro Bond (2030, fiyat, §) 19450  195.13 167.50  164.00
verisi Tahvil (en aktif, bilesik, %) 6.43 6.29 7.28 11.14
(TSi:15.30). — . —————————
Doviz (Serbest Piyasa) Onceki Diinkii  Giin (%) Yil B.
Dolar 1.7985  1.8005 0.11% -4.76%
iIMKB: Euro 22915 2.3045 0.57% -5.84%
. Euro/Dolar 1.2733  1.2817 0.66% -0.96%

IMKB haftanin ilk islem giiniinde dalgali bir seyir izledi. Yurt disi piyasalardaki pozitif
gorinime ragmen Ozellikle banka hisselerinde gorllen kar realizasyonlarinin etkisinde
yurt disindan negatif yénde ayrisma gosteren IMKB-100 Endeksi giine saticili bir
baslangic yaparken 70.200 seviyelerine kadar geri cekildi. Sonrasinda bu seviyelerde
tepki alimlari ile kayiplarini telafi etmeye galisan Endeks giini 183 puan dustsle 70.607

seviyesinden tamamladi. Yurt disinda tarafinda ise 6zellikle ABD’de mali ugurum ile ilgili | ‘Sekerbank A Tipi Hisse Senedi 0.270066 0.268244 0.67% 20.41%
¢6zim beklentileri ve diin agiklanan verilerin beklentilerin tGzerinde gelmesi, borsalarda | SekerbankB Tipi Tah.Bon. 0.019738 0.019739 0.01%  1.49%
hizli ylkseligleri beraberinde getirirken Avrupa borsalarinda ytkselisler %2'yi ABD | SekerbankB Tipi Likit 0.821434 0.821562 0.02%  6.79%
borsalarinda ise %1.5'i asti. Moody's'in Fransa’nin kredi notunu bir basamak | SekerYatinm A Tipi Karma 0.015246 0.015194 -0.34%  -3.99%
indirmesinin ardindan bu sabah Asya piyasalarinda kararsiz bir seyir hakim. Bugiin | SekerYatinm B Tipi Altin 0.017574 0.017679 0.60% -0.30%
piyasalarin yurt iginde Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu’nun saat 14.00'te | SekerbankB Tipi Kisa Vadeli Tah. Bon. 0.010139 0.010141 0.02% -

aciklayacag faiz kararinda olurken yurt disinda ise AB maliye bakanlari toplantisindan
ve ABD mali ugurum konusunda gelecek haberlere odaklanacagini dusuiniyoruz. Bugln
gerceklestirilecek Para Kurulu toplantisinda faiz koridorunun tst bandinin 50 baz puanlik

indirim yapmasi beklenirken, ayrica faiz koridorunun alt bandinda da indirim olabilecegdi | Dow Jones (ABD) 12,588 12,796 1.65% 4.73%
yoéniinde beklentiler bulunuyor. Merkez Bankasrnin toplantisi éncesinde giine yatay bir | Nasdaq (ABD) 2,853 2916 2.21% 11.93%
seyirle baglamasini bekledigimiz IMKB'nin sonrasinda ise dalgali seyrini siirdiirecegini | Dax (Almanya) 6,951 7,124 2.49% 20.78%
ve gelen kar satiglarini karsilamaya galisacagini diistiniyoruz. Nikkei (Japonya) 8,830 9,024 2.20% 6.73%

Bovespa (Brezilya) 55402 55,402 0.00% -2.38%
Para ve Déviz Piyasalari: Merval (Arjantin) 2,283 2,295 054% -6.79%

Haftanin ilk islem giniinde 1,7967 — 1,8037 bandinda islem géren USD/TRY paritesi
glinu 6nceki kapanisa gore %0,14 deger kaybederek 1,7974 seviyesinden tamamladi.

Lira ise %50 dolar %50 euro iceren ddviz sepetine karsi %0,16 deger kaybedetti. Bugiin | INX100 (ARALIK 12) 71.700  71.025  -0.94%

gerceklestirilecek olan Merkez Bankasi PPK toplantisina odaklanan tahvil-bono |INX30 (ARALIK 12) 89.750  88.500 -1.39%  41.94%
piyasasinda iki yillik gésterge tahvilinin getirisi faiz koridorunun ust ve alt bandinda 50 | DOLAR (ARALIK 12) 1.809  1.813 0.25% -5.38%
baz puanlik indirim yapilabilecegdi beklentisi ile %6,27 seviyelerine kadar geriledi. GlUn | EURO (ARALIK 12) 2310 2.304 0.28% -7.15%
icinde %6,27 - %6,43 bandinda hareket eden tahvil faizi %6,29 seviyesinden kapanis | PAMUK (ARALIK 12) 3.750  3.750 0.00% -2.47%
yaparak tarihi dip seviyesini gérmiis oldu. BUGDAY (ARALIK 12) 0700 0700  0.00% 12.72%

Yurtici Giindem:
Para Politikasi Kurulu faiz kararini saat 14:00’te aciklayacak Merkez Bankasi

) e 3 S, Tofas 08.09.11 5.84 10.15 73.8% 36.0%

Baskani Erdem Ba§gl nin gegtlglml; .hafta basinda verdigi kgvvetll sinyal sqqrasmda Tav Havalimanlar  08.01.10 4.75 8.58 80.6% 40.6%
PPK’nin hem gecelik bor¢ verme faizi (%9,50) hem de gecelik bor¢lanma faizinde (% | Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 8.18 27.8%  7.3%
5,00) 50 baz puan indirime gitmesini bekliyoruz. Merkez Bankasi Baskani yaptidi | Tark Hava Yollan 01.06.12 252 481 90.9% 49.0%
aciklamada Reel Efektif Doviz Kurunun 120’yi gegmesinin TL'nin asiri degerli oldudu | Turkcell 04.05.12 8.83 10.80 22.3% 2.7%
anlamina geldigini sdyleyerek, bdyle bir durumda Kasim veya Aralik'ta bunun olus | Aksa Akilik 10.01.12 3.90 4.75 21.8% -14.0%
zamanina gore politika faizi veya gecelik borglanma faizinde 6l¢ili indirim olabilecegini | TSKB 21.09.12 1.93 1.89 21% -71%
eklemigti. >>> Aygaz 24.08.12 8.44 8.50 0.7% -5.7%
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>>> Merkez Bankasi tarafindan agiklanan TUFE bazli Reel Efektif Déviz Kuru Ekim itibariyle 117,4 seviyesinde bulunurken, Kasim ayinda 120'nin hafif
Uzerine c¢lkmasini hesapliyoruz. Diger yandan, TL Uzerindeki zorunlu karsiliklarin doéviz olarak tutulabilen kismi igin uygulanan rezerve opsiyon
katsayilarinda (ROK) 0,1 puanlik artis tahmin ediyoruz. Piyasa beklentisi gecelik bor¢ verme faiz orani igin 50 baz puan indirimken, ankete katilan piyasa
oyuncularinin yarisina yakini gecelik borglanma faizinde 25-50 baz puan indirim bekliyor. Ayrica piyasanin ROK'lar i¢in 0,1-0,2 puan artis beklentisi
bulunuyor.

Yurtdisi Giindem:

ABD’de ikinci el konut satiglari beklentilerin iizerinde artis gosterdi Ekim ayinda ikinci el konut satislari 4 milyon 790 bin olarak belirlendi, piyasadaki
beklenti satislarin 4 milyon 760 bine ¢ikmis olabilecegi yoniindeydi. Boylelikle satiglar Eylil ayina gére %2,1 oraninda artis kaydetmis oldu. Eylul ayi
satislari da 4 milyon 750 binden 4 milyon 690 bine revize edildi.

Almanya’da iiretici fiyatlarinin artmasi bekleniyor Ekim ayinda Uretici Fiyatlari Endeksi'nin (UFE) énceki aya gére %0,1 dnceki yilin ayni ayina gére de
%1,6 oraninda artmis olabileceg@i tahmin ediliyor. Eylil ayinda UFE aylik olarak %0,3 yillik olarak da %1,7 oraninda artis kaydetmisti. Veriler bugiin TSI
09:00’da agiklanacak.

ABD’de konut baslangiglari ve verilen insaat ruhsatlari verisi bugiin agiklanacak Eylil ayinda 872 bin olarak belirlenen konut baslangiglarinin Ekim
ayinda 840 bine gerilemis olabilecegi tahmin ediliyor. Ekim ayinda verilen ingaat ruhsatlarinin ise 865 bine gerilemis olabilecegi tahmin ediliyor. Eylil
ayinda 890 bin insaat ruhsati verilmisti. Veriler bugiin TSI 15:30’da agiklanacak.

Sirket Haberleri:

Akbank (AKBNK) tahsisli olarak nitelikli yatirnmcilara satiimak tzere 175 giin vadeli 450 milyon TL nominal degerli banka bonosu ihrag edilebilmesi igin
SPK’ya basvurdu. Banka ayrica, halka arz edilmek tzere 224 gin vadeli 200 milyon TL nominal degerli banka bonosu ve 367 gin vadeli 100 milyon TL
nominal degerli iskontolu tahvil ve 403 giin vadeli TRSAKBK71311 ISIN Kodlu iskontolu tahvilin satisa konu edilmeyen 100 milyon TL’lik kisminin 224 giin
vade ile ihrag edilebilmesi icin yine SPK’ya basvuruldugu agiklandi.

14-15-16 Kasim 2012 tarihlerinde talep toplanan Halkbank’in (HALKB) ikincil halka arzinda fiyatin 15,10 TL olarak belirlendigi agiklandi. Ek satis dahil
toplam 299 milyon TL nominal degerli nama yazili paylarin 15,10 TL fiyattan satisinin Toptan Satiglar Pazari'nda 20/11/2012 tarihinde gerceklestirilecegi
belirtildi.

Otokar (OTKAR) ic Giivenlik Kuvvetlerinin ihtiyaci olan 4x4 Cobra Taktik Tekerlekli zirhli araclarin tedarikini kapsayan yaklasik 53,6 milyon TL tutarinda
yeni bir siparis ile ilgili anlagsma imzaladi. Siparis ile ilgili teslimatlarin 2013 yili ilk yarisina kadar tamamlanmasinin planlandigi belirtildi.

Sekerbank (SKBNK) VTMK programi kapsaminda yeni ihraglar igin Unicredit AG, London Branch ile Commerzbank AG'ye bir dizi yatirimci toplantisi
dizenlenmesi amaciyla yetki verdi.

Yapi1 Kredi Bankasi (YKBNK) Halka arz edilmeksizin tahsisli olarak satilmak tzere 12 ay vadeli 14.429.000 TL nominal degerli banka bonolarininSPK
tarafindan kayda alindigini bildirdi.

Borsa Yénetim Kurulu, paylarinin halka arz edilmeksizin borsada islem gérmesi icin bagvuruda bulunan Kombassan Holding ile ilgili olarak, sirketin
85.400.000 TL olan gikariimis sermayesinin %8,77'sini olusturan ve 2.236 ortak hesabinda bulunan toplam 7.485.860 TL nominal degerli paylarin MKK
nezdinde borsada islem gorebilir sekilde kaydilestirildiginin gortlduginu belirtti. Bu cercevede, MKK'da borsada islem gorebilir sekilde kaydilestirilen kismin
23/11/2012 tarihinden itibaren serbest marjla "KOMHL" islem kodu ile ikinci Ulusal Pazar'da islem gérmeye baslayacag, islem gergeklesinceye kadar
serbest marj uygulanacag agiklandi. Sirket sermayesini temsil eden her bir adet payin 2 TL nominal degerli oldugu, 2 TL nominal degerli her pay igin
belirlenen fiyatlarin aritmetik ortalamasi 33,98 TL olarak tespit edildigini, bununla birlikte, borsada paylarin 1 TL nominal deger Uzerinden islem gérmekte
oldugundan 1 TL nominal degerli sirket paylari icin referans fiyatin 16,99 TL olarak hesaplandigini agikladi. Sirket paylarindan borsada islem gérmek lzere
MKK nezdinde heniiz kayden olusturulmamis bulunan kismin borsada islem goéren nitelige donusturilmesi icin, ortaklar tarafindan 2013 yili sonuna kadar
Bizim Menkul Degerler'e, 2014 yili basindan itibaren de MKK Uyesi herhangi bir araci kurulusa basvurulmasi gerektigi belirtildi.
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