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Diine yukari yonli bir baslangic yapan IMKB Avrupa’daki havanin olumsuza dénmesi ve

GSYIH daralma beklentisini %0,4'den %1,2’e revize etmesi ve éniimiizdeki iki yil icin

puanlik kayipla 60.132 seviyesinden tamamladi. Avrupa borsalarindaki %1’in Gzerindeki
kayiplarin ardindan beklentilerin altinda bilango agiklayan teknoloji sirketlerinin etkisiyle

ihalelerinde olacak. Yurticinde 6nemli bir gindem maddesi bulunmazken ABD’den
gelecek makro veriler de takip edilecek. Son bir haftadir 60.000-61.000 bandinda
sikismis bulunan Endekste mevcut seyrin bugiin de devam edebilecegin distinmekle

sonra %5,75 faizden piyasaya bir haftalik borg verdi. Faiz tarafinda ise diin yapilan PPK
toplantisindan sonra Merkez Bankasr'nin para politikasinda sikilastirma sinyali vermesi
faizlerde yukselise neden oldu. Gésterge tahvilin faizi bir énceki kapanisa gére 8 baz

zorunlu karsilik orani seviyelerinde herhangi bir degisiklige gitmeyerek haftalik repo
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(TSi:16.15). Repo (IMKB repo, bilesik, %) 9,76 9,46 9,67 10,55

Euro Bond (2030, fiyat, $) 169,50 171,25 168,00 164,00

- Tahvil (en akiif, bilesik, %) 9,42 9,50 9,33 11,14
IMKB:

; s . . .| Dolar 1,7895 1,7905 0,06%
Merkez Bankasr’nin toplantisi sonrasinda istisnai gunlerin sayisinin artabilecegi Euro 23505 23440 098% 49239
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aclklamasi 61.000 seviyesi Uzerinde bir kez daha tutunmayi basaramadi. Italya’nin 2012 Euro/Dolar 13127 13095 024%  119%

butce acigi beklentilerini artirmasi sonrasi Avrupa’nin sorunlu Ulke tahvillerinde ibre | |ZjHENGEHE L
tekrar yukari dénerken giin sonuna dogru borsalardaki satis baskisi da arttirdi. Gln | Petrol (Brent, $) 118,6 117,5 0,92%  9,66%
icersinde en yuiksek 61.245 en disik 59.986 puan seviyelerini géren Endeks gini 520 | Altin (Ons, $) 1.650,1 1.644,3 -0,35%  5,04%

Sekerbank A Tipi Hisse 0,250835 0,249151 -0,67% 11,84%
ABD borsalari da %0,50 civarinda ekside gunu tamamladi. Asya borsalarinda ise | sekerbankB Tipi Tah.Bon.  0,019515 0,019522 0,04%  0,37%
devralinan bu olumsuz tabloya karsin Cin'de bankalara uygulanan zorunlu karsilik | Sekerbank B Tipi Likit 0,789509 0,789703 0,02%  2,65%
oranlarinda indirime gidilebilecedi haberleri ile karigik bir gérinim hakim. Bugln, | Seker Yatinm A Tipi Karma  0,015747 0,015686 -0,39% -0,88%
dikkatler son dénemde yakindan izlenen ispanya’nin gergeklestirecegi 2 ve 10 yilik tahvil | Seker Yatinm B Tipi Altin 0,017421 0,017350 0,41% -2,15%

birlikte, her iki ydnde olusabilecek kiriimalar sert hareketleri beraberinde getirebilir. Dow Jones (ABD) 13116 13.066 -0,38%
Nasdaq (ABD) 3.043 3.037 -0,18% 16,59%
. ; Dax (Almanya) 6.801 6.761 -0,58% 14,63%
Para ve Doviz Piyasalar:: Nikkei (Japonya) 9.479  9.667 1,99% 14,33%
Merkez Bankasr’'ni ‘normal giin’ konseptine geri dénmesi sonrasinda liranin dolar | Bovespa (Brezilya) 62.699 63.010 0,50% 11,02%
karsisinda yukselisi diin sona erdi ve lira dolar kargisinda bir énceki kapanisa goére | Merval (Ajantin) 2.379 2.358 0,88% -4,26%
degismeyerek 1,7882 seviyesinden kapandi. Merkez bankasi din bir hafta aradan | RTSI (Rusya) 1.593 1.581 -0,80% 14,49%

0,46%

o oo INX30 (NISAN 12) 73,450 72,400 -1,43% 16,12%

puan artarak %9,50 seviyesinden kapandi. DOLAR (NISAN 12) 1796 1797 0.06%  -6.24%
EURO (NiSAN 12) 2,359 2,352 -0,30% -5,20%

Yurtici Giindem: PAMUK (MAYIS 12) 3,940 3,940 0,00% 2,47%
Merkez Bankasi enflasyon goriiniimii agisindan TL’yi savunmakta kararli Para | BUGDAY (MAYIS 12) 0,629 0,629 0,00% 1,21%
Politikasi Kurulu tahminimiz ve piyasa beklentisine paralel olarak faiz oranlarinda ve | ALTIN (NiSAN 12) 94,905 95,240 0,35% -2,06%

-5,29%

6,94%

16,32%

ihalesi faizini %5,75'te, gecelik borg verme faiz oranini %11,50'de ve gecelik borglanma [Likelia P. Giris P.Girig Relatif
oranini %5,00'te sabit birakti. Bankanin ekonomik gelismelere yonelik i¢ ve dis talep [EEL Tarihi __ Fiyati IMKB
arasindaki dengelenmenin 6ngdriildigii sekilde stirdiigli ve cari agigin kademeli olarak | Tofas 08.09.11 6,16 7,32 188% 92%
azalmaya devam edecegi goriisii bu agiklamada da aynen yer aldi. Diger yandan, PPK | Tav Havalimanlan  08.01.10 4,88 8,96 83,6% 67,9%
enflasyondaki gegici artiglarin enflasyon gérinimini bozmasina izin vermemek | TSKB 10.01.12 1,77 2,24 26,6% 4.9%
amaclyla ek parasal sikilastirmanin 6niimiizdeki donemde daha sik uygulanabilecegini | Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,77 38,1% 26,9%
vurgulayarak istisnai giin sayisinin artabilecegine referans verdi. Anadolu Cam 27.03.12 3,10 286 -7,7% -4,0%
Banka diin ayrica bir sonraki PPK toplantisina kadar her bir aylik ihale ile saglanan fon Aksa Allik 10.01.12 4,14 3,30 '20‘3:/" '33‘92/"
miktari icin Ust sinirt 5 milyar TL’de, olagan giinlerde haftalik repo ihaleleri ile saglanan Vak|f?ank 26.01.11 2,62 324 23.7% 12,9%
fon miktarini 1-6 milyar TL'de sabit birakti. >>> Argelik_ 08.09.11 6,32 7,50 187% 9.0%

Portfoyun Getirisi 81,4%
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>>> Merkez Bankasi'nin mevcut esnek para politikasi ile yola devam edecegi géruliyor. PPK’'nin agiklamasini TL icin olumlu bulurken, Mayis-Temmuz
déneminde Hazine'nin hafif itfa programi ve en son parasal sikilastirmaya din son verildigi gibi ilave parasal sikilastirmalarin kisa sireli olmasinin da
destegi ile tahvil faizleri Uzerindeki yukari yonlu etkinin sinirli olmasini bekliyoruz.

IMKB, 23 Nisan 2012 tarihinin resmi bayram olmasi nedeniyle hisse senetleri piyasasi ve GiP’de seans yapilmayacagini, 19 Nisan 2012 tarihinde
gerceklestirilecek islemlerin takasinin 24 Nisan 2012 tarihinde, 20 Nisan 2012 tarihinde gerceklestirilecek islemlerin takasinin ise 25 Nisan 2012 tarihinde
yapilacagini agikladi.

Yurtdisi Giindem:

ABD’de haftalik igsizlik bagvurularinin diigmesi bekleniyor issizlik maagindan yararlanabilmek igin 14 Mart tarihine kadarki bir haftalik siirede 366 bin
kisinin bagvuruda bulunmus olabilecegi tahmin ediliyor. Onceki hafta issizlik bagvurulari 380 bin olarak belirlenmisti. Devam eden igsizlik bagvurularinin da
3 milyon 251 binden 3 milyon 300 bine gikmis olabilecegi tahmin ediliyor. Veriler bugiin TSI 15:30’da aciklanacak.

ABD’de ikinci el konut satiglarinin artmasi bekleniyor Mart ayinda ikinci el konut satislarinin 4 milyon 610 bin olabilecegi tahmin ediliyor, bu rakam %

0,7’lik bir aylik artisa tekabiil etmektedir. Subat ayinda ikinci el konut satislari 4 milyon 590 bin olarak belirlenmisti. Veriler bugiin TSI 17:00'de agiklanacak.

Sirket Haberleri:

Aselsan (ASELS) Istanbul Denizcilik Gemi insa Sanayi ile imzaladigi 2 adet sézlesme ile toplamda 15.5 milyon Euro ve 8.6 milyon TL'lik s6zlesmeler
imzaladigini, s6zlesmeler kapsaminda teslimatlarin 2012-2015 yillari arasinda gerceklestirilecegini bildirdi.

Aksa Akrilik (AKSA) genel kurul toplantisinin 24.05.2012 tarihinde gerceklestirilecegini bildirdi.

BIM (BIMAS) ortaklarina hisse basina briit %130 nakit kar pay!r dagitiimasi kararini 15.05.2012 tarihindeki genel kurulun onayina sunacak. Dagitim
tarihinin genel kurulda belirlenecegi aciklandi.

Boyner (BOYNR) YKM'nin %63'Unln ve YKM'nin %56.25 oranindaki istiraki konumunda olan YKM Pazarlama'nin ayrica dogrudan %20.62'sinin satin
alinmasina iligkin olarak anlasma imzaladigini yineleyen sirket, diger ortak olan Tan Ailesi'nin suregle ilgi dava agtiginin basina yansidigini belirtti. Sirket,
davayla ilgili olarak kendilerine ulasan bir bilgi bulunmadigini belirtti.

Enka insaat (ENKAI) genel kurul, ortaklara hisse basina briit %8.4 nakit kar payinin 15.05.2012 tarihinden itibaren dagitiimasini onayladi.

Halkbank (HALKB) hisse basina briit %24.54 nakit kar pay 6demesine 23.05.2012 tarihinden itibaren baslayacak.

Kordsa (KORDS) hisse basina briit %39.03 nakit kar payr 6demesini bugln gergeklestirecek.

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK) 100 milyon TL nominal deg@erli ve 406 giin vadeli tahviller ve talep gelmesi halinde ek olarak satisa sunulacak 100 milyon TL
tutara kadar tahvillerin de halka arzina yonelik olarak SPK'ya bagvurdugunu bildirdi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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