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16 Pazartesi 
• TÜİK, Ocak ayı 

işsizlik verilerini 
açıklayacak. 

• TCMB-TÜİK, 
Mart ayı tüketici 
güven endeksi 
verisini 
açıklayacak.  

• Maliye 
Bakanlığı, Mart 
ayı merkezi 
yönetim 
bütçesini 
açıklayacak.  

• ABD, Mart ayı 
perakende 
satışlar verisi 
(TSİ:15.30). 

17 Salı 
• Hazine, 5 yıl 

vadeli sabit 
kuponlu ve 10 
yıl vadeli 
TÜFE'ye 
endeksli tahvili 
yeniden ihraç 
edecek. 

• Euro Bölgesi, 
Mart ayı TÜFE 
verileri 
(TSİ:12.00). 

• Almanya, ZEW 
anketi verileri 
(TSİ:12.00). 

• ABD, Mart ayı 
konut 
başlangıçları 
verisi 
(TSİ:15.30). 

• ABD, Mart ayı 
sanayi üretimi 
verileri 
(TSİ:16.15). 

18 Çarşamba 
• TCMB, PPK 

faiz kararını 
açıklayacak. 

• Hazine, 0.4 
milyar TL iç 
borç 
ödemesinde 
bulunacak. 

19 Perşembe 
• TCMB, Şubat 

ayı uluslararası 
yatırım 
pozisyonu 
verilerini 
açıklayacak 

• ABD, haftalık 
işsizlik 
başvuruları 
verisi 
(TSİ:15.30). 

• ABD, Mart ayı 
ikinci el konut 
satışları verisi 
(TSİ:17.00). 

• ABD, Nisan ayı 
Philadelphia 
Fed anketi 
(TSİ:17.00). 

 
 
 
 

20 Cuma 
• TCMB, Nisan 

ayı 2. beklenti 
anketi verilerini 
açıklayacak. 

AJANDA 

Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü  www.sekeryatirim.com.tr 

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan yararlanarak 
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İMKB: 

Düne yukarı yönlü bir başlangıç yapan İMKB Avrupa’daki havanın olumsuza dönmesi ve 
Merkez Bankası’nın toplantısı sonrasında istisnai günlerin sayısının artabileceği 
açıklaması 61.000 seviyesi üzerinde bir kez daha tutunmayı başaramadı. İtalya’nın 2012 
GSYİH daralma beklentisini %0,4’den %1,2’e revize etmesi ve önümüzdeki iki yıl için 
bütçe açığı beklentilerini artırması sonrası Avrupa’nın sorunlu ülke tahvillerinde ibre 
tekrar yukarı dönerken gün sonuna doğru borsalardaki satış baskısı da arttırdı. Gün 
içersinde en yüksek 61.245 en düşük 59.986 puan seviyelerini gören Endeks günü 520 
puanlık kayıpla 60.132 seviyesinden tamamladı. Avrupa borsalarındaki %1’in üzerindeki 
kayıpların ardından beklentilerin altında bilanço açıklayan teknoloji şirketlerinin etkisiyle 
ABD borsaları da %0,50 civarında ekside günü tamamladı. Asya borsalarında ise 
devralınan bu olumsuz tabloya karşın Çin’de bankalara uygulanan zorunlu karşılık 
oranlarında indirime gidilebileceği haberleri ile karışık bir görünüm hakim. Bugün, 
dikkatler son dönemde yakından izlenen İspanya’nın gerçekleştireceği 2 ve 10 yılık tahvil 
ihalelerinde olacak. Yurtiçinde önemli bir gündem maddesi bulunmazken ABD’den 
gelecek makro veriler de takip edilecek. Son bir haftadır 60.000-61.000 bandında 
sıkışmış bulunan Endekste mevcut seyrin bugün de devam edebileceğin düşünmekle 
birlikte, her iki yönde oluşabilecek kırılmalar sert hareketleri beraberinde getirebilir. 

Para ve Döviz Piyasaları: 
Merkez Bankası’nı ‘normal gün’ konseptine geri dönmesi sonrasında liranın dolar 
karşısında yükselişi dün sona erdi ve lira dolar karşısında bir önceki kapanışa göre 
değişmeyerek 1,7882 seviyesinden kapandı.  Merkez bankası dün bir hafta aradan 
sonra %5,75 faizden piyasaya bir haftalık borç verdi.  Faiz tarafında ise dün yapılan PPK 
toplantısından sonra Merkez Bankası’nın para politikasında sıkılaştırma sinyali vermesi 
faizlerde yükselişe neden oldu. Gösterge tahvilin faizi bir önceki kapanışa göre 8 baz 
puan artarak %9,50 seviyesinden kapandı. 

Yurtiçi Gündem:  
Merkez Bankası enflasyon görünümü açısından TL’yi savunmakta kararlı Para 
Politikası Kurulu tahminimiz ve piyasa beklentisine paralel olarak faiz oranlarında ve 
zorunlu karşılık oranı seviyelerinde herhangi bir değişikliğe gitmeyerek haftalık repo 
ihalesi faizini %5,75’te, gecelik borç verme faiz oranını %11,50’de ve gecelik borçlanma 
oranını %5,00’te sabit bıraktı. Bankanın ekonomik gelişmelere yönelik iç ve dış talep 
arasındaki dengelenmenin öngörüldüğü şekilde sürdüğü ve cari açığın kademeli olarak 
azalmaya devam edeceği görüşü bu açıklamada da aynen yer aldı. Diğer yandan, PPK 
enflasyondaki geçici artışların enflasyon görünümünü bozmasına izin vermemek 
amacıyla ek parasal sıkılaştırmanın önümüzdeki dönemde daha sık uygulanabileceğini 
vurgulayarak istisnai gün sayısının artabileceğine referans verdi. 

Banka dün ayrıca bir sonraki PPK toplantısına kadar her bir aylık ihale ile sağlanan fon 
miktarı için üst sınırı 5 milyar TL’de, olağan günlerde haftalık repo ihaleleri ile sağlanan 
fon miktarını 1-6 milyar TL’de sabit bıraktı. >>> 
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Hacim (mn TL) IMKB -100

Endeksler Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
İMKB-100 60.653 60.132 -0,86% 17,29%
İMKB-30 73.251 72.433 -1,12% 17,40%
Mali 86.715 85.557 -1,34% 20,60%
Sanayi 53.413 53.240 -0,32% 10,36%

Hisse (%) Hisse (%) Hisse (TL)
EUKYO 12,38 CEYLN -17,10 GARAN 419.840.748
BAGFS 10,08 OYAYO -11,27 ISCTR 238.242.234
DOGUB 9,33 SAMAT -5,02 NETAS 191.973.243
GOLTS 8,87 KRDMB -4,57 VAKBN 124.423.296
NETAS 6,78 PKART -4,49 YKBNK 92.057.360

Yükselen Düşen Hacim

Para Piyasaları Önceki Dünkü G. Ay Yıl B. 
Repo (İMKB repo, bileşik, %) 9,76 9,46 9,67 10,55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 169,50 171,25 168,00 164,00
Tahvil (en aktif, bileşik, %) 9,42 9,50 9,33 11,14

Döviz (Serbest Piyasa) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dolar 1,7895 1,7905 0,06% -5,29%
Euro 2,3505 2,3440 -0,28% -4,23%
Euro/Dolar 1,3127 1,3095 -0,24% 1,19%

Emtia Fiyatları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Petrol (Brent, $) 118,6 117,5 -0,92% 9,66%
Altın (Ons, $) 1.650,1 1.644,3 -0,35% 5,04%

Şeker Fon Önceki Dünkü* Gün (%) Yıl B. 
Şekerbank A Tipi Hisse 0,250835 0,249151 -0,67% 11,84%
Şekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019515 0,019522 0,04% 0,37%
Şekerbank B Tipi Likit 0,789509 0,789703 0,02% 2,65%
Şeker Yatırım A Tipi Karma 0,015747 0,015686 -0,39% -0,88%
Şeker Yatırım B Tipi Altın 0,017421 0,017350 -0,41% -2,15%

* 19.04.2012 tarihinde geçerli olan f iy atlardır.

Uluslararası End. Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dow Jones (ABD) 13.116 13.066 -0,38% 6,94%
Nasdaq (ABD) 3.043 3.037 -0,18% 16,59%
Dax (Almanya) 6.801 6.761 -0,58% 14,63%
Nikkei (Japonya) 9.479 9.667 1,99% 14,33%
Bovespa (Brezilya) 62.699 63.010 0,50% 11,02%
Merval (Arjantin) 2.379 2.358 -0,88% -4,26%
RTSI (Rusya) 1.593 1.581 -0,80% 14,49%

Portföy P. Giriş P.Giriş Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyatı Fiyat (%) İMKB
Tofaş 08.09.11 6,16 7,32 18,8% 9,2%
Tav Havalimanları 08.01.10 4,88 8,96 83,6% 67,9%
TSKB 10.01.12 1,77 2,24 26,6% 4,9%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,77 38,1% 26,9%
Anadolu Cam 27.03.12 3,10 2,86 -7,7% -4,0%
Aksa Akril ik 10.01.12 4,14 3,30 -20,3% -33,9%
Vakıfbank 26.01.11 2,62 3,24 23,7% 12,9%
Arçelik 08.09.11 6,32 7,50 18,7% 9,0%
Portföyün Getirisi 81,4%

VOB (Uzlaşma Fiyatları) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
INX100 (NİSAN 12) 60,300 60,575 0,46% 16,32%
INX30 (NİSAN 12) 73,450 72,400 -1,43% 16,12%
DOLAR (NİSAN 12) 1,796 1,797 0,06% -6,24%
EURO  (NİSAN 12) 2,359 2,352 -0,30% -5,20%
PAMUK (MAYIS 12) 3,940 3,940 0,00% 2,47%
BUGDAY (MAYIS 12) 0,629 0,629 0,00% 1,21%
ALTIN (NİSAN 12) 94,905 95,240 0,35% -2,06%
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>>> Merkez Bankası’nın mevcut esnek para politikası ile yola devam edeceği görülüyor. PPK’nın açıklamasını TL için olumlu bulurken, Mayıs-Temmuz 
döneminde Hazine’nin hafif itfa programı ve en son parasal sıkılaştırmaya dün son verildiği gibi ilave parasal sıkılaştırmaların kısa süreli olmasının da 
desteği ile tahvil faizleri üzerindeki yukarı yönlü etkinin sınırlı olmasını bekliyoruz.  

İMKB, 23 Nisan 2012 tarihinin resmi bayram olması nedeniyle hisse senetleri piyasası ve GİP’de seans yapılmayacağını, 19 Nisan 2012 tarihinde 
gerçekleştirilecek işlemlerin takasının 24 Nisan 2012 tarihinde, 20 Nisan 2012 tarihinde gerçekleştirilecek işlemlerin takasının ise 25 Nisan 2012 tarihinde 
yapılacağını açıkladı. 

Yurtdışı Gündem:  

ABD’de haftalık işsizlik başvurularının düşmesi bekleniyor İşsizlik maaşından yararlanabilmek için 14 Mart tarihine kadarki bir haftalık sürede 366 bin 
kişinin başvuruda bulunmuş olabileceği tahmin ediliyor. Önceki hafta işsizlik başvuruları 380 bin olarak belirlenmişti. Devam eden işsizlik başvurularının da 
3 milyon 251 binden 3 milyon 300 bine çıkmış olabileceği tahmin ediliyor. Veriler bugün TSİ 15:30’da açıklanacak. 

ABD’de ikinci el konut satışlarının artması bekleniyor Mart ayında ikinci el konut satışlarının 4 milyon 610 bin olabileceği tahmin ediliyor, bu rakam %
0,7’lik bir aylık artışa tekabül etmektedir. Şubat ayında ikinci el konut satışları 4 milyon 590 bin olarak belirlenmişti. Veriler bugün TSİ 17:00’de açıklanacak. 

Şirket Haberleri: 
Aselsan (ASELS) İstanbul Denizcilik Gemi İnşa Sanayi ile imzaladığı 2 adet sözleşme ile toplamda 15.5 milyon Euro ve 8.6 milyon TL’lik sözleşmeler 
imzaladığını, sözleşmeler kapsamında teslimatların 2012-2015 yılları arasında gerçekleştirileceğini bildirdi. 

Aksa Akrilik (AKSA) genel kurul toplantısının 24.05.2012 tarihinde gerçekleştirileceğini bildirdi. 

BIM (BIMAS) ortaklarına hisse başına brüt %130 nakit kar payı dağıtılması kararını 15.05.2012 tarihindeki genel kurulun onayına sunacak. Dağıtım 
tarihinin genel kurulda belirleneceği açıklandı. 

Boyner (BOYNR) YKM'nin %63'ünün ve YKM'nin %56.25 oranındaki iştiraki konumunda olan YKM Pazarlama'nın ayrıca doğrudan %20.62'sinin satın 
alınmasına ilişkin olarak anlaşma imzaladığını yineleyen şirket, diğer ortak olan Tan Ailesi'nin süreçle ilgi dava açtığının basına yansıdığını belirtti. Şirket, 
davayla ilgili olarak kendilerine ulaşan bir bilgi bulunmadığını belirtti.  

Enka İnşaat (ENKAI) genel kurul, ortaklara hisse başına brüt %8.4 nakit kar payının 15.05.2012 tarihinden itibaren dağıtılmasını onayladı. 

Halkbank (HALKB) hisse başına brüt %24.54 nakit kar payı ödemesine 23.05.2012 tarihinden itibaren başlayacak. 

Kordsa (KORDS) hisse başına brüt %39.03 nakit kar payı ödemesini bugün gerçekleştirecek. 

Yapı Kredi Bankası (YKBNK) 100 milyon TL nominal değerli ve 406 gün vadeli tahviller ve talep gelmesi halinde ek olarak satışa sunulacak 100 milyon TL 
tutara kadar tahvillerin de halka arzına yönelik olarak SPK'ya başvurduğunu bildirdi. 

 

 

 

 

 

 

 

 


