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IMKB haftanin son islem giiniinde yiikselisini siirdiirdii. Moody’s’in Tiirk bankalarinin
notlarini indirim igin izlemeye aldigini aciklamasi ve yurt disi piyasalardaki zayif
gorinime ragmen yikselis trendini Cuma guni de sirdiren Endeks gelen alimlarla
62.000 seviyeleri lizerine yerlesirken haftayl da 1.057 puan (%1.72) yiikselisle 62.336

seviyesinden tamamladi. IMKB’nin son bir haftaki yiikselisi %5.1’e ulasti. Gegtigimiz | Dolar 1,7975  1,7965 -0,06%
hafta FED’in iyimser agiklamalari ve gelen olumlu ekonomik veriler ile hafta boyunca | Euro 2,3505  2,3685 0,77%  -3,23%
alicih bir seyir izleyen global borsalar da yiikselis hiz keserken yeni haftaya Asya | Euro/Dolar 1,3081  1,3181 0,76%  1,85%

borsalari yatay bir seyirle bagladi. Onemli bir veri akisinin bulunmadig haftanin ilk islem
gliniinde piyasalarin yurt disi odakli seyrini stirdirmesini beklerken, iceride alternatif
piyasalarin takip edecegini dislnlyoruz. Haftaya yatay bir seyirle baslamasini
bekledigimiz piyasalarin ylkselis hareketini slrdirmesini beklemekle birlikte son
glindelerdeki hizl yiikselisin ardindan kar realizasyonlarinin gelebilecegini dusiiniiyoruz.

Sekerbank A Tipi Hisse 0,251744 0,253545 0,72%
Ep— Sekerbank B Tipi Tah.Bon.  0,019854 0,019881 0,14%  2,22%
Para ve Doviz Piyasalari: Sekerbank B Tipi Likit 0,783351 0,783921 0,07%  1,90%
Haftanin son giiniinde dolar karsisinda %0,12 deger kazanarak 1,7960 seviyesinden | seker vatinm A Tipi Karma ~ 0,016816 0,016854 0,23%  6,50%
kapandi. Déviz sepeti bazinda ise lira bir énceki kapanisa gore %0,15 deger vyitirdi. | Seker Yatinm B Tipi Altin 0,017587 0,017581 0,03% -0,85%

Tahvil-bono piyasasinda ise iki yillik gdsterge tahvil yatay bir bantta hareket etti ve 5
baz puan azalarak %9,32 seviyesinden kapandi.

. . Dow Jones (ABD) 13.253  13.233 -0,15%
Yurtigi Glindem: Nasdaq (ABD) 3.056  3.055  -0,04% 17,28%
Merkez Bankasi Bagkani Erdem Basci zorunlu karsiliklarda sinirli bir degisiklik | pax (Almanya) 7.144 7.158 0,19% 21,35%
yapilacaginin sinyallerini verdi Merkez Bankasi Baskani Erdem Basgi Cuma giinii | Nikkei (Japonya) 10.123  10.130 0,06% 19,80%
Adana Sanayi Odasi Uyelerine yaptigi konusmada enflasyonun TL'nin gegen yil | Bovespa (Brezilya) 67.749 67.684 0,10% 19,26%
gosterdigi dusus ve vergi ayarlamalar gibi tek seferlik etkiler nedeniyle ylkselis | Merval (Ajantin) 2.744 2.765 0,77% 12,29%
gosterdigini soyledi. Bagkan TL'nin son aylarda istikrar kazanmasi ve bu yil tutlin | RTSI (Rusya) 1.752 1.757 0,32% 27,29%

Urlnleri vergilerinde degisiklik yapilmayacagdinin hikiimet tarafindan ifade edilmesi
nedeniyle enflasyonun disus gosterecegini ekledi. Enflasyonun Mayis ayinda tek haneli
seviyelere dismesini, fakat Mart ayinda %10-11 bandinda kalmasini beklediklerini ifade
eden Bascl, gida fiyatlarinin olumlu gelmesi durumunda enflasyonun Nisan ayinda da

tek haneye diisebilecegini belirtti. Bagkan ekonominin hiikiimetin %4 lik biyiime hedefi | PO-AR (NISAN 12) 1818 1814 022% 532%
kadar buyuyebilecegini fakat gerekirse ekonomik aktiviteye sinirli bir destek EURO (NISAN 12) 2,380 2,392 0’500A’ '3’590/"
verebileceklerini ifade etti. Mevcut kredi blyimesi trendinden memnu olduklarini, kredi PAMUK (MART 12) 3,845 3,845 0’000/" 0,000/0
blyumesinin %15’lik varsayimlarina ulasacagini belirten Basgl gerekmesi durumunda BUGDAY (MART 12) 0,621 0,621 0,00%  0,00%

ALTIN (NISAN 12) 96,395 96,615 0,23% -0,64%

kredi biyimesine de destek olacaklarinin isaretini verdi. Merkez Bankasi Baskan cari
aciga dair, artan petrol fiyatlarinin etkisinin diizelmeyi daha kademeli ve yavas hale
getirdigini sdylerken Mart ayinda cari agikta gézle gorulir bir diizelme bekliyor. Bagkan
ayrica kiresel ekonomik gorunime iligkin riskler nedeniyle altin ve doviz olarak tutulan
TL yukumlalik zorunlu karsilik oranlarinda sinirl bir artis yapilabilecegine isaret etti.

Iy b ) v Tav Havalimanlar 08.01.10 4,88 8,44 73,0% 52,5%
Baskan bunun bankalara hem likidite hem maliyet acisindan sinirli bir faydasi olacagini TSKB 10.01.12 177 226 27.7% 21%
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oo : BIM 01.11.11 54,00 6550 21,3% 9,1%

gOrusiindeyiz. -
Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 4,84 169% -6,5%
Tiiketici giiven endeksindeki yiikselis Subat’ta devam etti Merkez Bankasi ve TUiK | Vakifoank 26.01.11 262 345 31,7% 16,0%
tarafindan ortaklasa hazirlanan tlketici giiven endeksi Subat ayinda >>> Ar(;ellk" 08.09.11 6,32 8,00 26.6% 12.2%
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>>>1,0 puan yukselerek 93,2’ye ciktl. Bu ylkselis ardi ardina gergeklesen dordiincu ylkselis oldu. Merkez Bankasi beklentisiyle ayni dogrultuda yilin ilk
ceyregi icin onceki ceyrege gore sifir civarinda bir biiyime beklesek de tiiketici gliven endeksi altinda yer alan gelecede dair alt endeksler tiiketici
glveninin ikinci ceyrekte ekonomik aktiviteye destek olacagina isaret ediyor.

Yurtdigi Glindem:

ABD’de tiiketici fiyatlari beklentiler dahilinde artis kaydetti Subat ayinda Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) énceki aya gére %0,4 énceki yilin ayni
ayina gére de %2,9 artis gésterdi. Piyasadaki beklentiler de bu seviyelerdeydi. Béylelikle TUFE Agustos 2011°den bu yana (son 5 ayda) gérdiigi en yiiksek
aylk artisi kaydetmis oldu. Tuketici fiyatlarindaki bu artista benzin fiyatlarindaki yukselisin etkili oldugu belirtildi.

ABD’de sanayi lretimi beklentilerin altinda kaldi Subat ayinda sanayi Uretimi 6nceki aya gore degisiklik géstermedi, piyasadaki beklenti Gretimin aylik
bazda %0,5 oraninda artmis olabilecegi yoniindeydi. Ocak ayI sanayi Uretimi aylik bazda %0,4 artisa revize edildi. Kapasite kullanimi Subat ayinda %78,7
olarak belirlendi, piyasadaki ortak kani kapasite kullaniminin %78,8’e cikmis olabilecegi yénindeydi. Ocak ayinda %78,5 olarak belirlenen kapasite
kullanimi ise %78,8’e revize edildi.

ABD’de tiiketici giiveni artacak beklentilerinin aksine diisiis kaydetti Michigan Universitesi tarafindan tiiketici glivenini yansitmak amaciyla ayda iki

kere yayinlanan tlketici given endeksi Mart ayinin ilk yarisinda 74,3 puana geriledi. Piyasadaki beklenti endeksin 75,6 puana cikmis olabilecegi
yoénindeydi. Subat ayinin ikinci yarisinda 72,5 puan olarak belirlenen endeks 75,3 puana revize edildi.

Sirket Haberleri:

Anadolu Cam (ANACM.IS) 2011 yilini 134 milyon TL net kar ile tamamlayan sirketin net kari, 2010 yili sonundaki 102 milyon TL'ye gore %31 ylikselis
gosterdi.

is Bankasi (ISCTR.IS) 700 milyon TL nominal degerli, 175 giin vadeli banka bonosu ihraci igin SPK’ya basvurdugunu bildirdi.

Kog¢ Holding (KCHOL.IS) genel kurul toplantisinin 10.04.2012 tarihinde yapilmasina karar verdi.

SPK Haftalik Biilteni'nde, Kilig Deniz Uriinleri Uretimi'nin halka arz icin SPK’ya bagvurdugu belirtildi.

Park Elektrik (PRKME.IS) 2011 yilini 100.9 milyon TL net kar ile tamamlayan sirketin net kari, 2010 yil sonundaki 37 milyon TL'ye gére %171 artis
gosterdi.

Sabanci Holding (SAHOL.IS) Teknosa’nin sermayesinde sahip oldugu toplam 11.000.000 TL nominal degerli hisselerin halka arz edilecegini belirtti.
Ayrica, toplam 1.650.000 TL nominal degerli hissenin kismen veya tamamen, halka arz kapsaminda ek satis hakki gercevesinde satiimasina karar
verdigini bildirdi.

Sekerbank (SKBNK.IS) BTA Securities JSC'nin Sekerbank’da sahip oldugu 222.148.406 adet hissesinin Samruk Kazyna'ya devrinin gergeklestigini
bildirdi.

Trakya Cam (TRKCM.IS) 2011 yilini 224 milyon TL net kar ile tamamlayan sirketin net kari, 2010 yil sonundaki 211 milyon TL'ye gore %6 blyudu.

Yapi! Kredi Bankasi (YKBNK.IS) yurt icinde 2.25 milyar TL'ye kadar degisik vadelerde TL cinsinden banka bonosu ve/veya tahvil ihra¢ edilmesi igin
BDDK’ya bagvurdu.
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