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19 Pazartesi  
•  

20 Salı 
• Japonya'da 

piyasalar kapalı 
olacak. 

• Merkez 
Bankası 
ekonomistlerle 
toplantı 
gerçekleştirece
k.  

• TCMB, Ocak 
ayı uluslararası 
yatırım 
pozisyonu 
verilerini 
açıklayacak.  

• ABD, Şubat ayı 
konut 
başlangıçları 
verisi 
(TSİ:14.30). 

 

21 Çarşamba 
• ABD, Şubat ayı 

ikinci el konut 
satışları verisi 
(TSİ:16.00). 

22 Perşembe 
• TCMB, Mart ayı 

2. beklenti 
anketi verilerini 
açıklayacak.  

• ABD, haftalık 
işsizlik 
başvuruları 
verisi 
(TSİ:14.30). 

 
 
 
 
 
 
 

23 Cuma 
• Kültür 

Bakanlığı 
Şubat ayı 
turizm 
istatistiklerini 
açıklayacak. 

• ABD, Şubat ayı 
yeni konut 
satışları verisi 
(TSİ:16.00). 

 

AJANDA 

Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü  www.sekeryatirim.com.tr 

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan yararlanarak 
hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir 
şekilde sorumlu tutulamaz. 
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İMKB: 
İMKB haftanın son işlem gününde yükselişini sürdürdü. Moody’s’in Türk bankalarının 
notlarını indirim için izlemeye aldığını açıklaması ve yurt dışı piyasalardaki zayıf 
görünüme rağmen yükseliş trendini Cuma günü de sürdüren Endeks gelen alımlarla 
62.000 seviyeleri üzerine yerleşirken  haftayı da 1.057 puan (%1.72) yükselişle 62.336 
seviyesinden tamamladı. İMKB’nin son bir haftaki yükselişi %5.1’e ulaştı. Geçtiğimiz 
hafta FED’in iyimser açıklamaları ve gelen olumlu ekonomik veriler ile hafta boyunca 
alıcılı bir seyir izleyen global borsalar da yükseliş hız keserken yeni haftaya Asya 
borsaları yatay bir seyirle başladı. Önemli bir veri akışının bulunmadığı haftanın ilk işlem 
gününde piyasaların yurt dışı odaklı seyrini sürdürmesini beklerken, içeride alternatif 
piyasaların takip edeceğini düşünüyoruz. Haftaya yatay bir seyirle başlamasını 
beklediğimiz piyasaların yükseliş hareketini sürdürmesini beklemekle birlikte son 
gündelerdeki hızlı yükselişin ardından kar realizasyonlarının gelebileceğini düşünüyoruz. 

Para ve Döviz Piyasaları: 
Haftanın son gününde dolar karşısında %0,12 değer kazanarak 1,7960 seviyesinden 
kapandı. Döviz sepeti bazında ise lira bir önceki kapanışa göre %0,15 değer yitirdi. 
Tahvil-bono piyasasında ise  iki yıllık gösterge tahvil yatay bir bantta hareket etti ve  5 
baz puan azalarak %9,32 seviyesinden kapandı. 

Yurtiçi Gündem:  
Merkez Bankası Başkanı Erdem Başçı zorunlu karşılıklarda sınırlı bir değişiklik 
yapılacağının sinyallerini verdi Merkez Bankası Başkanı Erdem Başçı Cuma günü 
Adana Sanayi Odası üyelerine yaptığı konuşmada enflasyonun TL’nin geçen yıl 
gösterdiği düşüş ve vergi ayarlamaları gibi tek seferlik etkiler nedeniyle yükseliş 
gösterdiğini söyledi. Başkan TL’nin son aylarda istikrar kazanması ve bu yıl tütün 
ürünleri vergilerinde değişiklik yapılmayacağının hükümet tarafından ifade edilmesi 
nedeniyle enflasyonun düşüş göstereceğini ekledi. Enflasyonun Mayıs ayında tek haneli 
seviyelere düşmesini, fakat Mart ayında %10-11 bandında kalmasını beklediklerini ifade 
eden Başcı, gıda fiyatlarının olumlu gelmesi durumunda enflasyonun Nisan ayında da 
tek haneye düşebileceğini belirtti. Başkan ekonominin hükümetin %4’lük büyüme hedefi 
kadar büyüyebileceğini fakat gerekirse ekonomik aktiviteye sınırlı bir destek 
verebileceklerini ifade etti. Mevcut kredi büyümesi trendinden memnu olduklarını, kredi 
büyümesinin %15’lik varsayımlarına ulaşacağını belirten Başçı gerekmesi durumunda 
kredi büyümesine de destek olacaklarının işaretini verdi. Merkez Bankası Başkanı cari 
açığa dair, artan petrol fiyatlarının etkisinin düzelmeyi daha kademeli ve yavaş hale 
getirdiğini söylerken Mart ayında cari açıkta gözle görülür bir düzelme bekliyor. Başkan 
ayrıca küresel ekonomik görünüme ilişkin riskler nedeniyle altın ve döviz olarak tutulan 
TL yükümlülük zorunlu karşılık oranlarında sınırlı bir artış yapılabileceğine işaret etti. 
Başkan bunun bankalara hem likidite hem maliyet açısından sınırlı bir faydası olacağını 
belirtti. Bu açıklamanın Merkez Bankası’nın 27 Mart’ta gerçekleştirilecek PPK toplantısı 
sonrasında zorunlu karşılıklarda bu tür bir değişiklik yapılması ihtimalini oldukça artırdığı 
görüşündeyiz. 

Tüketici güven endeksindeki yükseliş Şubat’ta devam etti Merkez Bankası ve TÜİK 
tarafından ortaklaşa hazırlanan tüketici güven endeksi Şubat ayında >>> 
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Hacim (mn TL) IMKB -100

Endeksler Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
İMKB-100 61.279 62.336 1,72% 21,59%
İMKB-30 74.527 75.950 1,91% 23,10%
Mali 87.172 89.167 2,29% 25,69%
Sanayi 55.291 55.384 0,17% 14,80%

Hisse (%) Hisse (%) Hisse (TL)
ESEMS 10,22 DARDL -9,00 GARAN 818.895.031
ALYAG 10,13 KNFRT -5,25 ISCTR 322.969.354
RAYSG 9,68 UYUM -4,67 VAKBN 170.480.922
DGATE 9,00 AKMGY -4,28 IHLAS 125.937.820
SODA 7,84 RYSAS -3,05 YKBNK 125.036.727

Yükselen Düşen Hacim

Para Piyasaları Önceki Dünkü G. Ay Yıl B. 
Repo (İMKB repo, bileşik, %) 9,71 9,67 6,99 10,55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 169,75 169,75 166,25 164,00
Tahvil (en aktif, bileşik, %) 9,38 9,33 9,37 11,14

Döviz (Serbest Piyasa) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dolar 1,7975 1,7965 -0,06% -4,97%
Euro 2,3505 2,3685 0,77% -3,23%
Euro/Dolar 1,3081 1,3181 0,76% 1,85%

Emtia Fiyatları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Petrol (Brent, $) 122,7 124,6 1,50% 16,23%
Altın (Ons, $) 1.658,1 1.658,8 0,04% 5,96%

Şeker Fon Önceki Dünkü* Gün (%) Yıl B. 
Şekerbank A Tipi Hisse 0,251744 0,253545 0,72% 13,81%
Şekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019854 0,019881 0,14% 2,22%
Şekerbank B Tipi Likit 0,783351 0,783921 0,07% 1,90%
Şeker Yatırım A Tipi Karma 0,016816 0,016854 0,23% 6,50%
Şeker Yatırım B Tipi Altın 0,017587 0,017581 -0,03% -0,85%

* 19.03.2012 tarihinde geçerli olan f iy atlardır.

Uluslararası End. Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dow Jones (ABD) 13.253 13.233 -0,15% 8,31%
Nasdaq (ABD) 3.056 3.055 -0,04% 17,28%
Dax (Almanya) 7.144 7.158 0,19% 21,35%
Nikkei (Japonya) 10.123 10.130 0,06% 19,80%
Bovespa (Brezilya) 67.749 67.684 -0,10% 19,26%
Merval (Arjantin) 2.744 2.765 0,77% 12,29%
RTSI (Rusya) 1.752 1.757 0,32% 27,29%

Portföy P. Giriş P.Giriş Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyatı Fiyat (%) İMKB
Tofaş 08.09.11 6,16 7,46 21,1% 7,3%
Tav Havalimanları 08.01.10 4,88 8,44 73,0% 52,5%
TSKB 10.01.12 1,77 2,26 27,7% 2,1%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,83 40,3% 24,3%
BİM 01.11.11 54,00 65,50 21,3% 9,1%
Aksa Akril ik 10.01.12 4,14 4,84 16,9% -6,5%
Vakıfbank 26.01.11 2,62 3,45 31,7% 16,0%
Arçelik 08.09.11 6,32 8,00 26,6% 12,2%
Portföyün Getirisi 80,0%

VOB (Uzlaşma Fiyatları) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
INX100 (NİSAN 12) 60,925 61,975 1,72% 19,01%
INX30 (NİSAN 12) 74,250 75,725 1,99% 21,45%
DOLAR (NİSAN 12) 1,818 1,814 -0,22% -5,32%
EURO  (NİSAN 12) 2,380 2,392 0,50% -3,59%
PAMUK (MART 12) 3,845 3,845 0,00% 0,00%
BUGDAY (MART 12) 0,621 0,621 0,00% 0,00%
ALTIN (NİSAN 12) 96,395 96,615 0,23% -0,64%
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>>>1,0 puan yükselerek 93,2’ye çıktı. Bu yükseliş ardı ardına gerçekleşen dördüncü yükseliş oldu. Merkez Bankası beklentisiyle aynı doğrultuda yılın ilk 
çeyreği için önceki çeyreğe göre sıfır civarında bir büyüme beklesek de tüketici güven endeksi altında yer alan geleceğe dair alt endeksler tüketici 
güveninin ikinci çeyrekte ekonomik aktiviteye destek olacağına işaret ediyor. 

Yurtdışı Gündem: 
ABD’de tüketici fiyatları beklentiler dahilinde artış kaydetti Şubat ayında Tüketici Fiyatları Endeksi (TÜFE) önceki aya göre %0,4 önceki yılın aynı 
ayına göre de %2,9 artış gösterdi. Piyasadaki beklentiler de bu seviyelerdeydi. Böylelikle TÜFE Ağustos 2011’den bu yana (son 5 ayda) gördüğü en yüksek 
aylık artışı kaydetmiş oldu. Tüketici fiyatlarındaki bu artışta benzin fiyatlarındaki yükselişin etkili olduğu belirtildi. “ 

ABD’de sanayi üretimi beklentilerin altında kaldı Şubat ayında sanayi üretimi önceki aya göre değişiklik göstermedi, piyasadaki beklenti üretimin aylık 
bazda %0,5 oranında artmış olabileceği yönündeydi. Ocak ayı sanayi üretimi aylık bazda %0,4 artışa revize edildi. Kapasite kullanımı Şubat ayında %78,7 
olarak belirlendi, piyasadaki ortak kanı kapasite kullanımının %78,8’e çıkmış olabileceği yönündeydi. Ocak ayında %78,5 olarak belirlenen kapasite 
kullanımı ise %78,8’e revize edildi. 

ABD’de tüketici güveni artacak beklentilerinin aksine düşüş kaydetti Michigan Üniversitesi tarafından tüketici güvenini yansıtmak amacıyla ayda iki 
kere yayınlanan tüketici güven endeksi Mart ayının ilk yarısında 74,3 puana geriledi. Piyasadaki beklenti endeksin 75,6 puana çıkmış olabileceği 
yönündeydi. Şubat ayının ikinci yarısında 72,5 puan olarak belirlenen endeks 75,3 puana revize edildi.   

Şirket Haberleri: 

Anadolu Cam (ANACM.IS) 2011 yılını 134 milyon TL net kar ile tamamlayan şirketin net karı, 2010 yılı sonundaki 102 milyon TL’ye göre %31 yükseliş 
gösterdi. 

İş Bankası (ISCTR.IS) 700 milyon TL nominal değerli, 175 gün vadeli banka bonosu ihracı için SPK’ya başvurduğunu bildirdi. 

Koç Holding (KCHOL.IS) genel kurul toplantısının 10.04.2012 tarihinde yapılmasına karar verdi. 

SPK Haftalık Bülteni’nde, Kılıç Deniz Ürünleri Üretimi’nin halka arz için SPK’ya başvurduğu belirtildi.  

Park Elektrik (PRKME.IS) 2011 yılını 100.9 milyon TL net kar ile tamamlayan şirketin net karı, 2010 yıl sonundaki 37 milyon TL’ye göre %171 artış 
gösterdi. 

Sabancı Holding (SAHOL.IS) Teknosa’nın sermayesinde sahip olduğu toplam 11.000.000 TL nominal değerli hisselerin halka arz edileceğini belirtti. 
Ayrıca, toplam 1.650.000 TL nominal değerli hissenin  kısmen veya tamamen, halka arz kapsamında ek satış hakkı çerçevesinde satılmasına karar 
verdiğini bildirdi. 

Şekerbank (SKBNK.IS) BTA Securities JSC'nin Şekerbank’da sahip olduğu 222.148.406 adet hissesinin  Samruk Kazyna'ya devrinin gerçekleştiğini 
bildirdi. 

Trakya Cam (TRKCM.IS) 2011 yılını 224 milyon TL net kar ile tamamlayan şirketin net karı, 2010 yıl sonundaki 211 milyon TL’ye göre %6 büyüdü. 

Yapı Kredi Bankası (YKBNK.IS) yurt içinde 2.25 milyar TL'ye kadar değişik vadelerde TL cinsinden banka bonosu ve/veya tahvil ihraç edilmesi için 
BDDK’ya başvurdu. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


