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MB’nin bugiin yapacagi Para Politikasi Kurulu toplantisindan bir faiz indirimini ve kredi

derecelendirme kuruluslarindan gelebilecek not artirnmini fiyatlamaya devam eden IMKB Diink ii*

Onceki

Giin (%)

yiikseligini diin de stirdirdl. Yurt diginda AB Liderler zirvesinden gelebilecek olumiu | SekebankA Tipi Hisse Senedi 0.269831 0.270050  0.08%  21.22%
haberlerin beklentisiyle olusan iyimser havanin siirmesi, icerideki yiikselisi desteklerken | SekerbankB Tipi Tah.Bon. 0.019742 0.019740 J0.01°Aa 1.490/0
IMKB-100 Endeksi gelen alimlarla giini 405 puan artigla 70.687 seviyesinden gz"k::"?;t'l‘rﬁnTAp'TiL'i“:(arma gggggi gg}gggi gg;j §§§f
tamamladi. ABD borsalarinin diin guni yiikselisle tamamlamasinin ardindan bugiin P! ‘ ’ ey aee

e e o % (o isinin| beklentil el | inin'd tkisivie A Seker Yatinm B Tipi Altin 0.017944 0.017943 0.01% 1.19%
Cin’in Gglincl geyrek blylime verisinin beklentilere paralel gelmesinin de etkisiyle Asya Sekerbank B Tipi Kisa Vadeli Tah. Bon. 0010097 0.010099 0.02% i

borsalarindaki yikselisler devam ediyor. Bugiin piyasalar igeride faiz koridorunun Ust
bandini 50 ile 100 baz puan seviyesinde indirmesi beklenen MB’nin saat 14:00'te faiz
kararini ve toplanti sonrasinda yapacagi aciklamalari takip edecek. Diger yandan dun
Turk Telekom ile baslayan Uglincli geyrek bilango sezonunda bugin Uglingl ceyrek

* 18.10.2012 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.
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bilangolarini agiklamasi beklenen Erdemir ve Turkcell’in mali verileri de izlenecek diger Dow Jones (ABD) 13,952 13,867 0'04:6 0
gelismeler olacak. Dolayisiyla IMKB'de bilango beklentilereine bagli olarak hisse bazli | Nasiad (ABD) 3,101 3,104 0.10% 19.15%
hareketilerin 6n planda olmaya baglayacagini diisiiniiyoruz. Disarida ise bugiin biraraya | Dax (Almanya) 7376 7,395 0.25% 25.37%
gelecek AB liderlerinin Euro bélgesi borg krizi ve ispanya'ya yonelik agiklamalari | Nikkei (Japonya) 8,701 8,701 0.00%  2.91%
piyasalarin seyri tizerinde belirleyici olacak. Bu gelismeler 6ncesinde piyasalarin 70.000 | Bovespa (Brezilya) 59,744 60,087 0.57% 5.87%
seviyeleri (izerinde tutunma gabasi icerisinde olmaya devam ederek yiikselis hareketini | Merval (Arantin) 2,427 2,472 1.82%  0.36%

strdirmeye calismasini bekliyoruz.

VOB (Uzlagma Fiyatlari) Diinkii Giin (%) .
Para ve Déviz Piyasalar:: INX100 (EI.(iM 12) 70.300  70.300 0.00% 35.00%
Diin para piyasalarinda 1,7982 — 1,8038 bandinda islem géren USD/TRY paritesi dnceki | NX30 (EKIM 12) 87.350 87750  0.46% 40.74%
guine gore %0,26 deger kaybederek glini 1,7985 seviyesinden tamamladi. %50 dolar % DOLAR (EK,""' 12) 1812 1.805 041%  -5.82%
50 euro iceren doviz sepetine karsi ise TL 6nemli bir degisim gostermedi. Tahvil-bono | EURO (EKIM 12) 2361 2.368 0.32% -4.55%
piyasasinda ise din %7,29 - %7,40 bandinda hareket eden gésterge tahvilinin getirisi | PAMUK (EKIM 12) 3495 3495 0.00% -9.10%
6nceki giine gére 12 baz puan diserek %7,32 seviyesinden kapanis yapti. BUGDAY (ARALIK 12) 0.700  0.700 0.00% 12.72%
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Yurtici Gliindem:
Para Politikas1 Kurulu’nun gecelik bor¢ verme faizinde indirime gitmesi bekleniyor

Tarihi
08.09.11

Tofas

Kurul kararini buglin saat 14:00’te agiklayacak. Eylul ayinda gecelik borg verme faizinde | Tav Havalimanlar  08.01.10 4.75 8.70 83.2% 42.4%
yapilan 150 baz puan indirim sonrasinda bugin de 50 baz puanlik sinirli bir indirim | Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 8.38 30.9% 9.8%
yapilmasini bekliyoruz. Kurul gegen ayki toplanti sonrasi yaptigi agiklamada gerekmesi | Turk Hava Yollarn 01.06.12 2.52 4.08 61.9% 26.2%
halinde ayni dogrultuda 6lgiilii bir adim atilabilecegini ifade etmisti. Son giinlerde | Turkeell 04.05.12 883  11.00 24.6%  4.5%
aciklanan ekonomik veriler kredi faizlerindeki diististin desteklenmesi igin gecelik borg | Aksa Akilik 10.01.12  3.90 472 21.0% 14.7%
verme faizinde indirim ihtimalini desteklerken TL'nin son haftalardaki gérece zayifligi ile ng'(ai gl'gg'g ;'22 2'83 ggof’ 1?'24"
son yapilan vergi ve enerji fiyat ayarlamalarinin enflasyona etkisinin, >>> Portfoyin Getirs 53 0%

* Portfoy Baslangici 30/11/2004

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Flnans Bolumu tarafmdan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kull 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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>>> indirimin 50 baz puanla sinirh kalmasi ihtimalini artirdigr gérisiindeyiz. Piyasa beklentisi ise gecelik borg verme faizinde 50 ile 100 baz puan kesinti
yapilacagi arasinda esit dagiimis durumda. Diger yandan Merkez Bankasr’'nin TL ylkumlilikler icin tutulan doviz Gzerindeki rezerv opsiyon katsayilarini
0,2 puan yukseltmesini bekliyoruz. Beklentimiz ve piyasa beklentisi diger faiz oranlarinda degisiklige gidilmeyecegi yoninde.

Fitch 8 Kasim’da Tiirkiye’nin kredi goriiniimii konulu bir konferans diizenleyecek Fitch analistleri degerlendirme igin buglinlerde Turkiye’de bulunuyor
ve kurulusun 8 Kasim’'da Turkiye’nin kredi gérinimu konulu bir konferans diizenleyecegi belirtiliyor. Haberler, Fitch’'in 8 Kasim éncesinde Tirkiye'nin kredi
notuna dair degerlendirmesini agiklamasi ihtimalini gu¢lendiriyor. Kurulusun Ekim basinda diizenledigi bir sunum sirasinda jeopolitik risklerin Tirkiye'nin
kredi notu igin engel olmadigi, diger yandan cari agigin halen yiiksek olduguna dikkat ¢ekilmisti. Fitch, sunumda da vurgulandigi gibi, strdurdlebilir blyime
patikasina daha diisik enflasyon ve cari agik ile ulasilmasi yolunda daha fazla ilerlemeyi not artisi igin tetikleyici olarak goértiyor. Gelecek yil igin hikimetin
OVP’de agikladigi ve bizim tahmin ettigimiz GSYIH'ye oranla %7 civarinda bir cari acik Fitch tarafindan halen yiiksek gériililyor. Kurulug finansman
acisindan daha rahat seviye olarak %5 gibi bir cari agik varsayiyor. Ayrica enflasyonun éniimizdeki yili %5 hedefinin 6nemli oranda Uzerinde bitirme riski
de bulunuyor. Cunkl Ocak ayinda, tutin Grinlerinden alinan vergide daha 6nce kararlastirilan artisin gergeklesmesi durumunda enflasyon 1,2 puan
civarinda etkilenecek. Diger yandan, Fitch’in kredi derecelendirmesi yaparken llkeleri not olarak benzer seviyedeki emsalleriyle karsilastirdigi da bir
gercek. Ornegin Fitch’'in Agustos’ta Tiirkiye (izerine yayinladi§i raporda yatirim yapilabilir seviyede olan BBB notundaki (lkeler igin cari acik ortalamasi
GSYiHnin %1,8'i olarak veriliyor. Ozetle, son alinan biitge tedbirleri ve biitge kanunuyla harcama édeneklerini denetleyecek bir kurum olusturulabilecegi
seklindeki agiklamalar not igin olumlu olsa da Fitch’in gecen yil Kasim’'da “duragan”a c¢ektigi not gériinimini yeniden “pozitife” yiikseltmesini not artisindan
daha olasi goriiyoruz. Turkiye’nin CDS gibi verileri ve borglanma maliyetleri ¢cok iyi noktalarda olsa da Fitch’in not artisi konusunda metodolojisine bagl
kalmasi daha ylksek olasilik.

iIMKB’de 24 Ekim 2012 tarihinin yanm giin, 25, 26 ve 29 Ekim 2012 tarihlerinin ise tam giin resmi tatil olmasi nedeniyle, 24 Ekim 2012 tarihinde
sadece sabah birinci seans yapilacak, 25, 26 ve 29 Ekim 2012 tarihlerinde seans yapilmayacadi aciklandi. Her iki piyasada, 22 Ekim 2012 tarihinde
gerceklestirilecek islemlerin takasi 30 Ekim 2012 tarihinde, 23 ve 24 Ekim 2012 tarihinde gerceklestirilecek islemlerin takasi ise birlestirilerek 31 Ekim 2012
tarihinde yapilacak.

Yurtdigi Glindem:

ABD’de haftalik igsizlik basvurularinin artmasi bekleniyor Amerika'da issizlik maaslarindan yararlanabilmek icin 13 Ekim tarihine kadarki bir haftalik
stirede 363 bin kisinin basvuruda bulunmus olabilecegi tahmin ediliyor. Onceki hafta 339 bin kisi basvuruda bulunmustu. Veriler buglin TSI 15:30’da
aciklanacak.

ABD’de konut baslangiglar ve insaat ruhsatlari verisi beklentilerin lizerinde artis gosterdi Eylil ayinda konut satislari 872 bin olarak belirlendi,
onceki ay konut baglangiglari ise 758 bine revize edildi. Piyasadaki beklentinin 770 bine ¢ikmis olabilecegi tahmin edilen konut baglangiglari boylelikle
Agdustos 2008’den bu yana (yaklasik son 4 yilda) gordugu en ylUksek seviyeye gikmis oldu. Eylil ayinda verilen insaat ruhsatlari da 894 bin olarak
belirlendi. Piyasadaki beklenti 810 bin ruhsat verilmis olabilecegdi yonindeydi. Boylelikle verilen insaat ruhsatlari sayisi Temmuz 2008’den bu yana (yaklasik
son 4 yilda) gérdugl en ylksek seviyeye gikmis oldu.

Sirket Haberleri:
Akbank (AKBNK) halka arz edilmeksizin tahsisli olarak nitelikli yatirrmcilara satilacak olan, 367 giin vadeli 25 milyon TL ve 420 giin vadeli 25 milyon TL
nominal degerli iskontolu tahvillerin, SPK kaydina alindigini bildirdi.

Halkbank (HALKB) kendi kredi karti markasi ile yeni bir sadakat programi olusturulmasina yonelik calismalarda son asamaya gelindigini, yilsonuna
galismalarin tamamlanmasinin hedeflendigini bildirdi.

Hiirriyet Gazetecilik (HURGZ) istanbul Esenyurt ilgesi'ndeki 68.586 m? gayrimenkuliinii, toplam 50 milyon TL bedel lizerinden, Feza Gazetecilik'e satma
karari aldi. Satis karinin daha sonra belirtilecegi aciklandi.

Tirk Telekom (TTKOM) 2012 yilinin ilk 9 ayinda 2.04 milyar TL net kar agiklayan sirketin kari, gegen yilin ayni donemindeki 1.47 milyar TL’ye gére %38
ylkseldi. Bu yilin 3. geyreginde elde edilen 636 milyon TL'lik net kar rakami ise, gegen yilin 3. geyreginde ulasilan 359.5 milyon TL'lik net kara gére %77
artiga isaret etti.

Tiipras (TUPRS) 1 milyar USD veya muadili yabanci para tutarina kadar ihrag edilecek ve Londra Borsasi'nda islem gormesi planlanan tahvillerin, nitelikli
yatirimcilara satisi konusunda yetkilendirilen Citigroup Global Markets Limited ve Deutsche Bank AG'nin 19 Ekim 2012'den itibaren yatirimci toplantilari
diizenleyecegini bildirdi. ihrag edilecek tahvillerin tutari ve ihrag kosullari, toplantilar sonrasinda belirlenecek.
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