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Gegen haftanin genelinde temkinli hareket eden uluslararasi piyasalar haftanin
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son gliniinde Yunanistan secgimleri igin iyimser bir havaya girerken kapanislar % 1’in | Dolar 1.8195 1.8135  -0.33%
lzerindeki deger artislariyla gergeklesti. Son 2 haftadir yurtdisi piyasalardan pozitif | Euro 2.2915  2.2895 -0.09% -6.46%
ayrisan IMKB’de ise Cuma giinii daha temkinli ve kritik 58.500 direnci etrafinda dengeli | Euro/Dolar 1.2633  1.2634 0.01% -2.38%

bir gériintii hakimdi. Buna karsin yiikseligini ardi ardina 11. giine de tasiyan IMKB
haftanin son ginini %0,18 ylikselisle 58.468 puandan tamamladi. Yeni haftaya ise
yurtdigl piyasalar Yunanistan segimlerinden ¢ikan sonucun Ulkenin 17 Uyeli para
birliginden cikabilecegdi endiselerini azaltmasiyla olumlu bir baglangic yapmis durumda.
Yunanistan'da Yeni Demokrasi ve Pasok partileri, 300 Uyeli parlamentoda koalisyon

Emtia Fiyatlari
Petrol (Brent, $)
Altin (Ons, $)

-8.72%
4.04%

97.7
1,623.5

97.8
1,628.6

Diink i

0.11%
0.31%

[

10.83%

X e = . Sekerbank A Tipi Hisse 0.246649 0.246888 0.10%
Vunanistari, uluslararasi yardim- paked iin  itenen kemer sikma tedoierin | S0ANK Tl TanBon. 0015624 0019634 0.05%  095%
L P 9 . L Sekerbank B Tipi Likit 0.800729 0.801340 0.08% 4.16%
['edde’d.ecegl ve eurodan glkma.glrlglmmde bulunacag qungglepm azaltti. Bu parale}de Seker Yatinm A Tipi Karma ~ 0.015421 0.015404 011%  -2.66%
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dusunuyoruz. Diger taraftan dikkatler bu asamadan sonra Carsamba giinu faiz kararini
ve olasi bir parasal genislemeyle ilgili kararini agiklayacak olan FED’de olacak. Bugin
baslayacak G-20 toplantisi ve haftanin sonunda gerceklesecek Euro Bodlgesi Maliye

* 18.06.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.
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Bakanlari toplantisi yurtdigi giindemi belirlerken igerde ise Persembe glinkii TCMB faiz | Dow Jones (ABD) 12,652 12,767 0.91%
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gunluk deger kazanci %0,13 oldu. Tahvil bono piyasasinda ise %9,09-%9,14 bandinda
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INX100 (HAZIRAN 12) 58.500 58.750 12.82%
Yurtici Giindem: INX30 (HAZIRAN 12) 70525 70525  0.00% 13.11%
Biitce dengesi Mayis ayinda daha az faiz 6demesi ve gorece iyilesen vergi |POLAR(HAZIRAN 12) 1826 1.821 -0.30%  -4.98%
gelirleri etkisiyle diizelme gésterdi Mayis ayinda biitce dengesi gegen yilin ayni | EURO (HAZIRAN 12) 2.299  2.300 0.02%  -7.32%
ayina gére 1,8 milyar TL diizelme gosterirken, faiz-disi fazla rakamindaki iyilesme 0,1 | PAMUK (TEMMUZ 12) 3.370  3.370 0.00% -12.35%
milyar $ ile sinirli kaldi. Merkezi yonetim biitgesi gegen ay 4,6 milyar TL, faiz-disi denge | BUGDAY (TEMMUZ 12) 0.609  0.609 0.00% -2.01%
ise 7,0 milyar TL fazla verdi. Faiz 6demelerinin bu Mayis'ta gegen yila gére 1,7 milyar |ALTIN (HAZIRAN 12) 94.795  95.280 0.51% -2.02%

TL daha dislk olmasi blitce dengesi rakamina olumlu yansidi. 12-aylik birikimli faiz-

disi fazla rakami hafif bir artisla 28,0 milyar TL’den 28,1 milyar TL’ye yiikseldi. P. Girig  P.Giri
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Faiz-dig1 harcamalardaki artis yuksek seviyelerde kalirken vergi gelirleri Mayis ayinda

Tofas

canlanma gosterdi. Faiz-dis1 harcamalar Mayis'’ta yillik bazda %17,8 artarak 23,8 milyar |Tav Havalimanlan  08.01.10 4.75 9.04 90.3% 78.9%
TL olurken, vergi gelirleri %13,7 artisla 26,5 milyar TL'ye ylkseldi. Vergi gelirleri | Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 6.44 06% 2.0%
Nisan’da %3,5, Mart ayinda %10,1 artis gostermisti. Kurumlar vergisindeki %25,8, mal |Tiirk Hava Yollar 01.06.12 2.52 277 99% 3.6%
ve hizmetler Gzerinden alinan vergilerdeki %13,2’lik artig dikkat cekici. Diger yandan |Tyrkcell 04.05.12 8.83 8.44 -4.4% -31%
yeniden yapilandirma gelirleri Mayis ayinda bitceye 0,9 milyar TL katkida bulundu. | axsa Akrilik 10.01.12 3.90 4.02  31% -12.1%
Harcamalar tarafinda d|k|§qt|_geken, yeniden yapllandlrmanln.sosyal gqvephk .ku.rumu Halkbank 04.05.12 12.00 13.00 83% 9.8%
gelirlerine olan olumlu etkisinin yavas yavas ortadan kalkmasi ile merkezi yonetimin 1,4 Arcelik 08.09.11 6.32 8.56 35.4% 28.0%
milyar TL harcayarak sosyal gluivenlik agigini finanse etmesi oldu. >>> R = = : : == ——

Portfoyun Getirisi 89.4%
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>>> Hesaplamalarimiza gére tek seferlik gelirleri disarida birakan IMF tanimli birikimli faiz-disi fazla Nisan’daki 16,9 milyar TL'den (GSYiH'nin %1,3'0) 16,1
milyar TL'ye (GSYiH'nin %1,2'si) geriledi. Faiz-disi harcamalarin yiiksek seyretmesi ve vergi gelirlerinin beklentilerin altinda kalmasi nedeniyle biitce
hedeflerinin GSYIH'nin %0,7’si kadar asilacagi gériisiindeyiz. 12-ay birikimli faiz-disI fazla rakaminin yilsonunda Mayis ayindaki GSYiH'nin %2,1’inden
GSYIH’nin %1,3’line gerilemesini bekliyoruz. Hiikiimetin hedefi ise %2,0 seviyesinde bulunuyor.

Mevsimsellikten arindinimis issizlik orani Mart’'ta tarihi diisiik seviyelerinde kaldi Mart ayinda issizlik orani gegen yilin ayni ayindaki %10,8'den %
9,9'a duserken, issizlik orani Subat ayinda %10,4 seviyesindeydi. Tarim-disi issizlik orani ise gegen yilin ayni ayina gore 1,3 puan diserek %12,1 olarak
gerceklesti. Diger yandan, mevsimsel etkilerden arindiriimis igsizlik orani %9,1 ile Ocak 2005’ten baslayan seri igin tarihi diistik seviyelerde kalmaya devam
etti. Detaylara bakildiginda, sanayi, tarim ve insaat sektorleri istihdaminda gegen yilin ayni ayina gére dusiis gozlenirken, hizmetler sektorii 815 bin yeni
istihdam yaratti. Mevsimsellikten arindiriimis issizlik oraninin 2. Ceyrekte bu seviyelerde kalmasini beklerken ekonomik aktivitede 2. Ceyrekte 6nemli bir
canlanma olmayacagi beklentisi ile issizlik oraninda énemli bir distis beklemiyoruz.

Anayasa Mahkemesi Cumhurbaskani Abdullah Giil'iin gorev siiresi konusunda CHP’nin yaptigi basvuruyu karara bagladi Buna goére
Cumhurbaskani Abdullah Gil'iin gérev suresi yedi yil olup, 2014 yazinda gerceklesecek cumhurbaskanligi segimine katilabilecek.

Sirket Haberleri:

Akbank (AKBNK) halka arz edilmeksizin tahsisli olarak nitelikli yatirimcilara satilacak olan 447 giin vadeli 113.080.000 TL nominal degerli iskontolu
tahvilin SPK kaydina alindigini bildirdi. Banka ayrica, daha 6nce alinan karar ve izinler gergevesinde, Hollanda'da kurulu %100 oranindaki istiraki Akbank
N.V. ile Akbak N.V.'nin Aimanya'da kurulu %100 oranindaki istiraki Akbank AG'nin, Akbank AG biinyesinde birlestigini bildirdi.

Aksa Akrilik (AKSA) Dow Europe Holding B.V. ile %50-%50 kurulacak uluslararasi 6lgekli ortaklik islemleri kapsaminda, Aksa Akrilik'in %100 sahibi
oldugu Hollanda'da kurulu Celtic Pharma Holdings Il B.V.'nin tnvaninin AKSA Netherlands Holding B.V. olarak degistirildigini ve bagli ortakliklarindan Aksa
Karbon Elyaf'da sahip oldugu toplam 158.999.992 TL nominal degerli hissenin, Aksa Netherlands Holding B.V.ye 185 milyon USD degerle ayni sermaye
olarak konuldugunu bildirdi.

SPK Haftalik Bilteni'nde, Anteks Antalya Tekstil Sanayi'nin halka arz icin SPK'ya basvurdugunu bildirildi.

Fenerbahge Spor Kuliibii, sahip oldugu 3.750.000 adet (halka acik kisim ile ayni miktarda) Fenerbahge Sportif (FENER) hissesini IMKB'de satilabilir
duruma donustiurmek icin MKK'ya basvurdu.

Garanti Bankasi (GARAN) takipteki krediler portfdylinde yer alan kredi karti, bireysel destek kredisi ve kredili mevduat hesabi tiriindeki kredilere iligkin
toplam 200.564.023 TL tutarindaki tahsili gecikmis alacaklarin 32.6 milyon TL bedel karsiliginda Girisim Varlik Yonetim'e satildigini bildirdi.

Rhea Girisim (RHEAG) tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmcilara bir veya birkag defada satisa sunulmak lzere 60 milyon TL nominal dedere kadar
finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag etme karari aldi.

TSKB (TSKB) 2011 yili Genel Kurul toplantisinda oy ¢oklugu ile kabul edilen "2011 yili Karinin Dagitimina" iliskin glindem maddesinde, bir adet kurucu
intifa senedine isabet eden kar dagitimina iligkin kismin iptali igin dava acildigini bildirdi.

Tiirk Telekom (TTKOM) basinda yer alan haberlere iliskin agiklama yapan sirket, her turll ticari firsatin degerlendirildigini ancak, su anda herhangi bir
sirketin satin alinmasi konusunda verilmis bir kararin bulunmadigini belirtti.

SPK Haftalik Bilteni'nde, Yapi1 Kredi Finansal Kiralama'nin (YKFIN) paylarinin Borsa kotundan c¢ikarilmasi amaciyla Yapi Kredi Bankasi (YKBNK)
tarafindan sirket ortaklarina yapilacak istege bagli cagri islemine onay verildigi, gagri fiyatinin 5.02 TL olarak belirlendigi aciklandi.
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