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Diin yurtdisi piyasalar, gérece basarili gegen Ispanya ihalesi sonrasi 10 yillik tahvil

geride biraktl. Avrupa cephesinde %3’e varan yukselisler yasanirken ABD borsalarinda

puan artigsla 60.653 seviyesinden tamamladi. ABD ve Avrupa borsalarinin ardindan
bugiin yukselis Asya borsalari ile devam ediyor. Yurt disinda devam eden olumlu hava

Para ve Doviz Piyasalar:

Yurtici Giindem:

rezerv biriktirmek ve ilave parasal sikilagtirmanin bankalar tzerindeki maliyet ve likidite

Onceki

AJANDA mm— Hacim (mn TL) —4— IMKB-100
4.000

16 Pazartesi 17 Sali 18 Carsamba | 19 Persembe | 20 Cuma 60.710  60.890 go583 o479 60.653 61,000

¢ TUIK, Ocak ayi | ®Hazine, 5yl e TCMB, PPK e TCMB, Subat e TCMB, Nisan '
issizlik verilerini vadeli sabit faiz kararini ayi uluslararasi ayi 2. beklenti
agiklayacak. kuponlu ve 10 agiklayacak. yatirim anketi verilerini 2.000 59,000

croverti | NI | vesmeoe | ot | sakaecak |
M__art Wl tUKeth endeksli tahvili milyar TL ig aciklayacak
giiven endeksi | veniden ihrag sl 0 57.000
verisini edecek. bdemesinde ALEID), il 11Nisan 12Nisan 13Nisan 16Nisan 17 Nisan '
agiklayacak. bulunacak. issizlik

o Maliye oA EElE, EEEUE e ——

Bakanlig, Mart Mart ay1 TUFE verisi Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.

a1 merkezi a0, (TSI:15.30). IMKB-100 60479  60.653  0,29% 1831%

yénetim Ce o ABD, Mart ay! IMKB-30 73.087  73.251 0,22% 18,72%

biitgesini ® Almanya, ZEW ikinci el konut Mali 86.258 86.715 0,53% 22,23%

agiklayacak. gnketivenien satislar verisi Sanayi 53.302 53.413 021% 10,72%
(TSi:12.00). (TS1:17.00). -

* ABD, Mart ayi | Hacim |
perakende QLD BT E] * ABD, Nisan ayi Hisse (%) [Hisse (%)
satiglar verisi konut Philadelphia OYAYO 16,39 DOGUB -16,43 GARAN 276.867.032
(TSi:15.30). baslangiclari Fed anketi KRDMB 15,87 CELHA 5,67 ISCTR 270.589.793

VEITET (TSI:17.00). ALCAR 12,03 CARFA 4,14 NETAS 255.826.634

(151:15.30). BFREN 11,51 VKFYT 3,62 VAKBN  118.450.244

e ABD, Mart ay! BSHEV 8,95 TKFEN 3,18 KONYA 104.706.343

il aretimi Para Piyasalari ; 3

(TS1:16.15). Repo (IMKB repo, bilesik, %) 9,79 9,76 9,67 10,55
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da %1,5'u agan yiikselisler yasandi. Giin iginde yurtdisi piyasalarin destegiyle IMKB-100 | [EiE G E UL 1 L
Endeksi 61.000 seviyeleri Uzerini test etse de, bu kritik direng Uzerinde tutunamadi. | Petrol (Brent, $) 118,5 119,1 0,54% 11,11%
Yurtdigina gérece daha zayif bir gérinti ortaya koyan IMKB-100 Endeksi glnu 174 | Altin (Ons, $) 1.652,1 1.643,6 0,51% 5,00%

* 18.04.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.
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Y < ; | ellniote) ¢ § . Sekerbank A Tipi Hisse 0,250240 0,250835 0,24%
etkisinde giine alicili bir seyirle baglamasini bekledigimiz IMKB'nin bugin Merkez | sekerbankB Tipi Tah.Bon.  0,019498 0,019515 0,09%  0,33%
Bankasr’'nin faiz karari ve devaminda yapacagi agiklamalari takip edecek. Toplantidan | Sekerbank B Tipi Likit 0,789320 0,789509 0,02%  2,63%
faiz ya da munzam karsiliklar konusunda yeni bir karar ¢gikmasi beklenmese de, MB'nin | Seker Yatinm A Tipi Karma ~ 0,015779 0,015747 0,20% -0,49%
yapacag! agiklamalarin piyasalarin seyri Gizerinde etkili olabilecegini diigliniiyoruz. Seker Yatinm B Tipi Altin 0,017451 0,017421 0,17% -1,75%
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Merkez Bankasi'nin besinci glinde de haftalik repo ihalesinde geleneksel yéntem ihale | Dow Jones (ABD) 12.921  13.116 1,50% 7,35%
yontemiyle piyasalara faiz koridorunun Ust sinirina yakin seviyelerinden borg vermesi | Nasdaq (ABD) 2.988 3.043 1,82% 16,80%
liranin de@er kazanmasini saglad. Lira, dolar kargisinda bir énceki kapanisa gére %0,45 | Dax (Almanya) 6.625 6.801 2,65% 15,30%
deger kazanarak 1,7881 seviyesinden kapandi. Sepet bazinda ise liranin degder | Nikkei (Japonya) 9.471 9.479 0,09% 12,10%
kazancin %0,52 oldu. Hazine diin dizenledigi iki ihale ile toplam 5.53 milyar TL | Bovespa (Brezilya) 61.955 62.699 1,20% 10,47%
borglanma gerceklestirirken, iki yillik gosterge tahvilin faizi bir énceki kapanisa goére | Merval (Ajantin) 2.460 2.379 -3,29%  -3,42%
degismeyerek %9,42 seviyesinden kapandi. RTSI (Rusya) 1.589 1.593 0,24% 15,41%

16,23%

Para Politikasi Kurulu kararini saat 14:00’te aciklayacak Bankanin ilave parasal | INX30 (NISAN 12) 73,125 73,100 -0,03% 17,24%
sikilastirma uyguladigi ve ortalama fonlama maliyetinin %10.49 ile piyasa yapicilara | DOLAR (NISAN 12) 1,802 1,805 0,17% -5,79%
taninan %11 gecelik borglanma faizine yaklagsmis oldugu bugiinlerde bankanin faiz | EURO (NISAN 12) 2,361 2,354 -0,30% -5,14%
koridoru konusunda esnekligi korumayi isteyecegi ve faiz oranlarinda herhangi bir | PAMUK (MAYIS 12) 3,940 3,940 0,00% 2,47%
degisiklige gitmeyecegi gérustndeyiz. Diger yandan zorunlu karsilik oranlarinda da | BUGDAY (MAYIS 12) 0,629 0,629 0,00% 1,21%
seviye olarak bir degisiklik beklemiyoruz. Bununla birlikte, Mart ayinda yapildigi gibi | ALTIN (NISAN 12) 96,405 95,885 -0,54% -1,39%

etkisini hafifletmek amaciyla Merkez Bankas’nin bankacilik sisteminin TL cinsi [Mikedika/ P. Giris P.Giris Relatif
yukiimliiliikler tizerinde tuttuklari altin oranini, su anki %20 seviyesinden daha da [LalEEL Tarihi __ Fiyati IMKB
artirmas! ihtimali bulundugunu diisiiniiyoruz. Genel piyasa beklentisi de kurulun | Tofas 08.09.11 6,16 7,32 18,8%  8.2%
bugiinkii toplantida faizlerde ve zorunlu karsilik orani seviyelerinde degisiklik | Tav Havalimanlan ~ 08.01.10 4,88 9,06 857% 68,3%
yapmayacag! yoninde. TSKB 10.01.12 1,77 2,24 266% 4,0%

Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,80 39,2% 26,8%
Basbakan Yardimcisi Ali Babacan ve Maliye Bakani Mehmet Simsek tasarruflar ve |Anadolu Cam 27.03.12 3,10 291 61% -3.2%
vergi sistemi ile ilgili diizenlemeler konusunda agiklamalarda bulundu Basbakan | Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 3,30 -20,3% -34,5%
Yardimcisi Babacan’in yaptigi aciklamalara gore: >>> Vakifbank 26.01.11 2,62 3,31 26,3% 14,4%

Arcelik 08.09.11 6,32 7,60 20,3% 9,5%

Portfoyun Getirisi 81,8%
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>>> Bireysel emeklilik sisteminde katki payr édemeleri vergi matrahindan indiriimeyecektir. Bunun yerine, katilimcinin 6dedigi katki payinin %25’i
oraninda devlet katkisi katiimcinin Devlet Katkisi alt hesabina 6denecektir. Bir katilimciya ddenebilecek azami devlet katkisi tutari, yillik brit asgari
Ucretin %25'i ile sinirlidir.

Mevduattaki stopaj oraninin vadeye goére farklilastirilmasi hususunda Bakanlar Kurulu’'na yetki verilmektedir.

Portféyliniin %75’inden fazlasi hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin alim satiminda stopaj orani %0’a indirilmektedir.

Diger yandan Maliye Bakani Mehmet Simsek’in verdigi bilgilere gore:

Konut teslimlerinde insaatin yapildigi arsanin degeri ve konutun vergi dederi dikkate alinarak, katma deger vergisi oranini farkhlastirilabilme konusunda
Bakanlar Kuruluna yetki aliniyor.

Yurt disindan yolcu beraberinde getirilen cep telefonlarindan, kullanima agilmasi sirasinda, ithal edilen cep telefonlarina benzer sekilde telefon basina
100 TL vergi alinacak.

88 bin TL'’yi asan yillik geliri olanlar kira geliri istisnasindan yararlanamayacak.
Titiin ve mamullerinin vergilemesinde, Avrupa Birligi Ulkeleri 6rneklerine de uygun bir vergileme modeli getirilmektedir.

20 yas ve uzeri olan tasitlarin hurdaya ayrilmasi halinde; tahakkuk eden motorlu tagitlar vergilerinin 1/4’4nin 6denmesi sartiyla, kalan vergi asli,
gecikme zammi, gecikme faizi, vergi cezalari tescil plakasina kesilen idari para cezalari tahsilinden vazgegilecek.

Hazine diin gergeklestirdigi iki yeniden ihrag ile 5,3 milyar TL kaynak sagladi Merkez Bankasi'nin uyguladigi ilave parasal sikilastirmanin da etkisiyle
ihalelere talep guglu olmadi fakat borglanma faiz oranlari gegtigimiz ayki ihraglarin altinda gerceklesti. 8 Mart 2017 vadeli sabit kuponlu tahvil ihracinda
yillik ortalama bilesik faiz %9,53 olurken, gegtigimiz ayki ihragta faiz %9,56 seviyesinde gerceklesmisti. Diger yandan 23 Subat 2023 vadeli TUFE'ye
endeksli tahvil ihracinda ROT satisinda piyasa yapicilardan iyi teklif gelirken, yillik bilesik reel faiz %3,50 ile gegen ayki %3,58'in altinda gergeklesti. Hazine
bu ayin 25’inde gergeklestirecegi 14,8 milyar TL'lik yikll itfasi dncesinde 24 Nisan'da (i¢ ihrag daha gergeklestirecek.

Yurtdisi Glindem: )

Euro Bélgesi tiiketici fiyatlan beklentilerin lizerinde artis gésterdi Mart ayinda Tuketici Fiyatlar Endeksi (TUFE) 6nceki aya gore %1,3 6nceki yilin
ayni ayina gore de %2,7 oraninda artis kaydetti. Piyasadaki beklenti TUFE'nin aylik bazda %1,2 yillik bazda da %2,6 oraninda artis géstermis olabilecegi
yénindeydi.

Almanya ZEW endeksi diigsecek beklentilerinin aksine artis gosterdi Almanya’da yatirnmci ve analistlerin ekonomik beklentilerini yansitan ZEW
endeksi Nisan ayinda 23,4 puana ¢ikti. Piyasadaki bekelnti endeksin 19,0 puana diismus olabilecegi yonundeydi. Boylelikle Aimanya ZEW endeksi Haziran
2010’dan beri (yaklasik son 2 yilda) gordugu en yliksek seviyeye ¢gikmis oldu.

ABD’de konut baslangiglar diiserken verilen ingaat ruhsatlari artti Mart ayinda konut baslangiglari 654 bin olarak belirlendi, bu rakam %5,8’lik bir aylik
disuse tekabul etmektedir. Piyasadaki beklenti konut baslangiglarinin 705 bine ¢cikmis olabilecedi yonundeydi. Mart ayinda verilen insaat ruhsatlar ise 747
bine ¢ikti, aciklanan bu rakam aylik bazda %4,5’lik bir artisa takabul etmektedir. Boylece verilen insaat ruhsatlari Eylil 2008’den beri (yaklasik son 2,5
yilda) gérdugu en yliksek seviyeye ¢ikmis oldu.

ABD’de sanayi liretimi degismezken kapasite kullanimi beklentiler dahilinde artis gosterdi Mart ayinda sanayi Uretimi aylik bazda degisiklik
gostermedi, piyasadaki beklenti sanayi tretiminin %0,3 oraninda artmis olabilecegi yéniindeydi. Mart ayi kapasite kullanim orani %78,6 olarak belirlendi,
piyasadaki beklenti de bu seviyelerdeydi.

Sirket Haberleri:
Aygaz (AYGAZ) Baskent Dogalgaz Dagitim ézellestirimesi igin Fernas Insaat ile birlikte, AYGAZ-FERNAS Ortak Girisim Grubu olarak teklif verdigini
bildirdi.

Tirk Telekom (TTKOM) 2012 yilinin ilk geyreginde 771.6 milyon TL net kar aciklayan sirketin karinda, 2011 yilinin ilk geyregindeki 608.8 milyon TL'ye
gore %26.7 biuyime gerceklesti.

Borsa Yoénetim Kurulu, Sanifoam Siinger Sanayi'nin hisselerinin 2.50 TL baz fiyat ve "SANFM.Y" kodu ile 18.04.2012 tarihinden itibaren IMKB’de islem
gbrecegini bildirdi.
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