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16 Pazartesi 
• TÜİK, Ocak ayı 

işsizlik verilerini 
açıklayacak. 

• TCMB-TÜİK, 
Mart ayı tüketici 
güven endeksi 
verisini 
açıklayacak.  

• Maliye 
Bakanlığı, Mart 
ayı merkezi 
yönetim 
bütçesini 
açıklayacak.  

• ABD, Mart ayı 
perakende 
satışlar verisi 
(TSİ:15.30). 

17 Salı 
• Hazine, 5 yıl 

vadeli sabit 
kuponlu ve 10 
yıl vadeli 
TÜFE'ye 
endeksli tahvili 
yeniden ihraç 
edecek. 

• Euro Bölgesi, 
Mart ayı TÜFE 
verileri 
(TSİ:12.00). 

• Almanya, ZEW 
anketi verileri 
(TSİ:12.00). 

• ABD, Mart ayı 
konut 
başlangıçları 
verisi 
(TSİ:15.30). 

• ABD, Mart ayı 
sanayi üretimi 
verileri 
(TSİ:16.15). 

18 Çarşamba 
• TCMB, PPK 

faiz kararını 
açıklayacak. 

• Hazine, 0.4 
milyar TL iç 
borç 
ödemesinde 
bulunacak. 

19 Perşembe 
• TCMB, Şubat 

ayı uluslararası 
yatırım 
pozisyonu 
verilerini 
açıklayacak 

• ABD, haftalık 
işsizlik 
başvuruları 
verisi 
(TSİ:15.30). 

• ABD, Mart ayı 
ikinci el konut 
satışları verisi 
(TSİ:17.00). 

• ABD, Nisan ayı 
Philadelphia 
Fed anketi 
(TSİ:17.00). 

 
 
 
 

20 Cuma 
• TCMB, Nisan 

ayı 2. beklenti 
anketi verilerini 
açıklayacak. 

AJANDA 

Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü  www.sekeryatirim.com.tr 

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan yararlanarak 
hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir 
şekilde sorumlu tutulamaz. 
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İMKB: 

Dün yurtdışı piyasalar, görece başarılı geçen İspanya ihalesi sonrası 10 yıllık tahvil 
faizlerinde yaşanan gevşeme, Alman Zew endeksinin yaklaşık son 2 yılın zirvesine 
ulaşması ve IMF'nin küresel büyüme tahmininin yükseltmesi ile oldukça pozitif bir günü 
geride bıraktı. Avrupa cephesinde %3’e varan yükselişler yaşanırken ABD borsalarında 
da %1,5’u aşan yükselişler yaşandı. Gün içinde yurtdışı piyasaların desteğiyle İMKB-100 
Endeksi 61.000 seviyeleri üzerini test etse de, bu kritik direnç üzerinde tutunamadı. 
Yurtdışına görece daha zayıf bir görüntü ortaya koyan İMKB-100 Endeksi günü 174 
puan artışla 60.653 seviyesinden tamamladı. ABD ve Avrupa borsalarının ardından 
bugün yükseliş Asya borsaları ile devam ediyor. Yurt dışında devam eden olumlu hava 
etkisinde güne alıcılı bir seyirle başlamasını beklediğimiz İMKB’nin bugün Merkez 
Bankası’nın faiz kararı ve devamında yapacağı açıklamaları takip edecek. Toplantıdan 
faiz ya da munzam karşılıklar konusunda yeni bir karar çıkması beklenmese de, MB’nın 
yapacağı açıklamaların piyasaların seyri üzerinde etkili olabileceğini düşünüyoruz. 

Para ve Döviz Piyasaları: 
Merkez Bankası’nın beşinci günde de haftalık repo ihalesinde geleneksel yöntem ihale 
yöntemiyle piyasalara faiz koridorunun üst sınırına yakın seviyelerinden borç vermesi 
liranın değer kazanmasını sağladı. Lira, dolar karşısında bir önceki kapanışa göre %0,45 
değer kazanarak 1,7881 seviyesinden kapandı. Sepet bazında ise liranın değer 
kazancın %0,52 oldu. Hazine dün  düzenlediği iki ihale ile toplam 5.53 milyar TL 
borçlanma gerçekleştirirken, iki yıllık gösterge tahvilin faizi bir önceki kapanışa göre 
değişmeyerek %9,42 seviyesinden kapandı. 

Yurtiçi Gündem:  
Para Politikası Kurulu kararını saat 14:00’te açıklayacak Bankanın ilave parasal 
sıkılaştırma uyguladığı ve ortalama fonlama maliyetinin %10.49 ile piyasa yapıcılara 
tanınan %11 gecelik borçlanma faizine yaklaşmış olduğu bugünlerde bankanın faiz 
koridoru konusunda esnekliği korumayı isteyeceği ve faiz oranlarında herhangi bir 
değişikliğe gitmeyeceği görüşündeyiz. Diğer yandan zorunlu karşılık oranlarında da 
seviye olarak bir değişiklik beklemiyoruz. Bununla birlikte, Mart ayında yapıldığı gibi 
rezerv biriktirmek ve ilave parasal sıkılaştırmanın bankalar üzerindeki maliyet ve likidite 
etkisini hafifletmek amacıyla Merkez Bankası’nın bankacılık sisteminin TL cinsi 
yükümlülükler üzerinde tuttukları altın oranını, şu anki %20 seviyesinden daha da 
artırması ihtimali bulunduğunu düşünüyoruz. Genel piyasa beklentisi de kurulun 
bugünkü toplantıda faizlerde ve zorunlu karşılık oranı seviyelerinde değişiklik 
yapmayacağı yönünde.  

Başbakan Yardımcısı Ali Babacan ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek tasarruflar ve 
vergi sistemi ile ilgili düzenlemeler konusunda açıklamalarda bulundu Başbakan 
Yardımcısı Babacan’ın yaptığı açıklamalara göre: >>> 
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Hacim (mn TL) IMKB -100

Endeksler Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
İMKB-100 60.479 60.653 0,29% 18,31%
İMKB-30 73.087 73.251 0,22% 18,72%
Mali 86.258 86.715 0,53% 22,23%
Sanayi 53.302 53.413 0,21% 10,72%

Hisse (%) Hisse (%) Hisse (TL)
OYAYO 16,39 DOGUB -16,43 GARAN 276.867.032
KRDMB 15,87 CELHA -5,67 ISCTR 270.589.793
ALCAR 12,03 CARFA -4,14 NETAS 255.826.634
BFREN 11,51 VKFYT -3,62 VAKBN 118.450.244
BSHEV 8,95 TKFEN -3,18 KONYA 104.706.343

Yükselen Düşen Hacim

Para Piyasaları Önceki Dünkü G. Ay Yıl B. 
Repo (İMKB repo, bileşik, %) 9,79 9,76 9,67 10,55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 169,38 169,38 168,50 164,00
Tahvil (en aktif, bileşik, %) 9,42 9,42 9,33 11,14

Döviz (Serbest Piyasa) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dolar 1,7965 1,7895 -0,39% -5,34%
Euro 2,3465 2,3505 0,17% -3,96%
Euro/Dolar 1,3137 1,3145 0,06% 1,57%

Emtia Fiyatları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Petrol (Brent, $) 118,5 119,1 0,54% 11,11%
Altın (Ons, $) 1.652,1 1.643,6 -0,51% 5,00%

Şeker Fon Önceki Dünkü* Gün (%) Yıl B. 
Şekerbank A Tipi Hisse 0,250240 0,250835 0,24% 12,60%
Şekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019498 0,019515 0,09% 0,33%
Şekerbank B Tipi Likit 0,789320 0,789509 0,02% 2,63%
Şeker Yatırım A Tipi Karma 0,015779 0,015747 -0,20% -0,49%
Şeker Yatırım B Tipi Altın 0,017451 0,017421 -0,17% -1,75%

* 18.04.2012 tarihinde geçerli olan f iy atlardır.

Uluslararası End. Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dow Jones (ABD) 12.921 13.116 1,50% 7,35%
Nasdaq (ABD) 2.988 3.043 1,82% 16,80%
Dax (Almanya) 6.625 6.801 2,65% 15,30%
Nikkei (Japonya) 9.471 9.479 0,09% 12,10%
Bovespa (Brezilya) 61.955 62.699 1,20% 10,47%
Merval (Arjantin) 2.460 2.379 -3,29% -3,42%
RTSI (Rusya) 1.589 1.593 0,24% 15,41%

Portföy P. Giriş P.Giriş Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyatı Fiyat (%) İMKB
Tofaş 08.09.11 6,16 7,32 18,8% 8,2%
Tav Havalimanları 08.01.10 4,88 9,06 85,7% 68,3%
TSKB 10.01.12 1,77 2,24 26,6% 4,0%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,80 39,2% 26,8%
Anadolu Cam 27.03.12 3,10 2,91 -6,1% -3,2%
Aksa Akril ik 10.01.12 4,14 3,30 -20,3% -34,5%
Vakıfbank 26.01.11 2,62 3,31 26,3% 14,4%
Arçelik 08.09.11 6,32 7,60 20,3% 9,5%
Portföyün Getirisi 81,8%

VOB (Uzlaşma Fiyatları) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
INX100 (NİSAN 12) 60,925 60,525 -0,66% 16,23%
INX30 (NİSAN 12) 73,125 73,100 -0,03% 17,24%
DOLAR (NİSAN 12) 1,802 1,805 0,17% -5,79%
EURO  (NİSAN 12) 2,361 2,354 -0,30% -5,14%
PAMUK (MAYIS 12) 3,940 3,940 0,00% 2,47%
BUGDAY (MAYIS 12) 0,629 0,629 0,00% 1,21%
ALTIN (NİSAN 12) 96,405 95,885 -0,54% -1,39%
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>>> Bireysel emeklilik sisteminde katkı payı ödemeleri vergi matrahından indirilmeyecektir. Bunun yerine, katılımcının ödediği katkı payının %25’i 
oranında devlet katkısı katılımcının Devlet Katkısı alt hesabına ödenecektir. Bir katılımcıya ödenebilecek azami devlet katkısı tutarı, yıllık brüt asgari 
ücretin %25’i ile sınırlıdır.  
Mevduattaki stopaj oranının vadeye göre farklılaştırılması hususunda Bakanlar Kurulu’na yetki verilmektedir.  
Portföyünün %75’inden fazlası hisse senetlerinden oluşan yatırım fonlarının alım satımında stopaj oranı %0’a indirilmektedir. 
Diğer yandan Maliye Bakanı Mehmet Şimşek’in verdiği bilgilere göre: 
Konut teslimlerinde inşaatın yapıldığı arsanın değeri ve konutun vergi değeri dikkate alınarak, katma değer vergisi oranını farklılaştırılabilme konusunda 
Bakanlar Kuruluna yetki alınıyor. 
Yurt dışından yolcu beraberinde getirilen cep telefonlarından, kullanıma açılması sırasında, ithal edilen cep telefonlarına benzer şekilde  telefon başına 
100 TL vergi alınacak.  
88 bin TL’yi aşan yıllık geliri olanlar kira geliri istisnasından yararlanamayacak. 
Tütün ve mamullerinin vergilemesinde, Avrupa Birliği Ülkeleri örneklerine de uygun bir vergileme modeli getirilmektedir. 
20 yaş ve üzeri olan taşıtların hurdaya ayrılması halinde; tahakkuk eden motorlu taşıtlar vergilerinin 1/4’ünün ödenmesi şartıyla, kalan vergi aslı, 
gecikme zammı, gecikme faizi, vergi cezaları tescil plakasına kesilen idari para cezaları tahsilinden vazgeçilecek.   

Hazine dün gerçekleştirdiği iki yeniden ihraç ile 5,3 milyar TL kaynak sağladı Merkez Bankası’nın uyguladığı ilave parasal sıkılaştırmanın da etkisiyle 
ihalelere talep güçlü olmadı fakat borçlanma faiz oranları geçtiğimiz ayki ihraçların altında gerçekleşti. 8 Mart 2017 vadeli sabit kuponlu tahvil ihracında 
yıllık ortalama bileşik faiz %9,53 olurken, geçtiğimiz ayki ihraçta faiz %9,56 seviyesinde gerçekleşmişti. Diğer yandan 23 Şubat 2023 vadeli TÜFE’ye 
endeksli tahvil ihracında ROT satışında piyasa yapıcılardan iyi teklif gelirken, yıllık bileşik reel faiz %3,50 ile geçen ayki %3,58’in altında gerçekleşti. Hazine 
bu ayın 25’inde gerçekleştireceği 14,8 milyar TL’lik yüklü itfası öncesinde 24 Nisan’da üç ihraç daha gerçekleştirecek.  

Yurtdışı Gündem:  
Euro Bölgesi tüketici fiyatları beklentilerin üzerinde artış gösterdi Mart ayında Tüketici Fiyatları Endeksi (TÜFE) önceki aya göre %1,3 önceki yılın 
aynı ayına göre de %2,7 oranında artış kaydetti. Piyasadaki beklenti TÜFE’nin aylık bazda %1,2 yıllık bazda da %2,6 oranında artış göstermiş olabileceği 
yönündeydi.  

Almanya ZEW endeksi düşecek beklentilerinin aksine artış gösterdi Almanya’da yatırımcı ve analistlerin ekonomik  beklentilerini yansıtan ZEW 
endeksi Nisan ayında 23,4 puana çıktı. Piyasadaki bekelnti endeksin 19,0 puana düşmüş olabileceği yönündeydi. Böylelikle Almanya ZEW endeksi Haziran 
2010’dan beri (yaklaşık son 2 yılda) gördüğü en yüksek seviyeye çıkmış oldu.   

ABD’de konut başlangıçları düşerken verilen inşaat ruhsatları arttı Mart ayında konut başlangıçları 654 bin olarak belirlendi, bu rakam %5,8’lik bir aylık 
düşüşe tekabül etmektedir. Piyasadaki beklenti konut başlangıçlarının 705 bine çıkmış olabileceği yönündeydi. Mart ayında verilen inşaat ruhsatları ise 747 
bine çıktı, açıklanan bu rakam aylık bazda %4,5’lik bir artışa takabül etmektedir. Böylece verilen inşaat ruhsatları Eylül 2008’den beri  (yaklaşık son 2,5 
yılda) gördüğü en yüksek seviyeye çıkmış oldu.  

ABD’de sanayi üretimi değişmezken kapasite kullanımı beklentiler dahilinde artış gösterdi Mart ayında sanayi üretimi aylık bazda değişiklik 
göstermedi, piyasadaki beklenti sanayi üretiminin %0,3 oranında artmış olabileceği yönündeydi. Mart ayı kapasite kullanım oranı %78,6 olarak belirlendi, 
piyasadaki beklenti de bu seviyelerdeydi.  

Şirket Haberleri: 
Aygaz (AYGAZ) Başkent Doğalgaz Dağıtım özelleştirilmesi için Fernas İnşaat ile birlikte, AYGAZ-FERNAS Ortak Girişim Grubu olarak teklif verdiğini 
bildirdi. 

Türk Telekom (TTKOM) 2012 yılının ilk çeyreğinde 771.6 milyon TL net kar açıklayan şirketin karında, 2011 yılının ilk çeyreğindeki 608.8 milyon TL’ye 
göre %26.7 büyüme gerçekleşti. 

Borsa Yönetim Kurulu, Sanifoam Sünger Sanayi’nin hisselerinin 2.50 TL baz fiyat ve "SANFM.Y" kodu ile 18.04.2012 tarihinden itibaren İMKB’de işlem 
göreceğini bildirdi. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


