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Kredi derecelendirme kuruluslarindan not artinm beklentisi ve MB’nin yarin yapacagi
Para Politikasi Kurulu toplantisindan faiz indirim beklentisi ile son guinlerde yiikselis

trendine giren Endeks, bu seyrini diin de siirdirdu. igerideki bu beklentiler yani sira yurt | SekerbankA Tipi Hisse Senedi 0.268799 0.269831 0.38%  21.12%
disinda Ispanya ve ABD bilancolarinin yaratmis oldugu olumlu hava da yikselisi Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0.019740 0.019742 0.0106 1.500/0
destekledi. Bankaclilik hisseleri 6nciiligiinde gelen alimlarla 70.000 seviyeleri lizerine | S¢keroankB Tipi Likit 0.817822 0817923 0.01%  6.32%
- . . f 9 Seker Yatinm A Tipi Karma 0.015191 0.015224 0.22% -3.80%

yerlesen Endeks guni 512 puan artigla 70.282 seviyesinden tamamlarken, IMKB'de \or Yatinm B Tioi Alt 0.018005 0.017944 0.34%  1.20%
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disinda bugiin baslayacak AB Liderler Zirvesi, yurt iginde ise yarin gerceklestirilecek MB
Para Kurulu toplantisinin fazi kararini bekleyecek olana piyasalarin yurt disindadaki,
olumlu havanin destegi ile 70.000 seviyeleri Uzerinde tutunma cabasi icerisinde
olacagini disiiniiyoruz. Ote yandan bugiin Tiirk Telekom’'um bilangosu ile baslayacak

olan uglincl c¢eyrek bilango sezonunda bundan sonra hisse bazl hareketlerinde 6n Dow Jones (ABD) 13,424 13,552 0.95%
plana clkmasini bekliyoruz. Nasdaq (ABD) 3064 3,101 121% 19.04%
Dax (Almanya) 7,261 7,376 1.58% 25.06%
- . Nikkei (Japonya) 8,570 8,701 153% 2.91%
Para ve Doviz Plygsalarl: ) . . .| Bovespa (Brezilya) 59,602 59,744 0.24% 5.27%
Para piyasalarinda din 1,8023 — 1,8125 bandinda islem géren USD/TRY paritesi 6nceki Menal (Afantin) 2405 2427 0.93%  1.43%

gline gore %0,4 oraninda deger kaybederek guni 1,8031 seviyesinden tamamladi. Sepet
bazinda ise lira %0,5 deder kaybetti. Hazine diin gerceklestirdidi ihalede toplam 2,572

milyar tutarinda tahvili yeniden ihrag etti. ihalede bilesik faiz orani %7,51 olarak belirlendi. VOB (Uzlasma Fiyatlari) Diinki _ Giin (%) =2
Din tahvil-bono piyasalarinda %7,41 - %7,55 bandinda hareket eden iki yillik gosterge INX100 (EKIM 12) 69.050  70.300 1.81%  35.00%
tahvilinin getirisi 6nceki giine gére 11 baz puan diiserek %%7,44 seyiyesinden kapanig |INX30 (EKIM 12) 86.750  87.350  0.69% 40.10%
yapti. DOLAR (EK|M 12) 1.815 1.812 017% -5.43%

EURO (EKIM 12) 2.352 2.361 0.38% -4.86%
Yurtigl Giindem: PAMUK (EKIM 12) 3495 3495 0.00% -9.10%
Yerel segimlerin Mart 2014’ten 27 Ekim 2013’e cekilmesine dair diizenleme BUGDAY (ARALIK 12) 0.700 0.700 0.00% 12.72%

Cumhurbaskani Abdullah Giil tarafindan Meclis’e iade edildi Secimlerin
alinabilecegi tarihin kis kosullarina denk gelebilecek olmasi nedeniyle dizenleme
Meclis’e geri gdnderilirken, yeni oylama yapilmasi konusunda partiler arasinda isbirligine

e 9° 1aet yap! 9 ! Tofas 08.09.11 5.84 9.46 62.0% 27.3%
gidilmesi 6nemli bir olasilik olarak goriliyor. Eger dizenleme onaylansaydi Aralik | 15y Havalimanlar  08.01.10 4.75 8.82 857% 45.2%
ayinda referanduma sunulmasi bekleniyordu. Haberin o6nemli bir piyasa etkisi | Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 8.40 31.3% 10.7%
olmayacagi gérustndeyiz. Tirk Hava Yollar 01.06.12  2.52 4.08 61.9% 26.9%

Turkeell 04.05.12 8.83 11.00 24.6% 5.1%
Hazine oldukgca basarili gegen gosterge tahvil yeniden ihracinda 3,0 milyar TL | Aksa Akilik 10.01.12 3.90 4.67 19.7% -15.1%
kaynak sagladi ROT satisinda kamu kuruluglari 460 milyon TL net tahvil alirken, piyasa | TSKB 21.09.12 1.93 2.09  83% 3.2%
yapicilarin 5,6 milyar TL'lik oldukga yiiksek teklifine karsilik 1,0 milyar TL'lik satis yapildi. | Aygaz 24.08.12  8.44 8.02 -5.0% -10.7%
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>>> |halede ise 1,6 milyar TL'lik satis icin 7,5 milyar TL teklif gelirken, satisin 4,7 kati kadar teklif gelmesi oldukga olumlu. Ihalede yillik ortalama
bilesik faiz %7,51 gibi diisik bir diizeyde gerceklesirken, ikincil piyasada gosterge tahvil faizi %7,41’e kadar geriledi. Hazine bu ayki i¢c bor¢lanma
programini tek ihale ile 3,0 milyar TL bor¢lanarak tamamlarken, bor¢ yenileme orani %76 ile %77 seviyesindeki hedefe paralel gergeklesmis oldu.

Merkezi yonetim biitgesindeki bozulma Eylii’de de devam etti Merkezi yonetim butcesi Eylll ayinda 5,8 milyar TL agik verirken, gegen yilin
ayni déneminde acik 1,9 milyar TL olarak gergeklesmisti. Diger yandan faiz-dis1 dengede 2,6 milyar TL acik gorilirken, gectigimiz yil 1,2 milyar TL
fazla verilmisti. Diger yandan, bltge Ocak-Eylul déneminde 14,4 milyar TL agik verirken, gegen yilin ayni déneminde 0,2 milyar TL fazla vermisti.
Hiikiimet gectigimiz hafta agiklanan Orta Vadeli Program’da bu yil igin biitce agigi hedefini 21,1 milyar TL'den (GSYIH’nin %1,5'i) 33.5 milyar TL'ye
(GSYiH'nin %2,3'l) revize etmisti.

Yurtdigi Gilindem:

ABD konut baslangiglari ve insaat ruhsatlari verisi bugiin agiklanacak Eylul ayinda konut baslangi¢larinin 770 bine ¢ikmis olabilecegi tahmin ediliyor.
Agustos ayinda konut baslangiglari 750 bin olarak belirlenmisti. Verilen insaat ruhsatlarinin ise 810 bine ¢ikmis olabilecegi tahmin ediliyor. Agustos ayinda
803 bin yeni ruhsat verilmisti. Veriler TSI 15:30’da agiklanacak.

Euro Bélgesi tiiketici fiyatlan beklentilere paralel geldi Eylul ayinda Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) énceki aya gére %0,7 dnceki yilin ayni ayina
gore de %2,6 oraninda artis kaydetti. Piyasadaki beklenti TUFE’nin aylik olarak %0,7 yillik olarak da %2,7 oraninda artmig olabilecegi yéniindeydi.

ABD tiiketici fiyatlar beklentilerin lizerinde artis g6sterdi Eylul ayinda Tuketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) énceki aya gére %0,6 énceki yilin ayni ayina
gore de %2,0 oraninda artis kaydetti. Piyasadaki beklenti TUFE’nin aylik olarak %0,5 yillik olarak da %1,9 oraninda artmis olabileceg@i yoniindeydi.

ABD’de sanayi uretimi beklentilerin lizerinde artarken kapasite kullanimi beklentileri tam olarak karsiladi Eylll ayinda sanayi Uretimi 6nceki aya
gore %0,4 oraninda artig gosterdi, piyasadaki beklenti tretimin %0,2 oraninda artmis olabilecegi yonindeydi. Kapasite kullanimi da beklentilere paralel
olarak artis gostererek %78,3 olarak belirlendi.

Sirket Haberleri:
Anadolu Efes (AEFES) irlanda Menkul Kiymetler Borsasina kote edilecek 500 milyon USD karsiligi tutardaki 5-7-10 yil vadeli tahvil inracinin SPK kaydina
alindigini bildirdi.

Eczacibas ilag (ECILC) %49.99 oraninda hissesine sahip oldugu Eczacibasi-Beiersdorf Kozmetik Uriinler Sanayi'de %50 pay ile diger ortak konumundaki
Beiersdorf AG'nin, Eczacibasgi llag'a ait paylari satin alma istegini sirkete ilettigini belirtti.

Galatasaray Sportif (GSRAY) sermaye artirrminin uygulanmasinin geri birakilmasi ve iptali igin sirkete dava agildigini bildirdi.

is Bankasi (ISCTR) Misir'da bankacilik lisansi almak igin girisimlerde bulundugu yéniinde basinda haberler yer almasi sonrasinda bankadan yapilan
aclklamada, Misir'da halihazirda temsilcilik dizeyinde bulunan faaliyetlerinin genisletiimesi konusunda genel mudirligin yetkilendirildigini ancak,
bankacilik lisansi alma yoninde herhangi bir bagvuruda bulunulmadigi belirtildi. Banka ayrica, 600 milyon TL nominal degerli 176 glin vadeli banka bonosu
ile 200 milyon TL nominal degerli 387 giin vadeli iskontolu tahvil ihraci igin calismalara basladi. Toplam 800 milyon TL olan halka arz buylkligunden fazla
talep gelmesi durumunda, halka arz miktari 1.2 milyar TL nominal tutara kadar artirilabilecek.

IMKB’den yapilan aciklamada, Kugtur Kusadasi Turizm Endiistrisi’nin 23/10/2012 tarihinden itibaren serbest marjla, KSTUR islem kodu ile SiP'te islem
goérmeye baslayacag belirtildi. Ayrica, isbir Holding hisselerinin 23/10/2012 tarihinden itibaren serbest marjla, ISBIR islem kodu ile SiP'te islem gérmeye
baslayacagi aciklandi.

Sinpas GYO (SNGYO) Ocak-Eylul doneminde 1.236 adet konut satildigini, ayni ddnemde teslim edilen konut sayisinin ise 1.456 adet oldugunu bildirdi.

Tirk Traktor (TTRAK) Adapazari'nda planlanan yatirima iligskin olarak tesvik belgesi basvurusunun onaylandigini, tesvik belgesine baglanan yatirimin
tutarinin 90.397.016 TL oldugunu belirtti.

Vakifbank (VAKBN) yurtdisi tahvil piyasalarinda en az 2 yil vadeli azami 2 milyar USD karsilidi tutarda gerceklestirece@i borglanma araci ihraciyla ilgili
olarak Barclays, Goldman Sachs International, ING ve Standard Chartered Bank talep toplayan Bankalar (bookrunners) ve Barclays, Goldman Sachs
International, ING, National Bank of Abu Dhabi ve Standard Chartered Bank ise ortak dliizenleyici bankalar (joint lead managers) olarak yetkilendirdi.
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