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* Maliye
Bakanlig, ba§[§nglglarl ba§y-urL.1Iar| tliketici 2.000 104.000
Temmuz bitge (TSi:15:30) (TSi:15:30) giveni 102.000
ger(;ekle§meleri ° ABD‘ AQUStOS (TSI17OO) 10 Agustos 11 Agustos 14 Agustos 15 Agustos 16 Adustos
Philadelphia .
';ggz’umay's FED anketi Endeksler Onceki  Diinkii  Giin (%) Yl B.
istatistikleri (TSI:15:30) BIST 100 106.913 105.699 -1,14%  3527%
) « ABD, Temmuz BIST 30 131516 130.036  -1,13% 36,17%
‘E\azirg\?:f;‘;f sanayi tretimi Mali 136189 134871  0,97% 30,19%
| Ke"kapasite Sanayi 116.061 114357  -1,47% 36,81%
i . ullanimi
(TS1:15:30) (TSi:16:15) | Yiikselen | Disen |  Hacim |
e ABD, Temmuz Hisse (%) | Hisse (%) | Hisse (TL)
perakende EGCYH 9,562 YGYO 6,90 THYAO 410.225.353
satiglar KLGYO 7,02 ALKA 6,07 KOZAA 385.749.801
(TSI:15:30) AKFGY 4,76 KIPA 6,07 IPEKE 201.781.934
0OZGYO 4,62 DITAS -5,35 KRDMD 170.928.126
e ERSU 3,64 SANFM -5,12 PRKME 141.695.987
Giine diin tepki alimlariyla 108.000 seviyelerinden baslayan BIST-100 Endeksi giiniin eudltiasan il 0 Ghice kI kU SEAVRA(E!
. < . . . ... | Repo (BIST repo, bilegik, %) 11,80 11,78 11,82 9,50
devaminda 105.000 — 108.000 genis bant araliginda dalgal bir seyir izledi. Jeopolitik )
risklerin giindemden dismesiyle global risk alma istahi tekrar yukselirken, yurtdisi Euro Bond (2030, fiyat, §) 159,83 159,83 155,43 147,10
9 smeslyle g s Y » YUMQISE| o il (en aki, bilesik %) 178 1177 1137 1094

borsalarin genel olarak alicili bir seyir izledigi giinde Endeks gilini yatay (51 puan
disUsle) 106.862 seviyesinden tamamladi. Din aksam agiklanan FOMC tutanaklari

Doviz (Serbest Pivasa)

Diink i

Giin (%)

Yil B.

FED Uyelerinin gelecek faiz artirrminin ne zaman yapilacagi konusunda anlagsamadigini | polar 3,5385  3,5255 0,37% -0,31%
gosterdi. Fikir ayrihgina enflasyonun goérinimi neden oldu. Birgok yetkili disuk kalan | gyro 41415 41235 043% 11,31%
enflasyona iligkin endiselerini dile getirirken, enflasyon risklerinin agagdi yonlu olabilecedi | Eyro/Dolar 1,704  1,1779 0,64% 12,40%
belirtildi. Tutanaklarda ayrica Fed Uyelerinin bilango kiigclltme operasyonuna gorece N

yakin zamanda baslamay 6ngérdi. Tutanaklar sonrasi bu yil igin faiz artinm beklentileri | [Zul{ERFENEL] Onceki  Diinkii Giin (%) Yil B.
ividen iyiye zayiflarken EM kurlari ve piyasalarda pozitif fiyatiama olustu. Bu sabah FED | Petrol (Brent, §) 50,4 50,4 0,12% -11,11%
tutanaklari sonrasinda Asya borsalarinda hafif alicili bir seyir hakim. BIST’in de giine | Altin (Ons, §) 12834 12876  033% 11,83%

azalan FED faiz artigi baskisi sonrasi yurtdisina paralel tepki yiikselisleri ile baglamasini
beklemekteyiz. Bugliin ABD’den gelecek Philadelphia FED endeksi, sanayi uretimi ve

Onceki Diinkii* Giin (%)

kapasite kullanim verileri ginun takip edilecek 6nemli verileri olacak. Sefer Porfoy Hisse Senedi Fonu 0452461 0451793 0.15% 33,49%
Seker Portfdy Borglanma Araglan Fonu  0,025996 0,026001 0,02% 5,94%

. - Seker Portfdy Para Piyasasi Fonu 1,176940 1,177319 0,03% 6,44%

Para ve Doviz Piyasalar:: Seker Portfoy Karma Fon 0,022611 0,022527  -037% 14,43%
Dun serbes__t piyasada 3,5225-3,5%45 t_)gndlnda__is_l_em goren U.SD/TRY paritesi onceki Seker Portféy Altin Fon 0,022158 0,022108 0,23% 7,64%
kapanisa gore %0,37 oraninda deger yitirerek giini 3,5255 seviyesinden tamamladi. % Seker Portfdy Kisa Vadeli Borglanma ~ 0,014062 0,014068 0.04%  6.21%

50 Dolar ve de %50 Euro igeren doviz sepeti kargisinda ise Lira %0,40 oraninda deger
kazandi. Borglanma araclar piyasasinda ise din %11,74-%11,77 seviyeleri arasinda
dar bir bantta hareket eden iki yillik gosterge tahvilinin getirisi 6nceki kapanisa goére 1
baz puan disusle gun iginde gordigu en yiliksek seviye olan %11,77’den gunu

* 17.08.2017 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End.
Dow Jones (ABD)

Diinkii  Giin (%)

21999  22.025

0,12%

11,45%

tamamladi. Nasdaq (ABD) 6.333 6.345 0,19% 17,87%
Dax (Almanya) 12177 12.264 0,71%  6,82%

g - Nikkei (Japonya) 19.753  19.729 0,12%  3,22%
Sirket Haberleri: .. i - _ Bovespa (Brezilya) 68.355 68594  0,35% 13,89%
les’a (CIMSA) yilin ikinci geyreglndg_peklentller dahilinde net kar ag!kladl_. Slrk_et, FTSE 100 (UK) 7384 7.433 0.67%  4.06%
2C17de 49,9mn TL net kar elde ettigini duyurdu, gegen yilin ayni déneminde ise | grg (Rusya) 1027 1.030 0.22% -10.64%

85,9mn TL net kar elde etmisti. Bizim bu ¢eyrege iliskin tahminimiz girketin 38mn TL net
kar elde etmis olabileceg@i yonundeyken, piyasadaki ortalama net kar beklentisi 47mn TL

VIOP (Uzlas ma Fivatlari)

Diinkii

Giin (%)

e ISP A ) : g INX30 (Agustos 17) 132,275 132,400 0,09% 37,52%
seviyesindeydi. Ikinci geyrege iliskin net kar rakaminin da eklenmesiyle Cimsa’nin | po g (Agustos 17) 36183  3.6063 0.33%  1.14%
1Y17°de kiimiile net kar rakami 81,3mn TL seviyesine ulagmis oldu (1Y16: 133,4mn TL | Eyro (Agustos 17) 42535  4.2414 0.28% 12.54%
net kar). Sirketin ilk ceyrek satis gelirleri rakami 6nceki yilin ayni ddnemine gore %14,8 | aLTIN (Agustos 17) 14544 14545 0,01% 9,11%

oraninda artisla 381,7mn TL olarak gergeklesti (2C16: 332,5mn TL) (Seker Yatirim:
388mn TL, Ortalama Piyasa Beklentisi: 380mn TL). Bu geyrekte yurt ici satis gelirleri
yillik bazda %8,7 oraninda artigla 281,2mn TL olarak, yurt digi satis gelirleri de yillik

P. Giris  P.Giris

Tarihi

Son

Fivati  Fivat

Getiri

(%)

Relatif

BIST

bazda %39,0 oraninda artigla 141,4mn TL olarak gergeklesti. FAVOK, 92,0mn TL Lgfas gg?”; fggg 2;1; gggz" 1'3’23’
seviyesine gerilerken (2C16: 107,9mn TL), FAVOK marj ise yillik bazda 8,3 puan T:i;o:avalimanlan 02.08'17 20’60 20‘68 0‘4,,; 1‘20/"
azalarak %24,1 olarak gergeklesti. Bizim 2C17 FAVOK tahminimiz 90mn TL iken, Tiirk Telekom 02'08'17 7’08 6’96 _1’70/° -0,90/0
piyasanin ortalama FAVOK beklentisi 92mn TL seviyesindeydi. Turkcell 22'02'17 11!80 12’59 6’7°/Z _10’20/:
Portféyun Getirisi (yillik) 58,8% 17,4%
Portfoylin Getirisi (aylik) 0,4% 1,3%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagli operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danmigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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Tupras (TUPRS) Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan uzun vadeli yabanci para cinsinden ve yerel para cinsinden
notunu 'BBB-' (yatinm yapilabilir seviye) olarak teyit edildigini ve "negatif" olan gériinimdinun ise "duragan"a yukseltildigini agikladi.

Akcansa (AKCNS) 2017 yilinin ilk geyreginde beklentilerin oldukca gerisinde kar agikladi. Sirket; 2C17°de 21,9mn TL net kar elde ettigini agikladi (2C16:
72,8mn TL net kar). Agiklanan net kar rakami bizim tahminimiz olan 47mn TL ve piyasadaki ortalama net kar beklentisi olan 39mn TL’nin gerisinde kaldi.
ikinci geyrek sonuglarinin da eklenmesiyle Akgansa’nin 1Y17’de kiimiile net kar rakami 56,7mn TL seviyesine ulasmis oldu (1Y16: 141,7mn TL net kar).
Artan petrokok fiyatlarinin enerji maliyetlerini 6nemli derece artirmasi ve yurt ici cimento satis fiyatlarinin dusiik seyretmesi karliligin dismesine neden
olmustur. Ikinci ceyrekte satis gelirleri yillik bazda %3,8 oraninda daralarak 391,4mn TL olarak gerceklesti (2G16: 406,9mn TL). Bizim bu geyrege iligkin
satis gelirleri tahminimiz 408mn TL seviyesindeyken, piyasadaki ortalama beklenti satis gelirlerinin 411mn TL olabilecegi yonundeydi. Yurt i¢i cimento satis
fiyatlarinin diisiik seyretmesi satis gelirlerini baskilasa da yurt digi satis gelirleri artis kaydetmistir. FAVOK ise 71,3mn TL olarak gerceklesirken (2C16:
123,0mn TL), FAVOK marji ise yillik bazda 12,0 puan daralarak %18,2 olarak gergeklesti. Bizim 2C17 FAVOK tahminimiz 83mn TL iken, piyasanin
ortalama FAVOK beklentisi 80mn TL seviyesindeydi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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