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Yurtdisi borsalara paralel giine zayif bir baslangic yapan IMKB endeksi 60.000

Avrupa Ulke tahvil faizleri nedeniyle sinirli kaldi. ABD borsalari ise beklentiden iyi gelen | Petrol (Brent, $) 121,8 119,1 -2,28% 11,08%
ekonomik veriler ile Apple hisselerine gelen satis arasinda kalarak karigik bir goriintii | Altin (Ons, $) 1.657,6 1.649,0 0,52% 5,34%
sergiledi. Bu sabah Asya borsalari karisik ancak genel olarak zayif bir gériinim iginde. Onceki Dinkii* Y
Bugiin dikkatler son donemde Euro bdlgesi borg krizine yonelik endiselerin artmasina | ‘seerbank A Tipi Hisse 0,251347 0.250240 0,44% 12,33%
neden olan Ispanya’nin tahvil ihalelerinde olurken, ABD ve Almanya’dan gelecek makro | sekerbankB Tipi Tah.Bon.  0,019517 0,019498 0,10%  0,25%
veriler de izlenecek. Endeksin giine zayif bir baslangi¢ yapabilecegini, devaminda ise | Sekerbank B Tipi Likit 0,789155 0,789320 0,02%  2,60%
yurtdigi piyasalara paralel bir seyirle 60.000-61.000 bandindaki hareketini sirdirecegini | Seker Yatinm A Tipi Karma  0,015832 0,015779 0,33% -0,29%
dusunuyoruz. Yurt icinde ise yarin yapilacak Merkez Bankasi toplantisina yonelik | Seker Yatinm B Tipi Altin 0,017613 0,017451 0,92% -1,58%

beklentiler etkili olacaktir.

* 17.04.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

. Uluslararasi End. Onceki Diinkii ¢

Para ve Déviz Piyasalar:: Dow Jones (ABD) 12.850  12.921 0,56%  5,76%
Liradaki deger kaybi din sona erdi ve lira dolar karsisinda bir énceki kapanisa gére % | Nasdaq (ABD) 3.011 2.988 0,76% 14,71%
0,07 artarak 1,7962 seviyesinden kapandi. Déviz sepeti bazinda ise lira %0,20 deger | pax (Almanya) 6.584 6.625 0,63% 12,32%
kaybetti. Faiz tarafinda iki yillik gosterge tahvilin faizi yatay bantta hareket etti ve bir | Nikei (Japonya) 9.638 9.471 1,74% 12,01%
onceki kapanisa gore 2 baz puan artarak %9,42 seviyesinden kapandi. Bovespa (Brezilya) 62.106  61.955 0,24%  9,16%
Merval (Arjantin) 2.502 2.460 -1,70% -0,12%

Yurtigi Giindem: RTSI (Rusya) 1.616 1.589 -1,66% 15,13%
Mart ayi biitcesi 6zel tiiketim ve dis ticaret acigi acisindan olumlu isaretler veriyor |V =N VAES G ELE 1)) Onceki |
Merkezi Yonetim bitgesi Mart ayinda 5,5 milyar TL agik verirken, gegen yilin ayni | INX100 (NISAN 12) 60,925 60,525 -0,66% 16,23%
ayinda 6,1 milyar TL agik vermisti. Bu yil Mart ayinda daha az faiz 6demesi olmasi biitce | INX30 (NISAN 12) 73,125 73,100 -0,03% 17,24%
aciginin daha az gergeklesmesini saglarken, faiz-disi agik 2,2 milyar TL ile gegen yilki | DOLAR (NiSAN 12) 1,802 1,805 017% -5,79%
2,1 milyar TL'nin hafif tGzerinde gergeklesti. 1. Ceyrekte bdylece butce 6,4 milyar TL agik | EURO (NISAN 12) 2,361 2,354 -0,30% -5,14%
verirken gecen yil bu rakam 2,3 milyar TL seviyesindeydi. PAMUK (MAYIS 12) 3,940 3,940 0,00% 2,47%
Vergi gelirleri yillik bazda %10,1 artarak Mart'ta 18,3 milyar TL olarak gergeklesirken, BUGDAY (MAYIS 12) 0,629 0,629 0,00%  1,21%
faiz-dis1 harcamalar sadece %5,4 artarak 6nceki aylara gére daha olumlu bir gériniim ALTIN (NISAN 12) 96405 95,885 0.54%  -1.39%
verdi. Bu durumda sosyal giivenlik agik finansmanina gegen yilin ayni ayina gére 2 |[ryrreim P. Giris P.Giris iri Relatif
milyar TL daha az harpama yapillmasinin da etlfisi oldu. Diger yandf':m mal ve hizmetler [[¥FEES Tarihi Fiyati ? iMKB
gzerirlden_ alinan vergller_ yilhk bgzda _%12,7 yukselerek, Subat'taki %5 artistan sonra Tofas 08.09.11 6,16 722 172% 71%
e LN D AU Tl TavHavalimanlan ~ 08.01.10 4,88 9,04 852% 68,4%
ithalattan alinan KDV, agirlandiriimis sepet bazinda %12,5 gerilerken, ithalatin Mart'ta % | TSKB 10.01.12 1,77 221 249% 2,9%
5-6 disus gostermis olabilecegine isaret ediyor. Mart ayi igin ithalati 20,5 milyar $ | Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,78 38,5% 26,5%
seviyesinde tahmin ediyoruz. Béyle bir ithalat rakami 7,6 milyar $ dis ticaret agigina | Anadolu Cam 27.03.12 3,10 290 -6,5% -3,2%
denk geliyor. Subat ayinda dis ticaret acigi 1,5 milyar $ dlzelme gosterirken, | Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 3,31 -20,0% -34,1%
t:{hminimiZin dogru glk.ma5| dur'L'jmunda Mart’ta dis ticaret acigi gegen yilin ayni ayina |y/gufbank 26.01.11 2,62 3,28 252% 13,7%
gbre daha fazla (2,2 milyar $) dizelme gosterecek. Arcelik 08.09.11 6,32 7,70 21,8% 11,3%
Portfoyun Getirisi 81,5%
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Mevsimsellikten arindirilmis igsizlik orani yeni bir rekor diisiik seviyede Aralik, Ocak ve Subat aylarinin ortalamasindan olugan Ocak déneminde
issizlik orani gege yilin ayni ayina gore 1,7 puan duserek %10,2 olarak gergeklesirken, tarim-disi issizlik orani 2,3 puan gerileyerek %12,4 olarak agiklandi.
Diger yandan mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani Aralik dénemindeki %9,2’den Ocak’ta %8,9’a duserek verilerin mevcut oldugu Ocak 2005’ten bu
yana yeni bir dip seviyeye gerilemis oldu. Bu agidan bakildiginda Aralik ddnemine gore issiz sayisi 70 bin kisi azalirken, isgtici 96 bin kisi artti. 1. Ceyrekte
ekonomide yasanan yavaslamaya ragmen reel kesim giiven endeksi altinda yer alan istihdam alt endeksindeki olumlu durus nedeniyle Subat ve Mart
doénemlerinde mevsimsellikten arindiriimis igsizlik oraninda artis beklemiyoruz.

Yurtdigi Glindem:

Euro Bblgesi tiiketici fiyatlarinin artmasi bekleniyor Mart ayinda Tiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) énceki aya gére %1,2 énceki yilin ayni ayina
gére de %2,6 oraninda artmis olabilecegi tahmin ediliyor. TUFE Subat ayinda aylik bazda %0,5 yillik bazda da %2,7 oraninda artis kaydetmisti. Veriler
bugiin TSI 12:00'de agiklanacak.

Almanya ZEW endeksinde sinirh bir diisiis bekleniyor Alimanya'da yatinmei ve analistlerin ekonomik beklentilerini yansitmak igin yayinlanan ZEW
endeksinin Nisan ayinda 10,7 puana digmus olabilecegi tahmin ediliyor. Mart ayinda endeks 11,0 puan olarak belirlenmisti. Veriler bugiin TSI 12:00’de
aciklanacak.

ABD’de konut baslangiglarinin artmasi bekleniyor Subat ayinda 698 bin olarak belirlenen konut baslangiglarinin Mart ayinda 705 bine ¢ikmis
olabilecegi tahmin ediliyor. Mart ayinda verilen insaat ruhsatlarinin ise 710 bine dismUs olabilecegi tahmin ediliyor. Subat ayinda 715 bin ingaat ruhsati
verilmisti. Veriler bugtin TSI 15:30°da agiklanacak.

ABD’de sanayi liretimi ve kapasite kullanim orani verileri bugiin agiklanacak Mart ayinda sanayi Uretiminin 6nceki aya gére %0,3 oraninda artmis
olabilecegi tahmin ediliyor. Subat ayinda %78,4 olarak belirlenen kapasite kullaniminin Mart ayinda %78,6'ya ¢ikmis olabilecegi tahmin ediliyor. Veriler
bugiin TSI 16:15’te aciklanacak.

ABD perakende satiglan beklentilerin lizerinde artis gosterdi Mart ayinda perakende satislar 6nceki aya gore %0,8 oraninda artis kaydetti. Piyasadaki
beklenti satiglarin aylik bazda %0,3 oraninda artmis olabilecegi yoniindeydi.

Sirket Haberleri:

Acibadem Saglik Hizmetleri (ACIBD) ana hissedari Almond Holding'nin gergeklestirdigi zorunlu ¢agri sonucunda sirketteki payinin %97.33'e yikseldigini
ve %95 sinirini astigini belirtti. Bu dogrultuda yénetim kurulunun sirketin IMKB kotundan g¢ikariimasi amaciyla SPK ve IMKB'ye bagvuruda bulunulmasina
ve bu kararin genel kurul onayina sunulmasina karar verdigini bildirdi. Kottan ¢ikma igin uygulanacak fiyatin zorunlu ¢agn icin SPK tarafindan onaylanan
cagri fiyati olan 24.81 TL olmasinin 6ngorildigind bildirdi.

Akbank (AKBNK) yurt icinde tahsisli olarak veya nitelikli yatinmcilara satiimak Gzere 750 milyon TL'ye kadar, farkli vadelerde TL cinsinden banka bonosu
ve/veya tahvil ihrag edilmesi icin SPK ve IMKB'’ye basvurdu.

Emlak Konut GYO (EKGYO) istanbul Basaksehir Hosdere mahallesinde bulunan toplam 114.004 m? bilyiikligiindeki 6 parselin ihalesinin, 15.05.2012 Sali
glnu saat 14:30' da yapilacagini agikladi.

Kiler GYO (KLGYO) hazirlanmakta olan Mutekabiliyet Yasasina uygun olarak ve portfdy yatirmlarina fon saglamak ve yeni yatinmlarinda kullaniimak
lizere; sirket ile merkezi Singapur'da bulunan AFG Capital Management LLC'nin ABD'deki New York Ofisi ile, istanbul Sapphire Residence
Portfdylindeki konutlarin; 245.525.000 USD fiyata kadar, dncelikle Korfez Bolgesindeki mevcut Sukuk Fonlarina satisina yonelik galismalar igin 4 ay sureli
bir yetkilendirme anlagmasi yapildigini belirtti.

Otokar (OTKAR) i¢ giivenlik kuvvetlerinin ihtiyaci olan 4x4 Cobra Taktik Tekerlekli Zirhli Araglar ve Zirhli Personel Tasiyici (ZPT) araclarinin tedarikini
kapsayan 60 milyon TL'lik siparisin kesinlestigini, teslimatlarin 2012 yil sonuna kadar partiler halinde gerceklestiriimesinin planlandigini bildirdi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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