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Dunku veri, net altin ihracati disarida birakildiginda bile ekonomideki yeniden dengelenme siirecinin Eylil itibariyle devam ettigini géstermesi agisindan
onemli. Birikimli cari agiktaki daralmanin yilin son geyreginde devam etmesini bekliyoruz. Net altin ihracatinin daha ilimli bir hizda devam edecegini
ongorerek cari agik tahminimizi 58 milyar $’dan 53 milyar $’a revize ediyoruz. Bununla birlikte gelecek yil igin 61 milyar $'da bulunan 2013 tahminimizde ise
degisiklik yapmiyoruz.

Merkezi yonetim biitcesindeki zayiflik Ekim’de de devam etti. Merkezi yonetim buitcesi Ekim ayinda 4,4 milyar TL bitce acigi verirken, gecen yil
verilen agik miktari 1,9 milyar TL'ydi. Ocak-Ekim doneminde bltge acgigi boylece gegen yilin ayni donemiyle kiyaslandiginda 17,0 milyar TL artarak
18,8 milyar TL olarak gerceklesti.

Vergi gelirlerinde Eylil'de genel bir toparlanma gorulirken, faiz-digi harcamalardaki yikselis bltgeyi bozan unsur olarak goériliyor. Faiz-digi
harcamalar s6z konusu ayda yillk bazda %28 artarak 28 milyar TL oldu. KDV ve OTV gelirleri toplamda yillik bazda %32 yiikselerek vergi
gelirlerindeki diizelmeye 6nemli bir katki yaparken, ithalattan alinan KDV’nin %13 artisla 4,7 milyar TL olarak gergceklesmesi ithalatta Ekim ayinda bir
toparlanma olmus olabilecegine isaret ediyor. Harcama tarafinda ise personel (yillik bazda %20 artis), cari transferler (%30 artis) ve sermaye
harcamalarindaki (%54 artis) yiikselisler dikkate deger. Cari transferler gecen yilin ayni ayina kiyasla 2,3 milyar TL artarken, sosyal guvenlik agik
finansmani Ekim 2011’e gore 1,7 milyar TL daha fazla kaynak ald1.

Ekim ayinda 12-aylik birikimli faiz disi fazla Eylil'deki 15,0 milyar TL’den 13,5 milyar TL’ye gerilerken, butce acigi 32,0 milyar TL'den 34,5 milyar
TL’ye yiikseldi. Hikimetin Orta Vadeli Program’da yer alan hedefleri ise sirasiyla 15,5 milyar TL ve 33,5 milyar TL'de bulunuyor. Yilin son aylarinda
ekonomik aktivitedeki toparlanmanin vergi gelirleri Uzerindeki etkisi ve Eylul ayinda yapilan dolayl vergi artiglarinin etkisi ile yilsonunda revize edilmis
hedeflere ulasilabilecegi gorisiindeyiz.

issizlik orani Agustos déneminde gegen yilin ayni dénemine gére 0,4 puan diiserek %8,8 olarak gergeklesti. Diger yandan, tarim-disi igsizlik orani
0,6 puan dislsle %11,3 oldu. Mevsimsellikten arindiriimis veriler ise issizlik oraninda Temmuz donemine gore ¢ok hafif bir artisa isaret ediyor. Buna goére
issizlik orani Temmuz donemindeki %9,13’ten %9,15’e ylkseldi. Haziran ayi basindan beri parasal kosullari gevseten Merkez Bankasi durusunun
ekonomik aktivitede olusturmasini bekledigimiz ilimli toparlanma ile birlikte mevsimsellikten arindiriimig issizlik oraninda yilin kalaninda énemli bir ylkselis
beklemiyoruz.

Sirket Haberleri:

Aselsan (ASELS) 9A12 mali tablolarinda net kari 9A11’e gére %250 artarak 241 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Sirketin 3C12’de net kari ise 55 milyon
TL seviyesinde yer aldi (3C11: 15.9 milyon TL zarar).

Borsa Yoénetim Kurulu karari dogrultusunda, Aydogan Turizm Taahhiit Ticaret’in hisse basina 4,00-4,80 TL fiyat araligindan "Degisken Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi" ile 22-23/11/2012 tarihlerinde 2 is giini sure ile AYDGN.BE koduyla Birincil Piyasada satisa sunulacagini belirtti.

Aksa Akrilik (AKSA) 9A12 mali tablolarinda net kari 9A11’e gore %72 artarak 151.5 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Sirketin 3C12’de net kari ise
3C11’e gore %113 yikselerek 37.7 milyon TL seviyesinde gergeklesti.

Alarko Holding (ALARK) 9A12 mali tablolarinda net kari 9A11’e gore %30 gerileyerek 71 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Sirketin 3C12’'de net kari ise
3C11’e gore %39 diserek 25.8 milyon TL seviyesinde gergeklesti.

Celebi Hava Servisi (CLEBI) 9A12 mali tablolarinda net kari 9A11’e gére %94 artarak 35 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Sirketin 3C12’de net kari ise
3C11’e gore %19 ylikselerek 23.7 milyon TL seviyesinde gercgeklesti.

Dogus Otomotiv (DOAS) 9A12 mali tablolarinda net kari 9A11’e gére %93 artarak 209 milyon TL seviyesinde gercgeklesti. Sirketin 3C12’de net kari ise
3C11’e gore %70 yikselerek 56 milyon TL seviyesinde gercgeklesti.

Kog¢ Holding (KCHOL) 9A12 mali tablolarinda net kari 9A11’e gére %3 artarak 1.71 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Sirketin 3C12’de net kari ise 3C11’e
gore %37 artigla 681 milyon TL seviyesinde gerceklesti.

Sabanci Holding (SAHOL) 9A12 mali tablolarinda net kari 9A11’e gére %22 azalarak 1.20 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Sirketin 3C12’de net kari ise
3C11’e gore %10 artisla 479 milyon TL seviyesinde gergeklesti.

Selcuk Ecza (SELEC) 9A12 mali tablolarinda net kari 9A11’e gére %5 artarak 115 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Sirketin 3C12’de net kari ise 3C11’e
gore %16 duserek 31 milyon TL seviyesinde gergeklesti.

TEB (TEBNK) 365 giin vadeli, 50 milyon TL nominal degerli (halka arz biyikligiinden fazla talep gelmesi durumunda halka arz miktari 100 milyon TL
nominal tutara kadar artirilabilecek) iskontolu tahvillerin 28-29-30 Kasim 2012 tarihlerinde halka arz yoluyla satiimasi i¢cin SPK’ya basvurdu.
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