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14 Pazartesi 
• Euro Bölgesi, 

Mart ayı sanayi 
üretimi verisi 
(TSİ:12.00). 

15 Salı 
• TÜİK, Şubat ayı 

işsizlik verilerini 
açıklayacak. 

• Maliye 
Bakanlığı, 
Nisan ayı 
merkezi 
yönetim 
bütçesini 
açıklayacak. 

• Euro Bölgesi, 
1Ç12 büyüme 
verileri 
(TSİ:12.00). 

• Almanya, ZEW 
anketi verileri 
(TSİ:12.00). 

• ABD, Nisan ayı 
TÜFE verileri 
(TSİ:15.30). 

• ABD, Nisan ayı 
perakende 
satışlar verisi 
(TSİ:15.30). 

 

16 Çarşamba 
• TCMB-TÜİK, 

Nisan ayı 
tüketici güven 
endeksi verisini 
açıklayacak.  

• ABD, Nisan ayı 
konut 
başlangıçları 
verisi 
(TSİ:15.30). 

• ABD, Nisan ayı 
sanayi üretimi 
verileri 
(TSİ:16.15). 

• ABD, FED 
toplantı 
tutanaklarını 
açıklayacak 
(TSİ:21.00). 

 

17 Perşembe 
• ABD, haftalık 

işsizlik 
başvuruları 
verisi 
(TSİ:15.30). 

• ABD, Mayıs ayı 
Philadelphia 
FED anketi 
(TSİ:17.00). 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

18 Cuma 
•  

AJANDA 

Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü  www.sekeryatirim.com.tr 

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan yararlanarak 
hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir 
şekilde sorumlu tutulamaz. 

Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş.Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş.--  İnönü Caddesi Tümşah Han No:36 Kat: 3 İnönü Caddesi Tümşah Han No:36 Kat: 3 ––  4 Gümüşsuyu / İSTANBUL 4 Gümüşsuyu / İSTANBUL   
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.comTel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com 

İMKB: 

Yunanistan'da 6 Mayıs'ta yapılan erken genel seçimlerin ardından hükümetin 
kurulamaması ile başlayan krizde çözüme ulaşılamazken global çapta tüm borsalarda 
satış baskısı devam ediyor.  Bu paralelde İMKB de zayıf seyrini sürdürürken,  açılıştaki 
sınırlı tepkinin ardından Endeks 58.000 üzerinde tutunmakta zorlandı ve günü %0,69 
kayıpla 57.453 puan seviyesinden tamamladı. Avrupa ve ABD borsalarında %1 
civarındaki kayıpların ardından bu sabah Asya borsalarında satıcılı seyir ivme kazanmış 
durumda. Yunanistan’daki krizin bankalardan mevduat çekilişlerini ve ülkeden sermaye 
çıkışları da hızlandırdığı haberleri, endişelerin artmasına neden olurken hükümet kurma 
çalışmalarının başarısızlıkla sonuçlanması sonrasında Haziran ayı içerisinden yendine 
seçime gidilmesine karar verildi. Mevcut gelişmeler ışığında İMKB’deki zayıflamanın 
devam edeceğini düşünüyoruz. Kritik olarak görülen 58.000 seviyesi altında kalındığı 
sürece Endeks’te satış baskısının devam etme olasılığı yüksektir. 

Para ve Döviz Piyasaları: 
Liradaki negatif trend sürdü ve dolar karşısında bir önceki kapanışa göre %0,87 değer 
kaybederek 1,8257 seviyesinden kapandı. Sepet bazında ise liranın değer kaybı %0,45 
oldu. Tahvil-bono piyasasında ise %9,51-%9,60 bandında hareket eden iki yıllık 
gösterge tahvilin faizi bir önceki kapanışa göre 4 baz puan artarak %9,60 seviyesinden 
kapandı 

Yurtiçi Gündem:  
Nisan ayı ana bütçe rakamları Merkez Bankası kar payı ödemeleri sayesinde 
güçlü Merkezi yönetim bütçesi Nisan ayında 1,4 milyar TL bütçe fazlası ve 6,1 milyar 
TL faiz-dışı fazla verirken, rakamlar Nisan 2011 gerçekleşmelerine göre bütçe dengesi 
ve faiz-dışı dengede sırasıyla 0,4 milyar TL ve 2,2 milyar TL iyileşmeye işaret ediyor.  
Bununla birlikte ana rakamlardaki iyileşmenin Merkez Bankası tarafından Hazine’ye 
yapılan 5 milyar TL’nin üzerindeki kar transferinden kaynaklanan tek seferlik bir 
gelişmeden kaynaklandığını belirtmekte fayda görüyoruz.   
Her ne kadar ana rakamlar güçlü olsa da, vergi gelirleri ekonomideki yavaşlamanın 
etkisi ile zayıf kalmaya devam ederken, faiz-dışı harcamalar yıllık bazda %18’lik yüksek 
bir artış gösterdi.  Vergi gelirleri Nisan’da yıllık bazda sadece %3 yükseldi. Mal ve 
hizmetler üzerinden alınan vergilerin Nisan ayında yıllık bazda sadece %5,5 yükselmesi 
(Mart: %12,7) özel tüketimin 2. Çeyreğe girerken görece zayıf seyrettiğine işaret ediyor. 
Diğer yandan, ithalattan alınan KDV yıllık bazda %11,8 düşerken, ilk tahminlerimiz 
Nisan’da 18,8 milyar $ bir ithalat rakamına işaret ediyor. Diğer bir ifade ile Nisan için 7,2 
milyar $ dış ticaret açığı tahmin ediyoruz. Bu rakamın gerçekleşmesi durumunda TİM 
tarafından açıklanan düşük Nisan ihracat rakamına rağmen dış ticaret açığı geçen yılın 
aynı ayına göre 1,9 milyar $ düzelme göstermiş olacak. Mart ayındaki düzelme 2,5 
milyar $ seviyesindeydi.  
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Hacim (mn TL) IMKB -100

Endeksler Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
İMKB-100 57.854 57.453 -0,69% 12,07%
İMKB-30 69.004 68.593 -0,60% 11,17%
Mali 80.341 79.593 -0,93% 12,19%
Sanayi 52.882 52.554 -0,62% 8,93%

Hisse (%) Hisse (%) Hisse (TL)
DENIZ 11,03 EUKYO -14,67 GARAN 357.971.735
NETAS 7,95 ZOREN -11,36 ISCTR 122.259.041
MAKTK 5,19 GSRAY -10,80 VAKBN 97.405.165
DNZYO 5,10 MNDRS -7,29 BRISA 75.601.943
KARTN 5,04 MATAS -6,51 YKBNK 71.422.670

Yükselen Düşen Hacim

Para Piyasaları Önceki Dünkü G. Ay Yıl B. 
Repo (İMKB repo, bileşik, %) 9,87 9,96 9,66 10,55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 171,13 169,25 169,50 164,00
Tahvil (en aktif, bileşik, %) 9,56 9,60 9,40 11,14

Döviz (Serbest Piyasa) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dolar 1,8075 1,8125 0,28% -4,13%
Euro 2,3215 2,3180 -0,15% -5,29%
Euro/Dolar 1,2823 1,2788 -0,27% -1,18%

Emtia Fiyatları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Petrol (Brent, $) 110,3 111,5 1,08% 4,05%
Altın (Ons, $) 1.556,6 1.557,7 0,07% -0,50%

Şeker Fon Önceki Dünkü* Gün (%) Yıl B. 
Şekerbank A Tipi Hisse 0,241534 0,239482 -0,85% 7,50%
Şekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019519 0,019548 0,15% 0,50%
Şekerbank B Tipi Likit 0,794658 0,794855 0,02% 3,32%
Şeker Yatırım A Tipi Karma 0,015695 0,015598 -0,62% -1,43%
Şeker Yatırım B Tipi Altın 0,016645 0,016579 -0,40% -6,50%

* 16.05.2012 tarihinde geçerli olan f iy atlardır.

Uluslararası End. Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dow Jones (ABD) 12.695 12.632 -0,50% 3,39%
Nasdaq (ABD) 2.903 2.894 -0,30% 11,08%
Dax (Almanya) 6.452 6.401 -0,79% 8,52%
Nikkei (Japonya) 8.974 8.901 -0,81% 5,27%
Bovespa (Brezilya) 57.540 56.238 -2,26% -0,91%
Merval (Arjantin) 2.234 2.214 -0,91% -10,09%
RTSI (Rusya) 1.399 1.389 -0,76% 0,58%

Portföy P. Giriş P.Giriş Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyatı Fiyat (%) İMKB
Tofaş 08.09.11 6,16 7,06 14,6% 10,2%
Tav Havalimanları 08.01.10 4,88 9,42 93,0% 84,7%
Garanti Bankası 04.05.12 6,40 6,04 -5,6% -2,6%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,80 39,2% 33,8%
Turkcell 04.05.12 8,83 8,34 -5,5% -2,5%
Aksa Akril ik 10.01.12 4,14 4,12 -0,5% -13,7%
Halkbank 04.05.12 12,25 11,90 -2,9% 0,2%
Arçelik 08.09.11 6,32 8,18 29,4% 24,4%
Portföyün Getirisi 87,0%

VOB (Uzlaşma Fiyatları) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
INX100 (HAZİRAN 12) 58,150 57,325 -1,42% 10,08%
INX30 (HAZİRAN 12) 68,725 68,425 -0,44% 9,74%
DOLAR (HAZİRAN 12) 1,831 1,834 0,16% -4,31%
EURO  (HAZİRAN 12) 2,350 2,351 0,04% -5,26%
PAMUK (MAYIS 12) 3,940 3,940 0,00% 2,47%
BUGDAY (MAYIS 12) 0,629 0,629 0,00% 1,21%
ALTIN (HAZİRAN 12) 91,765 91,830 0,07% -5,56%
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12-aylık birikimli faiz-dışı fazla Nisan’da 25,8 milyar TL’den 28 milyar TL’ye yükselirken, tek seferlilik gelir ve giderlerin hariç tutulduğu IMF tanımlı faiz-dışı 
fazla rakamı birikimli faiz-dışı fazlanın 19,8 milyar TL’den (GSYİH’nin 1,5’i) Nisan’da 17 milyar TL’ye (GSYİH’nin %1,3’ü) gerilediğine işaret ediyor. Vergi 
gelirleri yavaş, faiz-dışı harcamalar yüksek seyretse de 2B’den gelecek katkı gibi nedenlerle bu yıl bütçe açığının hükümetin GSYİH’nin %1,5’i bütçe açığı 
ve %2,0 faiz dışı fazla hedefine yakın gerçekleşmesini tahmin ediyoruz.  Bütçe açığı için tahminimiz %2,0 seviyesindeyken faiz-dışı fazla tahminimiz %1,4 
seviyesinde. 

İlk çeyrekte ekonomik aktivitede görülen yavaşlama etkisini istihdam verilerinde hissettirmeye başladı İşsizlik oranı Şubat döneminde geçen yılın 
aynı dönemine göre 1,1 puan düşerek %10,4 olarak açıklandı. Diğer yandan, tarım-dışı işsizlik oranı geçen yılın aynı ayına göre 1,5 puan gerileyerek %
12,7’ye düştü. Ocak döneminde tarım-dışı işsizlik oranında 2,3 puan düzelme görülmüştü.  
Mevsimsellikten arındırılmış olarak bakıldığında işsizlik oranı Ocak’taki %9,0’dan %9,1’e yükselirken, işgücü piyasasında ekonomik yavaşlamanın etkilerini 
yansıtıyor. Bu açıdan bakıldığında işsiz sayısı Ocak’a göre 22 bin kişi artarken, işgücüne katılım 44 bin kişi azaldı. Ekonomide 2. Çeyrekte beklediğimiz 
hafif toparlanma ile birlikte 2. Çeyrekte mevsimsellikten arındırılmış işsizlik oranının bu seviyelerde seyretmesini bekliyoruz.  

 
 
Yurtdışı Gündem:  
ABD’de konut başlangıçları ve inşaat izinleri verisi bugün açıklanacak Nisan ayında konut başlangıçlarının 680 bine çıkmış olabileceği tahmin ediliyor. 
Mart ayında konut başlangıçları 654 bin olarak belirlenmişti. Nisan ayında verilen inşaat ruhsatlarının ise 730 bine düşmüş olabileceği tahmin ediliyor. Mart 
ayında verilen inşaat ruhsatları 747 bin olarak belirlenmişti. Veriler TSİ 15:30’da açıklanacak.  

ABD kapasite kullanım oranı ve sanayi üretimi verisi bugün açıklanacak Nisan ayında sanayi üretiminin önceki aya göre %0,5 oranında artmış 
olabileceği tahmin ediliyor. Mart ayında sanayi üretimi aylık bazda değişiklik göstermemişti. Mart ayında %78,6 olarak belirlenen kapasite kullanımının 
Nisan ayında %79’a çıkmış olabileceği tahmin ediliyor. Veriler TSİ 16:15’te açıklanacak.   

Almanya ZEW endeksi beklentilerin de altına düştü Almanya’da ZEW ekonomik beklenti endeksi Mayıs ayında 10,8 puana geriledi. Piyasadaki beklenti 
endeksin 19 puana gerilemiş olabileceği yönündeydi.  

ABD’de tületici fiyatları değişiklik göstermedi Nisan ayında Tüketici Fiyatları Endeksi (TÜFE) aylık bazda değişiklik göstermezken yıllık bazda %2,3 
oranında artış gösterdi. Piysadaki beklenti TÜFE’nin aylık bazda %0,1 yıllık bazda da %2,4 oranında artmış olabileceği yönündeydi. 

ABD’de perakende satışlar beklentilerin altında artış gösterdi Nisan ayında perakende satışlar önceki aya göre %0,1 oranında artış kaydetti. 
Piyasadaki beklenti satışların %0,2 oranında artmış olabileceği yönündeydi. Mart ayında %0,8 olarak belirlenen perakende satışlardaki artış %0,7’ye revize 
edildi.   

 

Şirket Haberleri: 
Akfen GYO (AKFGY) bağlı ortaklığı Akfen Gayrimenkul Ticareti’nnin portföyündeki KKTC, Girne' de bulunan 5 yıldızlı Mercure Otel'in casino 
ve  tüm müştemilatı ile birlikte 20 yıllığına Voyager Kıbrıs Limited şirketine ilk yıl kira bedeli  4.750.000 Euro üzerinden kiralandığını bildirdi. 

Aksa Enerji (AKSEN) 2012 yılının ilk çeyreğinde 146 milyon TL net kar açıkladı. Şirket, 2011 yılının ilk çeyreğinde 9.6 milyon TL kar açıklamıştı.  

Alarko Holding (ALARK) bağlı ortaklıklığı Alsim Alarko’nun Kazakistan'da, Aktau-Manasha Yol  Rehabilitasyon Projesi Lot-1 ve  Lot-2 işlerini 
taahhüt ettiğini, imzalanan sözleşmelerin toplam tutarının 80.910.838 USD olduğunu belirtti. 

Aygaz (AYGAZ) sermayesinin %24.81'ine sahip olduğu AES Entek Elektrik Üretimi'ne 32.750.000 TL tutarında, anaparası kredinin verilişinden 
itibaren 5'nci yılda ödenmek üzere 5 yıl vadeli hissedar kredisi kullandırılmasına karar verdi. Kredinin, Aygaz’ın Koç Holding (KCHOL), AES Mont 
Blanc Holdings B.V. ve AES Entek arasında hissedarlar kredisi sözleşmesinin imzalanmasını takiben verileceği, en az 10 milyon TL olmak üzere 
herhangi bir anda erken ödeme yapılmasının mümkün olduğu belirtildi.  

BIM (BIMAS) genel kurul, ortaklara hisse başına brüt %130 nakit kar payının 25.05.2012 tarihinden itibaren dağıtılmasını onayladı. 

Doğan Holding (DOHOL) sermayesinde %25 oranında pay sahibi olduğu Aslancık Elektrik’in sermayesinin tamamı nakden karşılanmak suretiyle 
75 milyon TL'ye artırılması işlemine 7.5 milyon TL ile katılacağını bildirdi. 

Emlak Konut GYO (EKGYO) İstanbul Hoşdere 1. Etap 1. Kısım Arsa Satışı Karşılığı Gelir Paylaşımı işi İhalesinin 1. oturumuna  1 teklifin geldiğini 
bildirdi. 

Enka İnşaat (ENKAI) 2012 yılının ilk çeyreğinde 326.8 milyon TL net kar açıklayan şirketin karı, 2011 yılının ilk çeyreğindeki 220 milyon TL’ye göre %48 
yükseldi.  

Gözde Girişim (GOZDE) imalat sanayiine yatırım yapma kararı kapsamında, Makina Takım’ın (MAKTK) 15.296.168 TL nominal tutarındaki 
paylarının (çıkarılmış sermayesinin %30.59’u) Transtürk Holding’den (TRNSK)  15.296.168 TL bedelle borsa dışında satın alınması için anlaşma 
imzaladı. Şirket ayrıca paylarının tamamına sahip olduğu Üç Yıldız Tarımsal İşletmeler’in, FA Yönetim Danışmanlık'a %90 oranında ortak oldu. 

Hurriyet Gazetecilik (HURGZ) 2012 yılının ilk çeyreğinde 150 milyon TL net kar açıkladı. Şirket, 2011 yılının ilk çeyreğinde 26 milyon TL zarar açıklamıştı. 

İş Bankası (ISCTR) yurt dışında yerleşik gerçek ve tüzel kişilere satılmak üzere 1.5 milyar USD veya muadili yabancı para tutarına kadar azami 10 
yıl vadeli tahvil ihracı ile ilgili olarak genel müdürlüğü yetkilendirdi. 

İzmir Demir Çelik (IZMDC) çıkarılmış sermayesini %25 bedelsiz artırarak 375 milyon TL’ye yükseltme kararı aldı. 
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Kardemir (KRDMD) 2012 yılının ilk çeyreğinde 75 milyon TL net kar açıklayan şirketin karı, 2011 yılının ilk çeyreğindeki 46.6 milyon TL’ye göre %61 
yükseldi. 

Migros (MGROS) MH Perakendecilik mülkiyetindeki toplam 35.606.000 TL nominal değerli hisseden, satılmamış olan 4.606.000 TL nominal 
değerli hisse üzerinde, Garanti Bankası Lüksemburg Şubesi lehine tekrar rehin tesis edildiğini belirtti. 

Selçuk Ecza (SELEC)  genel kurul toplantısının 31.05.2012 tarihinde yapılmasına karar verdi. 

Borsa Yönetim Kurulu, Teknosa’nın 17.05.2012 tarihinden itibaren "TKNSA.E" kodu ile 7.76 TL baz fiyattan İMKB’de işlem görmeye başlayacağını bildirdi. 

Usaş Ucak Servisi (UCAK) %84.21 bedelsiz hisse dağıtımına bugün başlayacak. 

 

 

 
 

 


