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Gelen alimlarla 61.000 seviyeleri izerine yerlesen IMKB giinii 444 puan artigla 61.279
seviyesinden tamamladi. Son gunlerdeki ylkselis trendinin ardindan Asya borsalarindaki
yatay seyre paralel giine yatay bir seyirle baslamasini bekledigimiz IMKB’nin
sonrasinda yurt disinda aciklanacak ekonomi verileri ve bu baglamda global borsalarin
seyrini ve yurt icinde ise alternatif piyasalarin hareketini takip edecegini dusiiniyoruz.

Din lira dolar kargisinda bir 6nceki kapanisa goére %0,56 deder kazanarak 1,7982
seviyesine geriledi. Sepet bazinda ise liranin deger kazanci %0,24 oldu. Tahvil-bono
piyasasinda ise iki yillik gosterge tahvilin faizi bir énceki kapanisa goére 5 baz puan

Merkez Bankasi Baskani Erdem Basgi bugiin saat 10:00’da Adana Sanayi Odasi

TL kotuleserek 0,9 milyar TL acik verirken, 13,1 milyar TL seviyesindeki faiz-disi fazla
rakami gecen yilki 12,0 milyar TL'ye gore olumlu oldu. Gelirler biiylimesi son aylarda
onemli oranda yavaslarken, faiz-disi harcamalarda canlanma goruldi. Gelirler Subat
ayindan yillik bazda reel olarak sadece %1,5 artarken, faiz-digi harcamalarda gézlenen
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FED'in ABD ekonomisine yonelik yapmis oldugu iyimser acgiklamalar sonrasi yurt disi | Dolar 1,8075 1,8005 0,39% -4,76
piyasalardaki yikselislere paralel alicili bir seyir izleyen Endeks din de ABDde | gyro 2,3545  2,3525 0,08% -3,88%
aciklanan verilerin beklentilerin Gzerinde gelmesi sonrasi bu seyrini surdirmeye caligtl. | Eyro/Dolar 13031  1,3065 0,26%  0,96%
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Ancak, Moody’s’'in buglin Turk bankalarinin notlarini indirim igin izlemeye aldigini | Sekerbank A Tipi Hisse 0,250639 0,251744 0,44% 13,01%
acliklamasi banka hisseleri 6nculiigiinde gun iginde satiglarin gelmesine neden olabilir. Sekerbank B Tipi Tah.Bon.  0,019856 0,019854 0,01%  2,08%
Sekerbank B Tipi Likit 0,783177 0,783351 0,02% 1,83%

] q . Seker Yatinm A Tipi Karma  0,016777 0,016816 0,23%  6,26%

Para ve Doviz Piyasalan: Seker Yatinm B Tipi Altin ~ 0,017653 0,017587  -0,37%  0,82%

* 16.03.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End.

azalarak %9,37 seviyesinden kapandi. Ote yandan Merkez Bankas! acti§i haftalik repo | Dow Jones (ABD) 13.194  13.253 0,44% 8,47%
ihalesinde piyasaya yillik ortalama %5,75 faizden 4 milyar lira borg verdi. Euro tahvil | Nasdaq (ABD) 3.041 3.056 0,51% 17,32%
piyasasinda TR2030 tahvili $170,25 seviyesinden, 5 yillik Ulke CDS'i ise 217 baz | Dax (Almanya) 7.079 7.144 0,92% 21,13%
puandan kapandi. Nikkei (Japonya) 10.051  10.123 0,72% 19,73%
Bovespa (Brezilya) 68.257  67.749 -0,74% 19,37%

A ram Merval (Arjantin) 2.710 2.744 1,27% 11,43%
Yurtigi Glindem: RTSI (Rusya) 1743 1.752 0,49% 26,89%

iiyelerinin katilacagi bir konferansta para politikalari konusu bir konusma |NASENCAEENENVENET) Onceki :
gerceklestirecek. INX100 (NlSAN 12) 60,400 60,925 0,87% 16,99%

INX30 (NISAN 12) 73,375 74,250 1,19% 19,09%
Merkezi Yénetim Biitgesi Subat ayinda hafif kétiilesme gosterse de gériiniim | DOLAR (NISAN 12) 1,825 1,818 -0,36% -5,11%
halen kuvvetli gdriiniiyor Merkezi yonetim biitcesi Subat'ta 2,6 milyar TL bitge agigi | EURO (NISAN 12) 2370 2380  042% 4,07%
ve 6,0 milyar TL faiz-digi fazla gosterirken, gerceklesmeler biitgenin 1,0 milyar TL butge | PAMUK (MART 12) 3,845 3,845 0,00%  0,00%
fazlasi ve 7,2 milyar TL faiz-digi fazla gésterdigi Subat 2011’e gére zayif kaldi. Ocak- | BUSDAY (MART 12) 0,621 0,621 0,00%  0,00%
Subat dénemine bakildiginda biitce dengesi gecen yilin ayni dénemine gére 2,9 milyar [ ALTIN (NISAN 12) 96,585 96,395  -0,20% -0,87%
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%12,1'lik reel art|§ butcedeki bgzulmanln ana nedeni oIgu. Vergi gelirleri ise Subat'ta $g\|/(:avallmanlan ?gg”g :?? ggg ;2;:;: 5?(152;:
reel olarak %2,4 duserek 22,7 milyar TL olarak gergeklesti. Aksa Enerji 08.09.11 273 378 385% 24.8%
12-aylik birikimli faiz-digi fazla 12, milyar TL diserek Subat'ta 25,9 milyar TL'ye BiM 01.11.11 54,00 64,00 185% 8,4%
(GSYIH'nin %2,0’si) gerilerken, bltge acigi ve faiz digi fazlanin yili sirasiyla GSYIH'nin | Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 4,84 16,9% -4,9%
%2,1'i ve %1,5’i seviyelerinde tamamlayacagdini éngoriyoruz. Hikiumetin hedefleri ise | Vakifbank 26.01.11 2,62 3,24 23,7% 10,8%
bitce acigi icin %1,5 ve faiz-disi fazla igin %2,0 seviyelerinde bulunuyor. >>> Arcelik 08.09.11 6,32 7,94 256% 13,2%

Portfoyun Getirisi 79,7%
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>>> Bununla birlikte Maliye’nin kira gelirlerinden alinan verginin yayginlastiriimasi gibi vergi tabaninin iyilestiriimesine yénelik galismalari ile tahminimiz ve
hukimetin hedefleri arasindaki farkin kapanabilecegi ve hiikimetin bltge hedeflerine ulasabilecegi goriisiindeyiz.

Mevsimsellikten arindinlmis igsizlik orani Aralik ayinda degismedi TUIK, Kasim, Aralik ve Ocak aylari ortalamasindan olusan Aralik dénemi isglicii
istatistiklerini diin agikladi. Buna gére igsizlik orani Aralik'ta gectigimiz yilin ayni ayina gére 1,6 puan diiserek %9,8'e geriledi. Issizlik orani Kasim
déneminde %9,1 olsa da, Kasim'dan Aralik’a artis tamamiyla istihdam piyasasinda gériillen mevsimsel degisikliklerden kaynaklaniyor. Gergekten de TUIK
tarafindan yayinlanan mevsimsellikten arindiriimis veriler issizlik oraninin degismeyerek Aralik doneminde %9,3’te kaldigina isaret ediyor. Bu seviye
verilerin bagladigi Ocak 2005’ten bu yana en disik dizey. Diger yandan, tarim-disi igsizlik orani ise gegen yilin ayni ayina gére 2,2 puan duserek %
12,0’ye geriledi. Zayiflayan bir insaat sektorl aktivitesi ve imalat sektériindeki yavaslama ile birlikte mevsimsellikten arindinlmis issizlik oranindaki disusin
1.¢ceyrekte durmasini bekliyoruz.

Yurtdisi Giindem:

ABD’de tiketici fiyatlarinin artmasi bekleniyor Subat ayinda Tuketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) énceki aya gére %0,4 dnceki yilin ayni ayina gore de
%2,9 oraninda artmis olabilecegi tahmin ediliyor. Ocak ayinda TUFE, aylik bazda %0,2 yillik bazda da %2,9 artis kaydetmisti. Veriler bugtin TSI 14:30'da
acliklanacak.

ABD sanayi uretimi verileri bugiin aciklanacak Subat ayinda sanayi uretiminin énceki aya gére %0,5 oraninda artmig olabilecegi tahmin ediliyor. Ocak
ayinda sanayi Uretiminde herhangi bir degisiklik olmamisti. Ocak ayinda %78,5 olarak belirlenen kapasite kullaniminin da Subat ayinda %78,8'e ¢ikmig
olabilecegi tahmin ediliyor. Veriler bugiin TS| 15:15’te aciklanacak.

ABD tiiketici giiveninde sinirh bir artis bekleniyor Michigan Universitesi tarafindan tiiketici giivenini yansitmak igin ayda iki kere yayinlanan endeksin
Mart ayinin ilk yarisinda 75,6 puana ¢ikmis olabilecegi tahmin ediliyor. Subat ayinin ikinci yarisinda endeks 75,3 puan olarak belirlenmisti. Veriler bugtin
TSI 15:55'te agiklanacak.

ABD’de iiretici fiyatlar beklentilerin altinda artis kaydetti Subat ayinda Uretici Fiyatlari Endeksi (UFE) énceki aya gére %0,4 énceki yilin ayni ayina
gore de %3,3 oraninda artis gosterdi. Piyasadaki beklenti UFE’nin aylik bazda %0,5 yillik bazda da %3,1 oraninda artmis olabilecegi yonundeydi.
Bdylelikle UFE Ekim 2011°den bu yana (son 5 ayda) gérdiugu en yuksek aylik artisi kaydetmis oldu.

ABD’de haftalik igsizlik basvurulari beklentilerden daha fazla diisiis gosterdi 10 Mart tarihine kadarki bir haftalik siirede issizlik maasindan
yararlanmak i¢in 351 bin kisi basvuruda bulundu. Piyasadaki beklenti bagvurularin 355 bin olabileceg@i yoniindeydi. 362 bin olarak belirlenen énceki hafta
basvurulari da 365 bine revize edildi. Halen igsizlik maagindan yararlananlarin sayisi 3 milyon 424 binden 3 milyon 343 bine geriledi.

Sirket Haberleri:
Finansbank (FINBN.IS) cikarilmis sermayesinin %5 bedelsiz artirilacagini ve bedelsiz hisselerin ortaklara kar payi olarak dagitilacagini bildirdi.

Koza Altin (KOZAL.IS) 2011 yilin1 460.5 milyon TL net kar ile tamamlayan sirketin net kari, 2010 yili sonundaki 235.6 milyon TL’ye gére %95 yiikseldi.
Pinar Et (PETUN.IS) 2011 yilin1 29.7 milyon TL net kar ile tamamlayan sirketin net kari, 2010 yili sonundaki 39.5 milyon TL’ye gore %25 darald.

Tirk Hava Yollan (THYAO.IS), 2012 yilinin ilk iki ayinda yolcu sayisini 2011 yilinin ayni ayina goére %19.2 artisla 4,2 milyon seviyesinden 5.1 milyon
seviyesine ¢iktigini agikladi. THY, dis hatlarda business class ve distan disa transit yolcu sayilarinda da 2011 yihnin ilk iki ayina kiyasla sirasiyla %42.5
ve %37.4 artis saglandigini belirtti. Sirket yolcu doluluk oraninin 2012 Ocak-Subat ayinda 2011 yilinin ayni dénemine gére 4.8 puan artisla %71.6
seviyesinde gerceklestigini belirtirken, konma sayisinin ise %9.8 artisla 41.498 seviyesine yukseldigini agikladi. THY ayrica Kargo-Posta miktarinin da
2012'nin ilk iki ayinda %23.2 artigla 65.122 ton seviyesine yiikseldigini ifade etti.

Vakifbank (VAKBN.IS) ortaklarina brit %1.48 nakit kar payinin 31.05.2012 tarihinden itibaren dagitiimasina karar verdi.

Vestel Elektronik (VESTL.IS) Liikksemburg Borsasi'ndan islem gérmekte olan sirket garantisi altinda ihrag edilen tahvillerin 12.761.000 USD’lik kisminin
tezgah Ustl piyasadan satin alindigini, kalan 86.366.000 USD tutarindaki tahvilin Liksemburg Borsasi'ndan islem gérmeye devam ettigini bildirdi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- inénii Caddesi Tiimsah Han No:36 Kat: 3 - 4 Giimiissuyu / ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



