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12 Pazartesi  
• Japonya 

Merkez 
Bankası faiz 
kararlarını 
açıklayacak. 

• TCMB, Ocak 
ayı ödemeler 
dengesi 
verilerini 
açıklayacak. 

• CNBC-e Şubat 
ayı tüketim 
endeksi. 

13 Salı 
• Hazine, 5 yıl 

vadeli sabit 
kuponlu  tahvil 
ihalesi 
düzenleyecek. 

• Almanya, ZEW 
anketi 
(TSİ:12.00). 

• ABD, Şubat ayı 
perakende 
satışlar verisi 
(TSİ:14.30). 

• ABD, FED faiz 
kararı 
(TSİ:20.15). 

 

14 Çarşamba 
• Hazine, 2.4 

milyar TL iç 
borç 
ödemesinde 
bulunacak. 

• Euro Bölgesi, 
Ocak ayı 
sanayi üretimi 
verisi 
(TSİ:12.00). 

• Euro Bölgesi, 
Şubat ayı 
TÜFE verileri 
(TSİ:12.00). 

15 Perşembe 
• Maliye 

Bakanlığı, 
Şubat ayı 
Merkezi 
Yönetim bütçe 
gerçekleşmeleri
ni açıklayacak. 

• TÜİK, Aralık 
dönemi işsizlik 
verilerini 
açıklayacak. 

• ABD, Şubat ayı 
ÜFE verileri 
(TSİ:14.30). 

• ABD, haftalık 
işsizlik 
başvuruları 
verisi 
(TSİ:14.30). 

• ABD, Mart ayı 
Philadelphia 
FED anketi 
(TSİ:16.00). 

 

16 Cuma 
• TCMB-TÜİK, 
Şubat ayı 
tüketici güven 
endeksi 
verilerini 
açıklayacak.  

• ABD, Şubat ayı 
TÜFE verileri 
(TSİ:14.30). 

• ABD, Şubat ayı 
sanayi üretimi 
verileri 
(TSİ:15.15). 

• ABD, Mart ayı 
1. Michigan 
tüketici güven 
endeksi verileri 
(TSİ:15.55). 

 

AJANDA 

Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü  www.sekeryatirim.com.tr 

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan yararlanarak 
hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir 
şekilde sorumlu tutulamaz. 
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İMKB: 
FED'in ABD ekonomisine yönelik yapmış olduğu iyimser açıklamalar sonrası yurt dışı 
piyasalardaki yükselişlere paralel alıcılı bir seyir izleyen Endeks dün de ABD’de 
açıklanan verilerin beklentilerin üzerinde gelmesi sonrası bu seyrini sürdürmeye çalıştı. 
Gelen alımlarla 61.000 seviyeleri üzerine yerleşen İMKB günü 444 puan artışla 61.279 
seviyesinden tamamladı. Son günlerdeki yükseliş trendinin ardından Asya borsalarındaki 
yatay seyre  paralel güne yatay bir seyirle başlamasını beklediğimiz İMKB’nin 
sonrasında yurt dışında açıklanacak ekonomi verileri ve bu bağlamda global borsaların 
seyrini ve yurt içinde ise alternatif piyasaların hareketini takip edeceğini düşünüyoruz. 
Ancak, Moody’s’in bugün Türk bankalarının notlarını indirim için izlemeye aldığını 
açıklaması banka hisseleri öncülüğünde gün içinde satışların gelmesine neden olabilir. 

Para ve Döviz Piyasaları: 
Dün lira dolar karşısında bir önceki kapanışa göre %0,56 değer kazanarak  1,7982 
seviyesine geriledi. Sepet bazında ise liranın değer kazancı %0,24 oldu. Tahvil-bono 
piyasasında ise iki yıllık gösterge tahvilin faizi bir önceki kapanışa göre 5 baz puan 
azalarak %9,37 seviyesinden kapandı. Öte yandan Merkez Bankası açtığı haftalık repo 
ihalesinde piyasaya yıllık ortalama %5,75 faizden 4 milyar lira borç verdi. Euro tahvil 
piyasasında TR2030 tahvili $170,25 seviyesinden, 5 yıllık ülke CDS’i ise 217 baz 
puandan kapandı. 

Yurtiçi Gündem:  
Merkez Bankası Başkanı Erdem Başçı bugün saat 10:00’da Adana Sanayi Odası 
üyelerinin katılacağı bir konferansta para politikaları konusu bir konuşma 
gerçekleştirecek.  

Merkezi Yönetim Bütçesi Şubat ayında hafif kötüleşme gösterse de görünüm 
halen kuvvetli görünüyor Merkezi yönetim bütçesi Şubat’ta 2,6 milyar TL bütçe açığı 
ve 6,0 milyar TL faiz-dışı fazla gösterirken, gerçekleşmeler bütçenin 1,0 milyar TL bütçe 
fazlası ve 7,2 milyar TL faiz-dışı fazla gösterdiği Şubat 2011’e göre zayıf kaldı. Ocak-
Şubat dönemine bakıldığında bütçe dengesi geçen yılın aynı dönemine göre 2,9 milyar 
TL kötüleşerek 0,9 milyar TL açık verirken, 13,1 milyar TL seviyesindeki faiz-dışı fazla 
rakamı geçen yılki 12,0 milyar TL’ye göre olumlu oldu. Gelirler büyümesi son aylarda 
önemli oranda yavaşlarken, faiz-dışı harcamalarda canlanma görüldü. Gelirler Şubat 
ayından yıllık bazda reel olarak sadece %1,5 artarken, faiz-dışı harcamalarda gözlenen 
%12,1’lik reel artış bütçedeki bozulmanın ana nedeni oldu. Vergi gelirleri ise Şubat’ta 
reel olarak %2,4 düşerek 22,7 milyar TL olarak gerçekleşti.  

12-aylık birikimli faiz-dışı fazla 12, milyar TL düşerek Şubat’ta 25,9 milyar TL’ye 
(GSYİH’nin %2,0’si) gerilerken, bütçe açığı ve faiz dışı fazlanın yılı sırasıyla GSYİH’nin 
%2,1’i ve %1,5’i seviyelerinde tamamlayacağını öngörüyoruz. Hükümetin hedefleri ise 
bütçe açığı için %1,5 ve faiz-dışı fazla için %2,0 seviyelerinde bulunuyor. >>> 
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9 Mart 12 Mart 13 Mart 14 Mart 15 Mart

Hacim (mn TL) IMKB -100

Endeksler Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
İMKB-100 60.836 61.279 0,73% 19,53%
İMKB-30 73.963 74.527 0,76% 20,79%
Mali 86.015 87.172 1,35% 22,87%
Sanayi 55.340 55.291 -0,09% 14,61%

Hisse (%) Hisse (%) Hisse (TL)
CEYLN 18,71 DOGUB -5,64 GARAN 355.857.890
KNFRT 12,96 ESEMS -5,00 ISCTR 181.327.586
ALYAG 10,49 EGYO -4,17 YKBNK 172.846.117
NIBASY 9,77 SONME -4,08 VAKBN 148.310.371
GEDIZ 9,33 AKMGY -3,69 IHLAS 106.334.849

Yükselen Düşen Hacim

Para Piyasaları Önceki Dünkü G. Ay Yıl B. 
Repo (İMKB repo, bileşik, %) 9,61 9,71 6,60 10,55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 170,75 169,75 166,25 164,00
Tahvil (en aktif, bileşik, %) 9,43 9,38 9,16 11,14

Döviz (Serbest Piyasa) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dolar 1,8075 1,8005 -0,39% -4,76%
Euro 2,3545 2,3525 -0,08% -3,88%
Euro/Dolar 1,3031 1,3065 0,26% 0,96%

Emtia Fiyatları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Petrol (Brent, $) 124,5 122,5 -1,61% 14,25%
Altın (Ons, $) 1.643,0 1.648,5 0,33% 5,31%

Şeker Fon Önceki Dünkü* Gün (%) Yıl B. 
Şekerbank A Tipi Hisse 0,250639 0,251744 0,44% 13,01%
Şekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019856 0,019854 -0,01% 2,08%
Şekerbank B Tipi Likit 0,783177 0,783351 0,02% 1,83%
Şeker Yatırım A Tipi Karma 0,016777 0,016816 0,23% 6,26%
Şeker Yatırım B Tipi Altın 0,017653 0,017587 -0,37% -0,82%

* 16.03.2012 tarihinde geçerli olan f iy atlardır.

Uluslararası End. Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dow Jones (ABD) 13.194 13.253 0,44% 8,47%
Nasdaq (ABD) 3.041 3.056 0,51% 17,32%
Dax (Almanya) 7.079 7.144 0,92% 21,13%
Nikkei (Japonya) 10.051 10.123 0,72% 19,73%
Bovespa (Brezilya) 68.257 67.749 -0,74% 19,37%
Merval (Arjantin) 2.710 2.744 1,27% 11,43%
RTSI (Rusya) 1.743 1.752 0,49% 26,89%

Portföy P. Giriş P.Giriş Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyatı Fiyat (%) İMKB
Tofaş 08.09.11 6,16 7,52 22,1% 10,0%
Tav Havalimanları 08.01.10 4,88 8,30 70,1% 52,6%
TSKB 10.01.12 1,77 2,20 24,3% 1,1%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,78 38,5% 24,8%
BİM 01.11.11 54,00 64,00 18,5% 8,4%
Aksa Akril ik 10.01.12 4,14 4,84 16,9% -4,9%
Vakıfbank 26.01.11 2,62 3,24 23,7% 10,8%
Arçelik 08.09.11 6,32 7,94 25,6% 13,2%
Portföyün Getirisi 79,7%

VOB (Uzlaşma Fiyatları) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
INX100 (NİSAN 12) 60,400 60,925 0,87% 16,99%
INX30 (NİSAN 12) 73,375 74,250 1,19% 19,09%
DOLAR (NİSAN 12) 1,825 1,818 -0,36% -5,11%
EURO  (NİSAN 12) 2,370 2,380 0,42% -4,07%
PAMUK (MART 12) 3,845 3,845 0,00% 0,00%
BUGDAY (MART 12) 0,621 0,621 0,00% 0,00%
ALTIN (NİSAN 12) 96,585 96,395 -0,20% -0,87%
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>>> Bununla birlikte Maliye’nin kira gelirlerinden alınan verginin yaygınlaştırılması gibi vergi tabanının iyileştirilmesine yönelik çalışmaları ile tahminimiz ve 
hükümetin hedefleri arasındaki farkın kapanabileceği ve hükümetin bütçe hedeflerine ulaşabileceği görüşündeyiz. 

Mevsimsellikten arındırılmış işsizlik oranı Aralık ayında değişmedi TÜİK, Kasım, Aralık ve Ocak ayları ortalamasından oluşan Aralık dönemi işgücü 
istatistiklerini dün açıkladı. Buna göre işsizlik oranı Aralık’ta geçtiğimiz yılın aynı ayına göre 1,6 puan düşerek %9,8’e geriledi. İşsizlik oranı Kasım 
döneminde %9,1 olsa da, Kasım’dan Aralık’a artış tamamıyla istihdam piyasasında görülen mevsimsel değişikliklerden kaynaklanıyor. Gerçekten de TÜİK 
tarafından yayınlanan mevsimsellikten arındırılmış veriler işsizlik oranının değişmeyerek Aralık döneminde %9,3’te kaldığına işaret ediyor. Bu seviye 
verilerin başladığı Ocak 2005’ten bu yana en düşük düzey. Diğer yandan, tarım-dışı işsizlik oranı  ise geçen yılın aynı ayına göre 2,2 puan düşerek %
12,0’ye geriledi. Zayıflayan bir inşaat sektörü aktivitesi ve imalat sektöründeki yavaşlama ile birlikte mevsimsellikten arındırılmış işsizlik oranındaki düşüşün 
1.çeyrekte durmasını bekliyoruz. 

Yurtdışı Gündem: 
ABD’de tüketici fiyatlarının artması bekleniyor Şubat ayında Tüketici Fiyatları Endeksi’nin (TÜFE) önceki aya göre %0,4 önceki yılın aynı ayına göre de 
%2,9 oranında artmış olabileceği tahmin ediliyor. Ocak ayında TÜFE, aylık bazda %0,2 yıllık bazda da %2,9 artış kaydetmişti. Veriler bugün TSİ 14:30’da 
açıklanacak.   

ABD sanayi üretimi verileri bugün açıklanacak Şubat ayında sanayi üretiminin önceki aya göre %0,5 oranında artmış olabileceği tahmin ediliyor. Ocak 
ayında sanayi üretiminde herhangi bir değişiklik olmamıştı. Ocak ayında %78,5 olarak belirlenen kapasite kullanımının da Şubat ayında %78,8’e çıkmış 
olabileceği tahmin ediliyor. Veriler bugün TSİ 15:15’te açıklanacak.  

ABD tüketici güveninde sınırlı bir artış bekleniyor Michigan Üniversitesi tarafından tüketici güvenini yansıtmak için ayda iki kere yayınlanan endeksin 
Mart ayının ilk yarısında 75,6 puana çıkmış olabileceği tahmin ediliyor. Şubat ayının ikinci yarısında endeks 75,3 puan olarak belirlenmişti. Veriler bugün 
TSİ 15:55’te açıklanacak.   

ABD’de üretici fiyatları beklentilerin altında artış kaydetti Şubat ayında Üretici Fiyatları Endeksi (ÜFE) önceki aya göre %0,4 önceki yılın aynı ayına 
göre de %3,3 oranında artış gösterdi. Piyasadaki beklenti ÜFE’nin aylık bazda %0,5 yıllık bazda da %3,1 oranında artmış olabileceği yönündeydi. 
Böylelikle ÜFE Ekim 2011’den bu yana (son 5 ayda) gördüğü en yüksek aylık artışı kaydetmiş oldu.  

ABD’de haftalık işsizlik başvuruları beklentilerden daha fazla düşüş gösterdi 10 Mart tarihine kadarki bir haftalık sürede işsizlik maaşından 
yararlanmak için 351 bin kişi başvuruda bulundu. Piyasadaki beklenti başvuruların 355 bin olabileceği yönündeydi. 362 bin olarak belirlenen önceki hafta 
başvuruları da 365 bine revize edildi. Halen işsizlik maaşından yararlananların sayısı 3 milyon 424 binden 3 milyon 343 bine geriledi. 

Şirket Haberleri: 

Finansbank (FINBN.IS) çıkarılmış sermayesinin %5 bedelsiz artırılacağını ve bedelsiz hisselerin ortaklara kar payı olarak dağıtılacağını bildirdi. 

Koza Altın (KOZAL.IS) 2011 yılını 460.5 milyon TL net kar ile tamamlayan şirketin net karı, 2010 yılı sonundaki 235.6 milyon TL’ye göre %95 yükseldi. 

Pınar Et (PETUN.IS) 2011 yılını 29.7 milyon TL net kar ile tamamlayan şirketin net karı, 2010 yılı sonundaki 39.5 milyon TL’ye göre %25 daraldı. 

Türk Hava Yolları (THYAO.IS), 2012 yılının ilk iki ayında yolcu sayısını 2011 yılının aynı ayına göre %19.2 artışla 4,2 milyon seviyesinden 5.1 milyon 
seviyesine çıktığını açıkladı. THY, dış hatlarda  business class ve dıştan dışa  transit yolcu sayılarında da 2011 yılının ilk iki ayına kıyasla sırasıyla %42.5 
ve %37.4 artış sağlandığını belirtti. Şirket yolcu doluluk oranının 2012 Ocak-Şubat ayında 2011 yılının aynı dönemine göre 4.8 puan artışla %71.6 
seviyesinde gerçekleştiğini belirtirken, konma sayısının ise %9.8 artışla 41.498 seviyesine yükseldiğini açıkladı. THY ayrıca Kargo-Posta miktarının da 
2012’nin ilk iki ayında %23.2 artışla 65.122 ton seviyesine yükseldiğini ifade etti. 

Vakıfbank (VAKBN.IS) ortaklarına brüt %1.48 nakit kar payının 31.05.2012 tarihinden itibaren dağıtılmasına karar verdi. 

Vestel Elektronik (VESTL.IS) Lüksemburg Borsası'ndan işlem görmekte olan şirket garantisi altında ihraç edilen tahvillerin 12.761.000 USD’lik kısmının 
tezgah üstü piyasadan satın alındığını, kalan 86.366.000 USD tutarındaki tahvilin Lüksemburg Borsası'ndan işlem görmeye devam ettiğini bildirdi. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


