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gelismeleri izlemeyi strdirecegini diistiniyoruz.

Para ve Doviz Piyasalari:

Din dar bir bantta hareket eden lira %0,06 azalarak 1,7695 seviyesinden kapandi.
Sepet bazinda ise lira %0,32 deger kazandi. Tahvil-bono piyasasinda son Ug¢ ayin en
dusik seviyelerinden geri donen gosterge tahvilin faizi 13 baz puan artarak %9,35
seviyesinden kapandi.

Yurtici Giindem:

Merkezi yonetim biitcesi Ocak ayinda oldukca giicliiydii Maliye Bakanligi
verilerine gére merkezi yonetim butgesi Ocak ayinda 1,7 milyar TL butce fazlasi ve
7,1 milyar TL faiz-disi fazla verdi. Bu rakamlar Ocak 2011’deki rakamlara gore
sirasiyla 0,7 ve 2,3 milyar TL iyilesmeye isaret ederken, glcli vergi gelirleri ve sinirli
sermaye harcamalari/transferleri biitgeyi Ocak’ta destekledi.

Gelirler Ocak’ta yillik bazda %20 artarak 28,1 milyar TL olarak gergeklesirken, bunun
sadece 1,2 milyar TL'lik bolimi kamu alacaklarinin yeniden yapilandiriimasindan
geldi. Diger yandan vergi gelirleri %19 artisla 23,5 milyar TL oldu. Harcamalar
tarafinda ise yillik bazda %17 artig gorulurken, faiz-disi harcamalardaki artis %12 ile
daha sinirli oldu. Bunun nedeni faiz harcamalarinin %42 gibi yiksek oranda artarak
5,4 milyar TL olarak gergeklesmesiydi. Aralik ayinda yilsonunda fonlarin kullaniimak
istenmesi nedeniyle oldukga yliksek gergeklesen sermaye harcamalari ve transferleri
Ocak’ta 0,5 milyar TL ve 11 milyon TL gibi oldukca disuk rakamlara geriledi. Aralk
ayinda yapilan yiksek harcamalarin Ocak ayi bltgesine bir anlamda olumlu katki
yaptigi gériiliiyor. 12-ay birikimli faiz-digi fazlanin Aralik'ta GSYIH'nin %1,9'u olarak
gerceklestikten sonra Ocak ayinda %2,1’e yikseldigi gordltyor.

Mevsimsellikten arindiriimis issizlik oran1 Kasim’da geriledi TUIK verilerine gére
issizlik orani Kasim déneminde 2010 yilinin ayni dénemine gére 1,9 puan diserek %
9,1 olarak agiklandi. Ekim déneminde de issizlik orani %9,1 seviyesindeydi. >>>

* 16.02.2012 tarihinde gecerli olan fiy at
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Onceki

VOB (Uzlagma Fiyatlari)

12.781
2.916
6.758
9.260

65.368
2.725
1.634

-0,76%
-0,55%
0,44%
2,30%
0,51%
0,01%
-1,74%

4,61%
11,93%
14,57%

9,52%
15,18%
10,67%
18,35%

14,59%

INX100 (SUBAT 12) 60,275 59,675 -1,00%
INX30 (SUBAT 12) 72,575 72,650 0,10% 16,52%
DOLAR (SUBAT 12) 1,774 1,772 0,11% -7,52%
EURO (SUBAT 12) 2,335 2,319 -0,66% -6,53%
PAMUK (MART 12) 3,845 3,845 0,00% 0,00%
BUGDAY (MART 12) 0,621 0,621 0,00% 0,00%
ALTIN (SUBAT 12) 98,135 98,580 0,45% 1,38%
P. Giris P.Giris Son Getiri Relatif
Tarihi Fiyati  Fiyat (%) IMKB
Tofas 08.09.11 6,16 7,88 27,9% 18,1%
Tav Havalimanlari 08.01.10 4,88 8,32 70,5% 56,6%
TSKB 10.01.12 1,77 2,26 27,7% 6,3%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,49 278% 18,0%
BiM 01.11.11 54,00 58,75 8,8% 1,9%
Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 4,76 15,0% 4,3%
Vakifbank 26.01.11 2,62 3,10 18,3% 8,6%
Arcelik 08.09.11 6,32 7,64 20,9% 11,6%
Portfoyun Getirisi 79,6%
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>>> Mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani ise Ekim dénemine goére 0,1 puan diserek %9,3 oldu. Bu seviye serilerin mevcut oldugu Ocak 2005'ten bu
yana en disik dizeyi ifade ediyor. Diger yandan mevsimsellikten arindiriimis tarim-disi issizlik oraninin Kasim’da %11,8'den %11,6'ya geriledigini
hesapliyoruz.

Yurtdigi Giindem:

ABD’de haftalik igsizlik bagvurularinin artmasi bekleniyor Issizlik maasindan yararlanmak igin 11 Subat tarihine kadarki bir haftalik siirede 365 bin
kisinin basvuruda bulunmus olabilecedi tahmin ediliyor. Onceki hafta issizlik bagvurulari 358 bin olarak belirlenmisti. Halen issizlik maasindan
yararlananlarin ise 3 milyon 490 bine diismiis olabilecegi tahmin ediliyor. Veriler bugiin TSI 15:30’'da agiklanacak.

ABD konut baslangiglari ve ingaat ruhsatlari verisi bugiin agiklanacak Konut baslangiclarinin artmasi bekleniyor. Ocak ayinda konut baslangiglarinin
670 bin olabilecegi tahmin ediliyor, bu tahmin aylik bazda %1,9 artisa tekabiil etmektedir. Aralik 2011 konut baslangiglari 657 bin olarak belirlenmisti.
insaat izinlerinde sinirli bir artis bekleniyor. Ocak ayinda verilen insaat ruhsatlarinin 680 bine gikmis olabilecegi tahmin ediliyor. Aralik 2011’de 679 bin
insaat ruhsati verilmisti. Veriler TS| 15:30'da agiklanacak.

ABD’de iiretici fiyatlarinin artmasi bekleniyor Ocak ayinda Uretici Fiyatlari Endeksi’nin aylik bazda %0,3 yillik bazda da %4,1 artmis olabilecegi tehmin
ediliyor. Aralik 2011°’de UFE aylik bazda %0,1 diiserken yillik bazda ise %4,8 artmisti. Veriler bugiin TSI 15:30’da agiklanacak.

ABD’de sanayi liretimi ve kapasite kullanimi beklentilerin altinda kaldi Ocak ayinda sanayi uretimi aylik bazda degisiklik gostermedi, piyasadaki
beklenti sanayi Uretiminin %0,6 artmis olabilecegi yoénindeydi. Aralik 2011 sanayi Uretimi verisi de %0,4 artistan %0,1 artisa revize edildi. Ocak ayinda
kapasite kullanimi %78,5 olarak belirlendi, piyasadaki beklenti ise %78,6 olabilecedi yonindeydi. Aralik 2011 kapasite kullanimi ise %78,1’den %78,6'ya
revize edildi.

Sirket Haberleri:
Akbank (AKBNK.IS) bagli ortakligi Ak B Tipi YO'daki (AKBYO.IS) hisselerinin satisina iliskin olarak, Egeli & Co.Yatirm Holding ile niyet mektubu
imzaladi ve gérismelere baglanacagini bildirdi.

Aselsan (ASELS.IS) 5.968.900 Euro bedelli Uzaktan Komutali Stabilize Platform siparisi aldi. S6z konusu siparis kapsaminda teslimatlarin 2012-2013
yillari iginde gergeklestirilecegi belirtildi.

Cimsa (CIMSA.IS) Ciment Francais istiraki olan PARCIB SAS'in sahip oldugu Afyon Gimento’nun (AFYON.IS) %51'ini temsil eden 1.530.000 TL nominal
degerli hisselerin tamaminin alimina iligkin hisse devir anlasmasi imzaladi. Hisselerin devir bedeli olarak 57.530.000 TL belirlenirken, devir ve teslim
Rekabet Kurulu'nun izninin alinmasindan sonra gergeklesecegdi aciklandi.

Yorum: Cimsa icin satin almayi, kapasite artisi saglamasi adina olumlu bir gelisme olarak algilamaktayiz. Satis sonucuna goére, Afyon Cimento
hisselerinde satis fiyati hisse basina 37.60 TL seviyesine denk gelmekte, toplam piyasa degeri ise 112.8 milyon TL seviyesinde gorinmektedir. Afyon
Cimento 15.02.2012 tarihi itibariyle IMKB’de hisse basina 111.50 TL’den ve toplam 334.5 milyon TL piyasa degeri ile islem gérmektedir. Dolayisiyla
hisselerin satis fiyati, IMKB’de olusan fiyata gére %66.2 diigiis riskine isaret etmektedir.

Erdemir (EREGL.IS) 2011 yilini 1 milyar TL net kar ile tamamlayan sirketin net kari, 2010 yil sonundaki 766 milyon TL’ye gére %31 yiikseldi.

Ford Otosan (FROTO.IS) Yonetim Kurulu Uyeligine ve Genel Miidirlik gérevine Haydar Yenigiin'in atandigini bildirdi.

TEB (TEBNK.IS) 2011 yilini 206.7 milyon TL net kar ile tamamlayan bankanin net kari, 2010 yili sonundaki 300 milyon TL'ye gore %31 geriledi.

Tirk Telekom (TTKOM.IS) 2011 yili karindan ortaklarina hisse basina brit %54.19 nakit kar payinin 29.05.2012 tarihinden itibaren dagitiimasini,
25.05.2012 tarihinde toplanacak genel kurulun onayina sunulacagini bildirdi. Ayrica, 2012 yilina iligkin beklentilerini agiklayan sirket, ciro bazinda %6-8
buylme, yatirrm harcamalarinin ise 2.4 milyar TL seviyesinde olmasinin beklendigini bildirdi. Sirket, FAVOK marjinin ise %40’in alt seviyelerinde

gerceklesmesinin beklendigini acikladi.

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK.IS) halka arz edilmeksizin tahsisli olarak veya nitelikli yatirimcilara satiimak Uzere ihrag¢ edecegi, 6 yil vadeli ve 6 ayda bir
faiz 6demeli 30 milyon TL nominal degerli tahvillerin, SPK kaydina alindigini agiklad!.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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