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Glne yatay bir seyirle baslayan piyasalarda Moody’s'in alti Avrupa (lkesinin kredi
notunu dusiirmesinin etkisi sinirli oldu. Gunun ilk yarsinda 60.800 seviyelerini test eden
Endeks ikinci seansta kar realizasyonlari ile karsilasti. Alternatif piyasalardaki ylkselisler
ve ABD’de ekonomik verilerin beklentilerin altinda kalmasinin satiglari artirmasiyla
59.500 seviyelerine kadar geri cekilen Endeks gini 895 puan duslsle 59.662
seviyesinden tamamladi. Cin'in Avrupa krizinin ¢ézimine yardimci olacagi yonindeki
aciklamalari bugin global borsalarda iyimser hava olugmasini saglarken Asya
borsalarindaki yikselisler %2’ye ulasti. Dolayisiyla Cin’in borg krizi konusunda destek
s6zl vermesi sonrasi global borsalardaki olumlu hava paralelinde giine alicili bir seyirle
baglamasini bekledigimiz IMKB’nin sonrasinda yurt disi piyasalarin seyrini takip ederek
bu seyrini siirdirmeye galisacagini digiiniyoruz. Bugln piyasalarin yurt disinda Euro
Maliye Bakanlar’nin Yunanistan ile ilgili yapacagi telekonfreans gorigsmelerinden
cikacak sonugclari, yurt icinde ise alternatif piyasalarin seyrine odaklanmasini bekliyoruz.

Para ve Doviz Piyasalari:

Lira diin dolar kargisinda %0,25 deger kaybederej 1,7695 seviyesinden kapandi. Sepet
bazinda ise bir degisiklik olmadi. Faizlerde dnceki giin hazine ihalelerinin ardindan
yasanan sert geri cekilme diin sona erdi. Iki yilllk gdsterge tahvilin faizi bir énceki
kapanisa gore 6 baz puan artarak %9,28 seviyesinden kapandi.

Yurtici Glindem:

TUFE’ye endeksli tahvillere yiiksek ilgi Hazine 20-21 Subat'ta gerceklestirecegi gelire
endeksli senet ihraci haricinde borglanma programini tamamladi. Kurum din 8,070
milyar TL borglandigi toplam (¢ ihrag gergeklestirirken, bu ayki borglanma miktari 12,469
milyar TL’ye yiikselmis oldu (piyasadan: 9,519 milyar TL.) Gelire endeksli senet ihraci
hari¢ gergeklesmeler, 13 milyar TL (piyasadan: 9,6 milyar TL) hedefine oldukga yakin.
Hazine bu ay i¢in piyasadan %72,3 bor¢ yenileme orani 6ngorirken, simdiki borglanma
durumunda dahi rakam %71,7 oldu.

4 Aralik 2013 vadeli gosterge tahvil ihalesinde 939 milyon TL’lik net satis yapilirken,
ihaleye satigin 2,0 kati kadar teklif geldi. ihalede olugan yillik ortalama bilesik faiz %9,24
ile piyasa beklentilerinin altinda kalirken, gegen ayki ihragta gerceklesen %10,28'in
oldukga altinda gergeklesti. Diger yandan, 9-yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihracina
ilgi daha yliksekti. Hazine bu kagittan 1,586 milyar TL tutarinda satarken ihaleye satisin
3,3 kati kadar yiiksek teklif geldi. Ihalede olusan yillik bilesik reel faiz %3,73 diizeyinde
oldu. Hazine bugiin 9,6 milyar TL'si piyasaya olmak lzere 12,5 milyar TL i¢c borg
o6demesi gergeklestirecek. Bu tutarlar son iki glinde gergeklesen 5 ihragla borclanilan
tutarla hemen hemen ayni seviyelerde oldugu igin son iki ginde gerceklesen ihraglarin
piyasadaki TL likiditesine kaydadeger bir etkisi olmayacak.
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
IMKB-100 60.557  59.662 -1,48% 16,38%
IMKB-30 73.609 72.327 1,74% 17,23%
Mali 85.207  83.869 -1,57% 18,22%
Sanayi 55.873  55.042 -1,49% 14,09%
|  Hacim |
Hisse (%) |Hisse (%) | Hisse (TL)
DOGUB 18,52 KUTPO -9,93 GARAN 389.594.422
USAK 16,27 TBORG 9,64 ISCTR 389.302.334
PENGD 14,39 BAKAB 9,62 THYAO 194.334.325
GARFA 12,71 SNPAM -8,84 EKGYO 122.065.722
ARMDA 11,11 SONME -8,47 YKBNK 115.171.621

Diink i
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Para Piyasalari

Repo (IMKB repo, bilegik, %)
Euro Bond (2030, fiyat, $)
Tahvil (en akiif, bilesik, %)

11 ,08
163,75
10,95

10,55
164,00
11,14

Doviz (Serbest Piyasa)

6,51%

Dolar 1,7630 1,7675 0,26%

Euro 2,3305 2,3255 0,21% 4,98%
Euro/Dolar 1,3186  1,3155 -0,24%  1,65%
Emtia Fiyatlari 1
Petrol (Brent, $) 117,2 117,3 0,09% 9,43%
Altin (Ons, $) 1.7221  1.724,9 0,16% 10,19%

Diink i

Onceki

11,62%

Sekerbank A Tipi Hisse 0,250567 0,248646 -0,77%

Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019794 0,019826 0,16%  1,93%
Sekerbank B Tipi Likit 0,778262 0,778396 0,02% 1,18%
Seker Yatinm A Tipi Karma  0,016759 0,016720 -0,23%  5,66%
Seker Yatinm B Tipi Altin 0,018002 0,018004 0,01%  1,53%

* 15.02.2012 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.

Onceki

Uluslararasi End. Diink i

5,41%

Dow Jones (ABD) 12.874 12.878 0,03%

Nasdaq (ABD) 2.931 2.932 0,02% 12,54%
Dax (Almanya) 6.738 6.728 -0,15% 14,07%
Nikkei (Japonya) 8.999 9.052 0,59%  7,06%
Bovespa (Brezilya) 65.692 65.039 -0,99% 14,60%
Merval (Arjantin) 2.758 2.725 -1,17% 10,66%
RTSI (Rusya) 1.636 1.663 1,64% 20,44%

VOB (Uzlagma Fiyatlari) Onceki L
INX100 (SUBAT 12) 60,275 60,275 0,00% 15,75%
INX30 (SUBAT 12) 73,800 72,575 -1,66% 16,40%

DOLAR (SUBAT 12) 1,770 1,774 0,25% -7,41%
EURO (SUBAT 12) 2,338 2,335 0,15% -5,90%
PAMUK (MART 12) 3,845 3,845 0,00%  0,00%
BUGDAY (MART 12) 0,621 0,621 0,00%  0,00%
ALTIN (SUBAT 12) 97,970 98,135 0,17%  0,92%

Portfoy P. Giris P.Giris Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyati  Fiyat (%) iIMKB
Tofas 08.09.11 6,16 7,80 26,6% 17,2%
Tav Havalimanlari 08.01.10 4,88 8,28 69,7% 56,3%
TSKB 10.01.12 1,77 2,21 24,9% 4,3%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,50 282% 18,7%
BiM 01.11.11 54,00 59,00 9,3% 2,7%
Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 491 18,6% -0,9%
Vakifbank 26.01.11 2,62 3,09 17,9% 8,6%
Arcelik 08.09.11 6,32 7,70 218% 12,8%
Portfoyun Getirisi 80,2%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Flnans Bolumu tarafmdan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak

hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kull

sekilde sorumlu tutulamaz.

1 dog ek zararlardan Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. higbir
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Yurtdisi Giindem:
Euro Bolgesi sanayi uretimi beklentiler dahilinde geldi Aralik ayinda sanayi liretimi 6nceki aya gére %1,1 oraninda distis gosterdi, piyasadaki beklenti
de bu seviyelerdeydi. Sanayi Uretimi yillik bazda ise %2,0 oraninda diists kaydetti.

ABD’de perakende satiglar beklentilerin altinda artis gosterdi Ocak ayinda perakende satislar 6nceki aya gére %0,4 oraninda artis kaydetti.
Piyasadaki beklenti satiglarin %0,8 oraninda artmis olabilecegi yéniindeydi.

ABD’de sanayi liretimi ve kapasite kullanimi verileri bugiin aciklanacak Ocak ayinda sanayi Uretiminin 6nceki aya gore %0,6 oraninda artmis

olabilecegi tahmin ediliyor. Aralik ayinda sanayi tretimi aylik bazda %0,4 oraninda artis kaydetmisti. Ocak ayinda kapasite kullaniminin %78,6'ya ¢ikmis
olabilecegi tahmin ediliyor. Aralik ayinda kapasite kullanimi %78,1 olarak belirlenmisti. Veriler TSI 16:55’te agiklanacak.

Sirket Haberleri:
Akbank (AKBNK.IS) bagl ortakligi Ak B Tipi YO’daki (AKBYO.IS) hisselerinin satisina iliskin olarak butiin islemlerin yerine getirilmesini icin genel
mudurlagun yetkilendirildigini bildirdi.

Anadolu Efes (AEFES.IS) din gercgeklestiriien genel kurulda, SABMiller ile stratejik igbirligine iliskin siregle ilgili olarak Yoénetim Kurulu'nun
yetkilendirildigini bildirdi.

Emlak Konut GYO (EKGYO.IS) Evora istanbul Marmara Projesi kapsaminda yer alan 1.322 adet konut ve 2 ticari (initeden olusan toplam 1.324 adet
bagimsiz bolimun yapi ruhsatlarinin alindigini belirtti.

Garanti Bankasi (GARAN.IS) bankanin yurtiginde ihrag ettigi ve halen vadesi dolmamis olan 2.5 milyar TL tutarindaki banka bonolari da dahil olmak Gzere
toplam 5 milyar TL tutara kadar farkli vadelerde TL cinsinden banka bonosu ve/veya tahvil ihrag edilmesi igcin BDDK ve SPK’ya basvurdu.

is Bankasi (ISCTR.IS) 2011 yilini 2.67 milyar TL net kar ile tamamlayan bankanin net kari, 2010 yili sonundaki 2.98 milyar TL’ye gére %10.5 disis
gosterdi.

Ozak GYO hisseleri, OZKGY.Y kodu ile 2.50 TL baz fiyattan IMKB’de bugiin islem gérmeye baslayacak.
TSKB (TSKB.IS) 2011 yilini 255 milyon TL net kar ile tamamlayan bankanin net kari, 2010 yili sonundaki 211.6 milyon TL’ye gore %20.7 yukseldi.

Tiurk Telekom (TTKOM.IS) 2011 yil sonunda 2.07 milyar TL net kar agiklayan sirketin net kari, 2010 yil sonundaki 2.45 milyar TL'ye gére %15.6 dusls
gosterdi.

Vakifbank (VAKBN.IS) farkh tir ve vadelerde bir veya birden fazla defada ve yurt iginde ihra¢ edilmek tzere toplam 3 milyar TL nominal degerli banka
bonosu ve/veya tahvil ihrag edilmesiyle ilgili olarak genel mudurligun yetkilendirildigini bildirdi.

Vakifbank (VAKBN.IS) 2011 yilini 1.23 milyar TL net kar ile tamamlayan bankanin net kari, 2010 yili sonundaki 1.16 milyar TL'ye gore %6 artis gosterdi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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