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13 Pazartesi  
• TCMB, Aralık 

ayı ödemeler 
dengesi verisini 
açıklayacak. 

• Hazine, 13 ay 
vadeli 
kuponsuz ve 4 
yıl vadeli sabit 
kuponlu  tahvili 
yeniden ihraç 
edecek. 

14 Salı 
• Japonya 

Merkez 
Bankası faiz 
kararını 
açıklayacak. 

• Hazine, 2 yıl 
vadeli sabit 
kuponlu,  9 yıl 
vadeli TÜFE'ye 
endeksli ve 10 
yıl vadeli sabit 
kuponlu tahvili 
yeniden ihraç 
edecek. 

• Euro Bölgesi, 
Aralık ayı 
sanayi üretimi 
verisi 
(TSİ:12.00). 

• Almanya, ZEW 
anketi verileri
(TSİ:12.00). 

• ABD, Ocak ayı 
perakende 
satışlar verisi 
(TSİ:15.30). 

15 Çarşamba 
• Hazine, 12.5 

milyar TL iç 
borç 
ödemesinde 
bulunacak.  

• TÜİK, Kasım 
ayı işsizlik 
verilerini 
açıklayacak.  

• Maliye 
Bakanlığı  Ocak 
ayı Merkezi 
Yönetim 
bütçesini 
açıklayacak. 

• Euro Bölgesi, 4. 
çeyrek büyüme 
verisi 
(TSİ:12.00). 

• ABD, Ocak ayı 
sanayi üretimi 
verileri 
(TSİ:16.15). 

• FED, toplantı 
tutanaklarını 
açıklayacak 
(TSİ:21.00). 

16 Perşembe 
• TCMB-TÜİK, 

Ocak ayı 
Tüketici Güven 
Endeksi 
verilerini 
açıklayacak.  

• ABD, haftalık 
işsizlik 
başvuruları 
verisi 
(TSİ:15.30). 

• ABD, Ocak ayı 
konut 
başlangıçları 
verisi 
(TSİ:15.30). 

• ABD, Ocak ayı 
ÜFE verileri 
(TSİ:15.30). 

• ABD, Şubat ayı 
Philadelphia 
FED anketi 
(TSİ:17.00). 

 
 
 

17 Cuma 
• ABD, Ocak ayı 

TÜFE verileri 
(TSİ:15.30). 

 
 
 

AJANDA 

Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü  www.sekeryatirim.com.tr 

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan yararlanarak 
hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir 
şekilde sorumlu tutulamaz. 
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İMKB: 
Güne yatay bir seyirle başlayan piyasalarda Moody’s'in altı Avrupa ülkesinin kredi 
notunu düşürmesinin etkisi sınırlı oldu. Günün ilk yarsında 60.800 seviyelerini test eden 
Endeks ikinci seansta kar realizasyonları ile karşılaştı. Alternatif piyasalardaki yükselişler 
ve ABD’de ekonomik verilerin beklentilerin altında kalmasının satışları artırmasıyla 
59.500 seviyelerine kadar geri çekilen Endeks günü 895 puan düşüşle 59.662 
seviyesinden tamamladı. Çin'in Avrupa krizinin çözümüne yardımcı olacağı yönündeki 
açıklamaları bugün global borsalarda iyimser hava oluşmasını sağlarken Asya 
borsalarındaki yükselişler %2’ye ulaştı. Dolayısıyla Çin’in borç krizi konusunda destek 
sözü vermesi sonrası global borsalardaki olumlu hava paralelinde güne alıcılı bir seyirle 
başlamasını beklediğimiz İMKB’nin sonrasında yurt dışı piyasaların seyrini takip ederek 
bu seyrini sürdürmeye çalışacağını düşünüyoruz. Bugün piyasaların yurt dışında Euro 
Maliye Bakanları’nın Yunanistan ile ilgili yapacağı telekonfreans görüşmelerinden 
çıkacak sonuçları, yurt içinde ise alternatif piyasaların seyrine odaklanmasını bekliyoruz. 

Para ve Döviz Piyasaları: 
Lira dün dolar karşısında %0,25 değer kaybederej 1,7695 seviyesinden kapandı. Sepet 
bazında ise bir değişiklik olmadı. Faizlerde önceki gün hazine ihalelerinin ardından 
yaşanan sert geri çekilme dün sona erdi. İki yıllık gösterge tahvilin faizi bir önceki 
kapanışa göre 6 baz puan artarak %9,28 seviyesinden kapandı. 

Yurtiçi Gündem:  
TÜFE’ye endeksli tahvillere yüksek ilgi Hazine 20-21 Şubat’ta gerçekleştireceği gelire 
endeksli senet ihracı haricinde borçlanma programını tamamladı. Kurum dün 8,070 
milyar TL borçlandığı toplam üç ihraç gerçekleştirirken, bu ayki borçlanma miktarı 12,469 
milyar TL’ye yükselmiş oldu (piyasadan: 9,519 milyar TL.) Gelire endeksli senet ihracı 
hariç gerçekleşmeler, 13 milyar TL (piyasadan: 9,6 milyar TL) hedefine oldukça yakın. 
Hazine bu ay için piyasadan %72,3 borç yenileme oranı öngörürken, şimdiki borçlanma 
durumunda dahi rakam %71,7 oldu.  
4 Aralık 2013 vadeli gösterge tahvil ihalesinde 939 milyon TL’lik net satış yapılırken, 
ihaleye satışın 2,0 katı kadar teklif geldi. İhalede oluşan yıllık ortalama bileşik faiz %9,24 
ile piyasa beklentilerinin altında kalırken, geçen ayki ihraçta gerçekleşen %10,28’in 
oldukça altında gerçekleşti.  Diğer yandan, 9-yıl vadeli TÜFE’ye endeksli tahvil ihracına 
ilgi daha yüksekti. Hazine bu kağıttan 1,586 milyar TL tutarında satarken ihaleye satışın 
3,3 katı kadar yüksek teklif geldi. İhalede oluşan yıllık bileşik reel faiz %3,73 düzeyinde 
oldu. Hazine bugün 9,6 milyar TL’si piyasaya olmak üzere 12,5 milyar TL iç borç 
ödemesi gerçekleştirecek. Bu tutarlar son iki günde gerçekleşen 5 ihraçla borçlanılan 
tutarla hemen hemen aynı seviyelerde olduğu için son iki günde gerçekleşen ihraçların 
piyasadaki TL likiditesine kaydadeğer bir etkisi olmayacak. 
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Hacim (mn TL) IMKB -100

Endeksler Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
İMKB-100 60.557 59.662 -1,48% 16,38%
İMKB-30 73.609 72.327 -1,74% 17,23%
Mali 85.207 83.869 -1,57% 18,22%
Sanayi 55.873 55.042 -1,49% 14,09%

Hisse (%) Hisse (%) Hisse (TL)
DOGUB 18,52 KUTPO -9,93 GARAN 389.594.422
USAK 16,27 TBORG -9,64 ISCTR 389.302.334
PENGD 14,39 BAKAB -9,62 THYAO 194.334.325
GARFA 12,71 SNPAM -8,84 EKGYO 122.065.722
ARMDA 11,11 SONME -8,47 YKBNK 115.171.621

Yükselen Düşen Hacim

Para Piyasaları Önceki Dünkü G. Ay Yıl B. 
Repo (İMKB repo, bileşik, %) 6,60 6,82 11,08 10,55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 165,00 164,50 163,75 164,00
Tahvil (en aktif, bileşik, %) 9,16 9,27 10,95 11,14

Döviz (Serbest Piyasa) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dolar 1,7630 1,7675 0,26% -6,51%
Euro 2,3305 2,3255 -0,21% -4,98%
Euro/Dolar 1,3186 1,3155 -0,24% 1,65%

Emtia Fiyatları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Petrol (Brent, $) 117,2 117,3 0,09% 9,43%
Altın (Ons, $) 1.722,1 1.724,9 0,16% 10,19%

Şeker Fon Önceki Dünkü* Gün (%) Yıl B. 
Şekerbank A Tipi Hisse 0,250567 0,248646 -0,77% 11,62%
Şekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019794 0,019826 0,16% 1,93%
Şekerbank B Tipi Likit 0,778262 0,778396 0,02% 1,18%
Şeker Yatırım A Tipi Karma 0,016759 0,016720 -0,23% 5,66%
Şeker Yatırım B Tipi Altın 0,018002 0,018004 0,01% 1,53%

* 15.02.2012 tarihinde geçerli olan f iy atlardır.

Uluslararası End. Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dow Jones (ABD) 12.874 12.878 0,03% 5,41%
Nasdaq (ABD) 2.931 2.932 0,02% 12,54%
Dax (Almanya) 6.738 6.728 -0,15% 14,07%
Nikkei (Japonya) 8.999 9.052 0,59% 7,06%
Bovespa (Brezilya) 65.692 65.039 -0,99% 14,60%
Merval (Arjantin) 2.758 2.725 -1,17% 10,66%
RTSI (Rusya) 1.636 1.663 1,64% 20,44%

Portföy P. Giriş P.Giriş Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyatı Fiyat (%) İMKB
Tofaş 08.09.11 6,16 7,80 26,6% 17,2%
Tav Havalimanları 08.01.10 4,88 8,28 69,7% 56,3%
TSKB 10.01.12 1,77 2,21 24,9% 4,3%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,50 28,2% 18,7%
BİM 01.11.11 54,00 59,00 9,3% 2,7%
Aksa Akril ik 10.01.12 4,14 4,91 18,6% -0,9%
Vakıfbank 26.01.11 2,62 3,09 17,9% 8,6%
Arçelik 08.09.11 6,32 7,70 21,8% 12,8%
Portföyün Getirisi 80,2%

VOB (Uzlaşma Fiyatları) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
INX100 (ŞUBAT 12) 60,275 60,275 0,00% 15,75%
INX30 (ŞUBAT 12) 73,800 72,575 -1,66% 16,40%
DOLAR (ŞUBAT 12) 1,770 1,774 0,25% -7,41%
EURO  (ŞUBAT 12) 2,338 2,335 -0,15% -5,90%
PAMUK (MART 12) 3,845 3,845 0,00% 0,00%
BUGDAY (MART 12) 0,621 0,621 0,00% 0,00%
ALTIN (ŞUBAT 12) 97,970 98,135 0,17% 0,92%
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Yurtdışı Gündem:  
Euro Bölgesi sanayi üretimi beklentiler dahilinde geldi Aralık ayında sanayi üretimi önceki aya göre %1,1 oranında düşüş gösterdi, piyasadaki beklenti 
de bu seviyelerdeydi. Sanayi üretimi yıllık bazda ise %2,0 oranında düşüş kaydetti.  

ABD’de perakende satışlar beklentilerin altında artış gösterdi Ocak ayında perakende satışlar önceki aya göre %0,4 oranında artış kaydetti. 
Piyasadaki beklenti satışların %0,8 oranında artmış olabileceği yönündeydi.  

ABD’de sanayi üretimi ve kapasite kullanımı verileri bugün açıklanacak Ocak ayında sanayi üretiminin önceki aya göre %0,6 oranında artmış 
olabileceği tahmin ediliyor. Aralık ayında sanayi üretimi  aylık bazda %0,4 oranında artış kaydetmişti. Ocak ayında kapasite kullanımının %78,6’ya çıkmış 
olabileceği tahmin ediliyor. Aralık ayında kapasite kullanımı %78,1 olarak belirlenmişti. Veriler TSİ 16:55’te açıklanacak.  

Şirket Haberleri: 
Akbank (AKBNK.IS) bağlı ortaklığı Ak B Tipi YO’daki (AKBYO.IS) hisselerinin satışına ilişkin olarak bütün işlemlerin yerine getirilmesini için genel 
müdürlüğün yetkilendirildiğini bildirdi. 

Anadolu Efes (AEFES.IS) dün gerçekleştirilen genel kurulda, SABMiller ile stratejik işbirliğine ilişkin süreçle ilgili olarak Yönetim Kurulu'nun 
yetkilendirildiğini bildirdi. 

Emlak Konut GYO (EKGYO.IS) Evora İstanbul Marmara Projesi kapsamında yer alan 1.322 adet konut ve 2 ticari üniteden oluşan toplam 1.324 adet 
bağımsız bölümün yapı ruhsatlarının alındığını belirtti. 

Garanti Bankası (GARAN.IS) bankanın yurtiçinde ihraç ettiği ve halen vadesi dolmamış olan 2.5 milyar TL tutarındaki banka bonoları da dahil olmak üzere 
toplam 5 milyar TL tutara  kadar farklı vadelerde TL cinsinden banka bonosu ve/veya tahvil ihraç edilmesi için BDDK ve SPK’ya başvurdu.  

İş Bankası (ISCTR.IS) 2011 yılını 2.67 milyar TL net kar ile tamamlayan bankanın net karı, 2010 yılı sonundaki 2.98 milyar TL’ye göre %10.5 düşüş 
gösterdi. 

Özak GYO hisseleri, OZKGY.Y kodu ile 2.50 TL baz fiyattan İMKB’de bugün işlem görmeye başlayacak.  

TSKB (TSKB.IS) 2011 yılını 255 milyon TL net kar ile tamamlayan bankanın net karı, 2010 yılı sonundaki 211.6 milyon TL’ye göre %20.7 yükseldi. 

Türk Telekom (TTKOM.IS) 2011 yıl sonunda 2.07 milyar TL net kar açıklayan şirketin net karı, 2010 yıl sonundaki 2.45 milyar TL’ye göre %15.6 düşüş 
gösterdi. 

Vakıfbank (VAKBN.IS) farklı tür ve vadelerde bir veya birden fazla defada ve yurt içinde ihraç edilmek üzere toplam 3 milyar TL nominal değerli banka 
bonosu ve/veya tahvil ihraç edilmesiyle ilgili olarak genel müdürlüğün yetkilendirildiğini bildirdi. 

Vakıfbank (VAKBN.IS)  2011 yılını 1.23 milyar TL net kar ile tamamlayan bankanın net karı, 2010 yılı sonundaki 1.16 milyar TL’ye göre %6 artış gösterdi.  

 


