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iIMKB:

Haftanin son islem giininde ABD’de JP Morgan’in yatirim islemlerinden 2 milyar dolar
zarar agiklamasi sonrasi yurt disi paralelinde giine saticili bir seyirle baslayan IMKB giin
icinde 58.400 seviyelerine kadar geri cekildi. Bu seviyelerde tepki alimlarn ile
toparlanmaya calisan IMKB -100 Endeksi, ABD’den gelen tiiketici giiven Endeks
verilerinin bekletilerin Gizerinde artis géstermesinin de destegi ile artiya gegerken haftayi
52 puanlik yulkselis ile 58.873 seviyesinden tamamladi. Euro boélgesine yonelik devam
eden endiselera karsin hafta sonunda Cin’in bankalarin zorunlu karsilik oranlarini 50 baz
puan dislUrdigini agiklamasi Asya borsalarinin haftaya hafif alicili bir seyirle
baslamasini sagladi. Haftaya yatay bir seyirle baslamasini bekledigimiz IMKB’nin hafta
boyunca yurt diginda agiklanacak ekonomi verilerinin yani sira Euro bdlgesi ile ilgili
gelismeleri izleyecegini disinuyoruz. Diger yandan Cuma guni konsolide bilangolari
icin son giin olmasi nedeniyle hisse bazli hareketilerin 6n plana gikacagini diistinlyoruz.

Para ve Doéviz Piyasalari:

Cuma gunl yatay bir bantta hareket eden USD/TRY paritesi bir dnceki kapanisa gére %
0,05 artarak 1,7845 seviyesinden kapandi. Sepet bazinda ise lira %0,06 deger
kazandi. Tahvil-bono piyasasi tarafinda ise iki yillik gésterge tahvilin faizi bir énceki
kapanisa gore 6 baz puan artarak %9,51 seviyesinden kapandi.
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7 Mayis 8 Mayis 9Mayis  10Mayis 11 Mayis
Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
IMKB-100 58.821 58.873 0,09% 14,84%
IMKB-30 70.166  70.248 0,12% 13,86%
Mali 81.748  82.023 0,34% 15,62%
Sanayi 53.529 53.557 0,05% 11,01%
|  Hacim |
Hisse (%) [Hisse (%) |Hisse — (TL) |
MAKTK 12,30 ATAC -14,97 GARAN 311.911.636
EUKYO 9,94 PIMAS -8,22 VAKBN 151.497.318
ATSYO 7,34 BMEKS 5,44 ISCTR 116.702.176
TUDDF 6,90 CMBTN -5,31 NETAS 114.649.845
GOODY 5,15 EMBYO 4,86 KARTN 110.683.543

Diink i

Onceki

Para Piyasalari

9,85 10,55

Repo (IMKB repo, bilegik, %) 10,06 9,94
Euro Bond (2030, fiyat, $) 171,25 171,13 170,00 164,00
Tahvil (en aktif, bilesik, %) 9,45 9,51 9,35 11,14

Doviz (Serbest Piyasa)

-5,66%

Dolar 1,7825 1,7835 0,06%

Euro 2,3115  2,3095 -0,09% -5,64%
Euro/Dolar 1,2942  1,2953 0,09%  0,09%
Emtia Fiyatlari L
Petrol (Brent, $) 111,9 112,2 0,24%  4,69%
Altin (Ons, $) 1.5693,8 1.590,1 -0,23% 1,58%

Diink i

[

Sekerbank A Tipi Hisse 0,243626 0,243250 -0,15%  9,19%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon.  0,019549 0,019546 -0,02%  0,49%
Sekerbank B Tipi Likit 0,793877 0,794467 0,07%  3,27%
Seker Yatinm A Tipi Karma  0,015682 0,015676 -0,04% -0,94%
Seker Yatinm B Tipi Altin 0,016719 0,016611 -0,65% -6,32%

* 14.05.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Yurti¢i Giindem:

Fitch’e gore Tiirkiye’nin notunun yatirim yapilabilir seviyeye ¢ikarilmasi ¢ok yakin
vadede olasi degil Fitch’in Avrupa, Ortadogu ve Afrika Ulke Notlari Bélimii yetkilisi Ed
Parker, Londra’da Cuam glinii diizenlenen bir konferansta, “Turkiye’nin kredi notunun
¢ok yakin vadede yatirim yapilabilir seviyeye yiikseltiimesi olasi degil” dedi. Ekonomide
yumusak inis ve cari acikta azalma gibi slregleri cesaret verici buldugunu belirten
Parker, buna ragmen “Cari agigin yiksek seviyesinden ve mevcut global ortamda dis
finansman ihtiyacindan endise duyuyoruz” dedi. Parker’a gére Turkiye’nin kredi notunun
cok yakinda yatirim yapilabilir seviyeye yiikseltiimesi olasi olmasa da 2-3 yil iginde bdyle
bir potansiyel var. Fitch, Turkiye’nin uzun vadeli déviz cinsi tahvilleri igin notun BB+ ile
yatirnm yapilabilir seviyenin bir kademe altinda degerlendiriyor, not gérinimi ise
duragan. Moody’s ve S&P’nin kredi notlari ise yatirim yapilabilirin iki kademe altinda.
Moody’s’in goriinimu pozitif iken S&P’nin not gériinimleri duragan.

Ekonominin goérece yavasladigi, ortalama enflasyonun yliksek olacagi, cari agigin bir
miktar duzelse de ylksek kalacagdi ve kiiresel ekonomi hakkinda kaygilarin strdigi bu
yil igin Turkiye’nin kredi notunun vyatirm yapilabilir seviyeye yukseltiimesini
beklemiyoruz. Kredi derecelendirme kuruluslarinin yatirim yapilabilir seviye konusunda
Turkiye’'nin potansiyel buylime ile birlikte cari agigin surdurtlebilir seviyelere gekildigine
dair daha somut isaretler gérmek isteyecegi goriisiini koruyoruz.

Uluslararasi End. [ O {
Dow Jones (ABD) 12.855 12.821 -0,27% 4,94%
Nasdaq (ABD) 2.934 2.934 0,01% 12,62%
Dax (Almanya) 6.518 6.580 0,95% 11,56%
Nikkei (Japonya) 9.010 8.953 -0,63% 5,89%
Bovespa (Brezilya) 59.702 59.445 -0,43%  4,74%
Merval (Arjantin) 2.307 2.305 0,11% -6,42%
RTSI (Rusya) 1.485 1.454 -2,08% 5,32%

VOB (Uzlagma Fiyatlari) Onceki L
INX100 (HAZIRAN 12) 58,750 58,725 0,04% 12,77%
INX30 (HAZIRAN 12) 70,000 70,275 0,39% 12,71%
DOLAR (HAZIRAN 12) 1,807 1,804 -0,14% -5,85%
EURO (HAZIRAN 12) 2,340 2,337 0,13% -5,82%
PAMUK (MAYIS 12) 3,940 3,940 0,00% 2,47%
BUGDAY (MAYIS 12) 0,629 0,629 0,00% 1,21%
ALTIN (HAZIRAN 12) 92,750 91,990 -0,82% -5,40%

Relatif
iIMKB

Getiri
(%)

Son
Fiyat

Portfoy P. Giris P.Giris

Tarihi Fiyati

Hisse

Tofas 08.09.11 6,16 7,36 195% 12,1%
Tav Havalimanlari 08.01.10 4,88 9,44 93,4% 80,6%
Garanti Bankasi 04.05.12 6,40 6,28 -19% -12%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,92 43,6% 34,7%
Turkeell 04.05.12 8,83 8,52 -3,5% -2,8%
Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 4,22 19% -13,7%
Halkbank 04.05.12 12,25 12,35 0,8% 1,5%
Arcelik 08.09.11 6,32 8,28 31,0% 22,9%
Portfoyun Getirisi 87,2%
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Cari acik Mart ayinda 6nemli bir gerileme godsterirken finansmanda kisa vadeli fonlarin tstiinliigii stirliyor Mart ayinda cari acik 6,1 milyar TL ile
tahminimize paralel agiklanirken, 6,0 milyar $ seviyesindeki piyasa beklentisine oldukga yakin gerceklesmis oldu. Aylik veri, cari dengenin 9,6 milyar $ agik
verdigi Mart 2011’e goére 3,4 milyar $ diizelme gosterirken, 12-aylik birikimli cari agik boylece Subat'taki 75,2 milyar $'dan 71,8 milyar $’a geriledi. Diger
yandan, 12-aylik birikimli enerji-disi cari agik 26,2 milyar $’dan 21,9 milyar $’a gerileyerek ekonomide yeniden dengelenme siirecinin Mart ayinda devam
ettigini teyit etmis oldu.

Aylik cari agiktaki diizelmenin 2,3 milyar $'1 dis ticaret agigindaki gerilemeden kaynaklanirken, hizmet kalemi ana olarak gegen yil Mart ayinda Garanti
Bankasi hisselerinin General Electric tarafindan BBVA'e satiimasi kaynakli tek seferlik gelir transferinin etkisiyle 0,9 milyar $ olumlu katkida bulundu.

Finansman tarafinda ise kisa vadeli fonlarin hakimiyeti Mart itibariyle siirliyor. Net dogrudan yabanci yatirim 0,8 milyar $ olarak gergeklesirken, devlet i¢
borglanma senetlerine gelen 2,2 milyar $ Mart'ta 6nemli bir finansman kaynagi oldu. Diger yandan net hata ve noksan kalemi altindan Mart ayinda 2,2
milyar $'lik yuksek bir giris gozlendi. Yurtdigi yerlesikler Tulrkiye'deki mevduatlarini Mart'ta 1,5 milyar $ artirarak diger bir nemli finansman kaynagi oldu.
Yurtigi yerlesikler ise Mart ayinda yurtdisindaki mevduatlardan 1,8 milyar $'1 Turkiye'ye getirdi.

Bu yi igin 120 $ ortalama petrol varsayimi ile birlikte 70 milyar $ seviyesindeki (GSYiHnin %8,6°s1) cari agik tahminimizi koruyoruz.

Yurtdigi Glindem:
Euro Bélgesi sanayi Uretiminin artmasi bekleniyor Mart ayinda sanayi Uretiminin 6nceki aya gére %0,5 oraninda artmis olabilecegi tahmin ediliyor.
Subat ayinda sanayi uretimi aylik olarak %0,8 oraninda artis kaydetmisti. Veriler bugtin TSI 12:00’de ac¢iklanacak.

ABD’de Uretici fiyatlan diigiis kaydetti Nisan ayinda Uretici Fiyatlari Endeksi (UFE) bir énceki aya gére %0,2 oraninda diisiis kaydetti. Piyasadaki
beklenti UFE'nin aylik bazda degismeyecedi yonindeydi. Yillik bazda ise UFE %1,9'luk oranla beklentilerin altinda artis gosterdi. Piyasadaki beklenti
UFE’nin yillik bazda %2,1 oraninda artmis olabilecegi yoniindeydi.

ABD’de tiiketici giiven endeksi diigsecek beklentilerinin aksine artig kaydetti Michigan Universitesi tarafindan ayda iki kere yayinlanan tiiketici giiven
enkdeksi Mayis ayinin ilk yarisinda 77,8 puana ¢ikti. Piyasadaki beklenti endeksin 76,2 puana dismus olabilecegi yoniindeydi. Boylelikle tiiketici gliven
endeksi Ocak 2008’den beri goérdiigii en yiksek seviyeye ¢cikmis oldu.

Sirket Haberleri:
Akcansa (AKCNS) 2012 yilinin ilk geyreginde 15 milyon TL net kar agiklayan sirketin kari, 2011 yilinin ilk geyregindeki 9.7 milyon TL'ye gore %54
yukseldi.

Aselsan (ASELS) Urdiin ve Ortadogu pazarina yénelik gece goriis ve termal gériintiileme sistemleri iiretmek amaciyla, %51'i KADDB Investment Group
ve %49'u sirkete ait olmak tizere ASELSAN Middle East PSC LTD isimli ortak girisim sirketinin kuruldugunu bildirdi.

Asya Katiim Bankasi (ASYAB) 2012 yilinin ilk geyreginde 50 milyon TL net kar agiklayan bankanin kari, 2011 yilinin ilk geyregindeki 48 milyon TL'ye
gore %4 yikseldi.

Emlak konut GYO (EKGYO) istanbul Sariyer Zekeriyakdy Arsa Satisi Karsigr Gelir Paylagimi isi Ihalesi’nde en yiiksek teklifin, 475.687.500
TL+KDV Arsa Satisi Karsiligi Sirket Payi toplam geliri olarak Siyahkalem Muh. Ins. tarafindan verildigini bildirdi.

Garanti Bankasi (GARAN) 350 milyon TL nominal degerli 91 guin vadeli ve 400 milyon TL nominal degerli 179 gun vadeli toplam 750 milyon TL nominal
(fazla talep gelmesi durumunda hrag tutari 1 milyar TL'ye arttirilabilecektir) iki adet banka bonosu ihracinda talep toplamanin 14-15-16 Mayis 2012
tarihlerinde gerceklestirilecegini bildirdi.

Goézde Girisim (GOZDE) bagli ortakligi Kobin Madencilik'in, 'Kiimas Manyezit Ticari Ve Iktisadi Biitiinliigii ihale Bedeli" olan 285.500.000 USD'yi
TMSF’ye 6dedigini bildirdi.

is Bankasi (ISCTR) 2012 yilinin ilk geyreginde 708 milyon TL net kar agiklayan bankanin kari, 2011 yilinin ilk geyregindeki 667 milyon TL'ye gére

%6 ylkseldi.

TAV Havalimanlari Holding (TAVHL) genel kurul, ortaklara hisse basina brit %25 nakit kar payinin 15.05.2012 tarihinden itibaren dagitiimasini onayladi.

Vakifbank (VAKBN) 2012 yilinin ilk geyreginde 419.8 milyon TL net kar agiklayan bankanin kari, 2011 yilinin ilk geyregindeki 409 milyon TL’ye gore %3
yukseldi.

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK) 800 milyon TL nominal degerli 175 giin vadeli banka bonosu ile talep gelmesi halinde ek olarak satisa sunulacak
200 milyon TL nominal tutara kadar banka bonolarina iligkin talep toplama isleminin 15-16-17-18 Mayis 2012 tarihlerinde gerceklestirilecegini
bildirdi.

Borsa Yénetim Kurulu, Orge Enerji'nin 15.05.2012 tarihinden itibaren "ORGE.E" kodu ile 3.56 TL baz fiyattan IMKB'ye islem gérmeye
baslayacagini bildirdi. Kurul ayrica, Prizma Pres Matbaacilik'in 15.05.2012 tarihinden itibaren "PRZMA.Y" kodu ile 4.00 TL baz fiyattan islem
gbrecegini belirtti.
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