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IMKB:

Yurtdigi borsalardaki iyimserlikle giine beklendigi gibi yukari yénlu bir baslagi¢ yapan
IMKB-100 Endeksi 60.000 seviyesini gegmekte bir kez daha zorlandi. Yurtdisindaki
olumlu havaya karsin 6zellikle ikinci seansta, dolar/TL kuru ve yiiksek petrol fiyatlarinin
devami kar satiglarina neden olurken buna kargin Endeks gini 380 puan ylkselisle
59.389 puan seviyesinden tamamlamayi basardi. Avrupa ve ABD cephesinde
beklenenden iyi gelen verilerin destegiyle Avrupa borsalari %1,5’'u bulan yikselisler
yasarken, aksam saatlerinde FED’in ABD ekonomisine yonelik gorece iyimser
aciklamalari ve bankacilik sektérinde yasanan sert yikselisler ABD borsalarinda da %
1,5'un Uzerinde kazanglar beraberinde getirdi. Yukselis bu sabah Asya borsalarinda
devam ediyor. Son bir haftadir agirlikli olarak 59.000-60.000 bandindan gérece zayif bir
performans gosteren endeksin bir yandan yurtdigi piyasalari izlemeye devam ederken,
kur ve petrol tarafindaki seyri de takip etmeyi slrdiirecegini distiniyoruz. Yurtdisinda
devam eden olumlu havayla giin icersinde tekrar 60.000 seviyesine yonelebilecegini
distndigimiz Endeksin s6z konusu seviyeyi asip asamayacagi trendin devami
acisindan kritik olacak.

Para ve Doviz Piyasalari:

Din lira dolar karsisinda bir 6nceki kapanisa gore %0,22 artarak 1,7911 seviyesinden
kapandi. Sepet bazinda ise lira gunliik %0,51 deger kazandi. Tahvil-bono piyasasinda
ise faizler geri gekildi. iki yillik gésterge tahvilin faizi bir 6nceki kapnisa goére 3 baz puan
azalarak %9,29 seviyesinden kapandi.

Yurtici Giindem:

Hazine i¢ bor¢ yenileme orani Mart'ta hedefin altinda kaldi Hazine Mart ayi i¢
borglanma programini diin gergeklestirdigi 5-yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihraci ile
tamamladi. Kurum, kamu kuruluslarina yapilan 250 milyon TL net satis dahil 2,1 milyar
TL borglandi. Ihalede piyasa oyunculari 3,4 milyar TL teklife kargilik 1,2 milyar TL tahvil
alirken, satisin 2,9 kati kadar teklif geldi. Bu oran ylksek goérinse de, Merkez
Bankasr'nin %5,75'ten haftalik repo ihaleleri ile verdigi tutari 2 milyar TL azaltmasi
ihalede faizin daha dislk seviyelerde gergeklesmesine engel oldu (yillik ortalama bilesik
faiz %9,56). Bu ihra¢ dahil Hazine bu ay toplamda 9,0 milyar TL, piyasadan 8,0 milyar
TL borglanirken hedeflerin altinda kaldi. Toplam borg yenileme orani %65, piyasa borg
yenileme orani %59 seviyesinde kalirken, hedefler sirasiyla %73 ve %72’ydi. Hazine’nin
bugiin tamami piyasaya olmak tizere 2,4 milyar TL i¢ borg itfasi bulunuyor.

Yurtdisi Giindem:

ABD Merkez Bankasi FED faiz oranlarinda degisiklige gitmedi FED Acik Piyasa
Komitesi toplantisi diin sona erdi. Toplantidan %0,25 olan gdsterge faiz oraninin sabit
birakilmasi karar c¢ikti, piyasadaki beklenti de bu yondeydi. Yapilan agiklamalarda
dusuk faiz oranlarinin 2014’e kadar korunacag: belirtildi.
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
IMKB-100 59.009 59.389 0,64% 15,84%
IMKB-30 71.496 72.017 0,73% 16,72%
Mali 83.350 83.969 0,74% 18,36%
Sanayi 53.968 54.294 0,61% 12,54%
| Hacim |
Hisse (%) |Hisse (%) | Hisse (1S
NUGYO 15,87 TACYO -5,99 GARAN 420.651.946
PKART 14,00 CBSBO -5,88 ISCTR 179.860.714
ESEMS 10,20 CMENT -5,35 AKBNK 90.763.572
EGEEN 8,15 YAZIC -4,31 IHLAS 86.146.251
DERIM 7,84 YUNSA 4,24 YKBNK 85.267.459
Para Piyasalari Onceki Diinkii ] :
Repo (IMKB repo, bilegik, %) 9,57 9,44 9,07 10,55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 171,75 171,75 164,25 164,00
Tahvil (en aktif, bilesik, %) 9,31 9,29 9,46 11,14
Doviz (Serbest Piyasa) .
Dolar 1,7945  1,7905 0,22% -5,29%
Euro 2,3545  2,3485 0,25% 4,04%
Euro/Dolar 1,3151  1,3116 -0,27%  1,35%
Emtia Fiyatlari 1
Petrol (Brent, $) 125,7 126,1 0,39% 17,69%
Altin (Ons, $) 1.700,8 1.700,0 -0,05% 8,60%
Onceki Diinkii* ]
Sekerbank A Tipi Hisse 0,245505 0,247259 0,71% 10,99%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019887 0,019906 0,10% 2,34%
Sekerbank B Tipi Likit 0,782842 0,783006 0,02% 1,78%
Seker Yatinm A Tipi Karma  0,016632 0,016688 0,34%  5,45%
Seker Yatinm B Tipi Altin 0,018087 0,017977 -0,61% 1,38%

* 14.03.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Onceki

Uluslararasi End. Diink i

Dow Jones (ABD) 12.960 13.178
Nasdaq (ABD) 2.984 3.040
Dax (Almanya) 6.901 6.996
Nikkei (Japonya) 9.890 9.899
Bovespa (Brezilya) 66.385 68.394
Merval (Arjantin) 2.642 2.712
RTSI (Rusya) 1.707 1.740

VOB (Uzlagma Fiyatlari) Onceki

INX100 (NISAN 12) 58,975 59,550
INX30 (NISAN 12) 71,150 71,725
DOLAR (NISAN 12) 1,813 1,812
EURO (NiSAN 12) 2,382 2,370
PAMUK (MART 12) 3,845 3,845
BUGDAY (MART 12) 0,621 0,621
ALTIN (NISAN 12) 98,900 98,555
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Portfoy P. Giris P.Giris Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyati  Fiyat (%) iIMKB
Tofas 08.09.11 6,16 748 214% 12,9%
Tav Havalimanlari 08.01.10 4,88 8,36 71,3% 58,6%
TSKB 10.01.12 1,77 2,14 20,9% 1,5%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,77 38,1% 28,4%
BiM 01.11.11 54,00 61,75 14,4% 7,9%
Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 478 155% -3,1%
Vakifbank 26.01.11 2,62 3,06 16,8% 8,0%
Arcelik 08.09.11 6,32 7,68 215% 13,0%
Portfoyun Getirisi 81,5%
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Euro Bolgesi’nde sanayi liretiminin artmasi bekleniyor Ocak ayinda sanayi tretiminin énceki aya goére %0,6 oraninda artmis olabilecegi tahmin ediliyor.
Yillik bazda ise sanayi Uretiminin %0,7 diismus olabilecegi tahmin ediliyor. Aralik 2011°de sanayi Uretimi aylik bazda %1,2 yillik bazda da %2,0 oraninda
disus kaydetmisti. Veriler bugin TSI 12:00’de agiklanacak.

Euro Bolgesi tiiketici fiyatlarinin artmasi bekleniyor Subat ayinda Tiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) 6nceki aya gére %0,5 énceki yilin ayni
dénemine gore ise %2,7 oraninda artmis olabilecegi tahmin ediliyor. Ocak ayinda TUFE aylik olarak %0,8 dustis kaydederken yillik olarak %2,6 artis
kaydetmisti. Veriler bugiin TSI 12:00'de aciklanacak.

Almanya ZEW endeksi beklentilerin lizerinde artis gosterdi Almanya’da yatirimci ve analistlerin ekonomik beklentilerini yansitan ZEW endeksi Mart
ayinda 22,3 puana ¢ikti, piyasadaki beklenti endeksin 10,0 puan seviyelerine ¢ikmig olabilecedi yonundeydi. Boylelikle endeks Temmuz 2010’dan bu yana
gordiigu en yuksek seviyeye ¢cikmis oldu.

ABD’de perakende satislar verisi beklentiler dahilinde geldi Subat ayinda perakende satiglar 6nceki aya gére %1,1 oraninda artis gésterdi, piyasadaki
beklentiler de bu seviyelerdeydi. Ocak ayI perakende satislarindaki %0,4 oranindaki artis da %0,6 artisa revize edildi. Boylelikle perakende satislar Ekim
2011’den bu yana (son 5 ayda) gorulen en fazla aylik artigi kaydetmis oldu.

Sirket Haberleri:
BIM (BIMAS.IS) 2011 yilini 298.9 milyon TL net kar ile tamamlayan sirketin net kari, 2010 yili sonundaki 245.6 milyon TL'ye gore %22 buyudu. Sirket
ayrica, kendi is sahasinda faaliyet gostermek lGizere Misir'da ¢alismalara baglama karari ald1.

Tupras (TUPRS.IS) ortaklarina hisse basina briit %393 nakit kar payinin 06.04.2012 tarihinden itibaren dagitiimasini, 04.04.2012 tarihinde yapilacak genel
kurulun onayina sunacagini belirtti.

Emlak Konut GYO (EKGYO.IS) 2011 yilini 228 milyon TL net kar ile tamamlayan sirketin net kari, 2010 yili sonundaki 554 milyon TL'ye gore %58.8
geriledi.
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