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Para ve Déviz Piyasalari:

Haftanin ilk islem glninde 1,7827 — 1,8023 bandinda islem géren UDT/TRY paritesi
onceki kapanisa gore %0,61 deger kazanarak gunu 1,8012 seviyesinden tamamladi.
Sepet bazinda lira %0,54 deger kaybetti. Tahvil-bono piyasalarinda ise %6,30 - %6,57
bandinda hareket eden iki yillik gosterge tahvilinin getirisi 6nceki kapanisa gére 21 baz
puan duslsle %6,36 seviyesinden kapanis yapti.

Yurti¢i Giindem:

Merkez Bankasi Bagkani Erdem Basci’'nin aciklamalari sonrasinda Kasim-Aralik’ta
gecelik bor¢ verme ya da politika faizinde indirim ihtimali yiikselmis bulunuyor.
Merkez Bankasi Bagkani din Anadolu Ajansi'na yaptigi aciklamalarda Reel Efektif
Déviz Kurunun 120’yi gegmesinin TL'nin asir degerli oldugu anlamina geldigini sdyledi.
Erdem Basci'nin boyle bir durumda politika faizi veya gecelik borglanma faizinde 6lgili
indirim olabilecegini ekledi. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan TUFE bazli Reel
Efektif Doviz Kuru Ekim itibariyle 117,4 seviyesinde bulunurken, Kasim ayinda 120
degerini almasini bekliyoruz. Diger yandan, Merkez Bankasi'nin TL’nin deder kazancina
kargi adim atmadigi durumda reel kurun yihin son ayinda 123 seviyesinin hafif altinda
gerceklesmesini 6ngoériyoruz. Bu nedenle agiklamanin Kasim-Aralik aylarinda bdyle bir
indirimin yapilma olasiligini artirdigi gorisiundeyiz. Agiklama tahvil piyasasi igin
olumluyken, TL icin olumsuz. Merkez Bankasi finansal istikrar agisindan TL’nin not artisi
sonrasinda deger kazanmasindan kaygilaniyor. Diger yandan, sermaye girislerinin
etkisini hafifletmek amaciyla zorunlu karsilik oranlarinda artis gibi makro ihtiyati
tedbirlerin kullaniimasi icin heniiz oldukga erken oldugu goérusundeyiz. Bu dustincemizin
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Para Piyasalari
Repo (IMKB repo, bilesik, %)

Euro Bond (2030, fiyat, $)
Tahvil (en akiif, bilesik, %)

Doviz (Serbest Piyasa)
Dolar
Euro
Euro/Dolar
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Petrol (Brent, $)
Altin (Ons, §)

Sekerbank A Tipi Hisse Senedi
Sekerbank B Tipi Tah.Bon.
Sekerbank B Tipi Likit
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Seker Yatinm B Tipi
Sekerbank B Tipi Kisa Vadeli Tah. Bon. 0.010129 0.010131
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Onceki Diinkii Giin(%)  YIB.
71,820 71,357 0.65% 39.19%
89,502 88,833 0.75% 43.98%
106,066 105,092 0.92% 48.13%
59,189 59,138 0.09% 22.58%
| Hacim |
(%)
-12.24 GARAN 292,606,970
-9.35 IPEKE 258,690,598
-7.27 ISCTR 190,500,333
-6.45 HALKB 180,871,631
-6.39 AKBNK 101,749,175
Onceki Diinkii G.Ay YiB.
5.00 5.00 5.01 10.55
192.50 194.88 170.00 164.00
6.57 6.38 7.57 11.14
Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
1.7895  1.7985 0.50% 4.87%
2.2735 2.2865 0.57% -6.58%
12710 1.2721 0.08% -1.70%
Diinkii  Giin (%) .
109.4 110.0 0.56% 2.61%
1,731.5 17349 0.20% 10.83%
Onceki Diinkii* Giin (%) .
0.272520 0.271650 -0.32% 21.94%
0.019742 0.019753 0.06% 1.56%
0.820681 0.820803 0.01% 6.69%
0.015302 0.015280 -0.14% -3.44%
0.017676 0.017765 0.50% 0.19%
0.02% -

* 13.11.2012 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.
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iIMKB:
Haftaya yatay bir seyirle baslayan IMKB giin iginde yurt disi piyasalardan negatif yénde
ayristi. Gun iginde 71.300-71.885 seviyeleri araliginda dalgali seyrini surdiren Endeks
guni 71,357 seviyesinden tamamladi. Yurt digi piyasalarda ise Yunanistan ile ilgili risk
algilarina bagl olarak yatay bir seyir gézlendi. Banka hisselerinde gorulen satiglara bagl
olarak yukari yonli hareketini stirdiremeyen IMKB'de bugtin i¢in de diine benzer dalgali
seyrin devam edecegini distinlyoruz. Uglincl geyrek bilango beklentilerine bagl olarak
IMKB’de hisse bazli hareketlerin 6n planda olmaya devam etmesini bekliyoruz.
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Uluslararasi End. Diinkii  Giin (%) .
Dow Jones (ABD) 12,815 12,815 0.00% 4.89%
Nasdaq (ABD) 2,905 2,904 0.02% 11.48%
Dax (Almanya) 7,164 7,169 0.07% 21.54%
Nikkei (Japonya) 8,758 8,758 0.00% 3.57%
Bovespa (Brezilya) 57,358 57,064 051% 0.55%
Merval (Arjantin) 2,390 2,395 0.19% -2.77%
VOB (Uzlagma Fiyatlari) Diinkii Giin (%) !
INX100 (ARALIK 12) 72.350  72.350 0.00% 38.93%
INX30 (ARALIK 12) 90.050 89.375 0.75% 43.34%
DOLAR (ARALIK 12) 1.801 1.810 047% -5.56%
EURO (ARALIK 12) 2.292 2.302 0.44% -7.23%
PAMUK (ARALIK 12) 3.750 3.750 0.00% -2.47%
BUGDAY (ARALIK 12) 0.700 0.700 0.00% 12.72%

P. Giris P.Giris Son Getiri Relatif

Tarihi Fiyati Fiyat (§0) IMKB
Tofas 08.09.11 5.84 10.00 71.2% 32.6%
Tav Havalimanlarn 08.01.10 4.75 9.00 89.5% 46.0%
Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 8.26 29.1% 7.2%
Turk Hava Yollan 01.06.12 2.52 425 687% 30.2%
Turkecell 04.05.12 8.83 10.70 21.2% 0.7%
Aksa Akrilik 10.01.12 3.90 465 19.2% -16.7%
TSKB 21.09.12 1.93 1.91 -1.0% -7.1%
Aygaz 24.08.12 8.44 8.46 0.2% -7.2%
Portfoylin Getirisi 92.5%

* Portféy Baslangici 30/11/2004
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nedeni, kredi bliyime hizinin halen finansal istikrarin korunmasi agisindan Merkez Bankasi tarafindan arzulanan %15 civarinda olmasi ve ekonomik
aktivitenin henuiz arzulanan diizeyde olmamasi. TCMB’nin kredi faizlerinde diistisi hizlandirmak ve TL’nin deder kazancini yavaslatmak amaciyla daha da
disUk bir faiz dénemine gegis yapma ihtimali oldukga ylksek.

Sirket Haberleri:
Emlak Konut GYO (EKGYO) Istanbul Kartal'da Cavusoglu Mahallesinde bulunan arsalar igin 13.12.2012 tarihinde saat 14:30' da ihale yapilacag belirtildi.

Vestel Elektronik (VESTL) FATjH Projesi'nin 49,000 adetlik tablet pilot uygulamasi igin agilan ihale kapsaminda, en uygun fiyatin sirketin %99.9 oraninda
hissedari oldugu Vestel Dijital Uretim Sanayi tarafindan verildigini bildirdi. Resmi imzalarin atiimasi igin su asamada sézlesmeye davetin beklendigi
aciklandi.

BIM (BIMAS) 9A12 mali tablolarinda net kari 9A11’e gore %12 yiikselerek 246 milyon TL seviyesinde gercgeklesti. Sirketin 3C12’de net kari ise 3C11’e
gore %11 artisla 86 milyon TL seviyesinde gergeklesti.

Coca-Cola igecek (CCOLA) 9A12 mali tablolarinda net kari 9A11’e gére %159 artarak 379 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Sirketin 3G12'de net kari ise
3C11’e gore %199 yiikselerek 193.6 milyon TL seviyesinde gergeklesti.

Dogan Holding (DOHOL) bagh ortakligi Milta Turizm isletmeleri ile Rénesans Gayrimenkul Yatirim'in yari yariya ortak oldugu Kandilli Gayrimenkul
Yatirimlari ingaat'in kurulusunun tamamlandigini bildirdi. Yurt icinde gayrimenkul projeleri gerceklestirmek lzere kurulan sirketin, istanbul Umraniye'de
toplam 23.685 m2 yiizélgimli 2 adet arsayr KDV dahil 53.566.468 USD bedel lizerinden satin aldigi aciklandi.
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