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basvurulari endeksi verileri | TACYO 17,84 BROVA  -12,44 GARAN  401.796.304
verisi (TSI:15.55). RYSAS 12,73 TEKTU -11,40 ISCTR 119.228.301
(TSI:14.30). VKGYO 10,26 BUCIM 6,07 YKBNK 89.959.462
o ABD, Mart ayi VKFYT 7,08 BSOKE 5,49 GUBRF 69.179.189
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(UEEEO) Repo (IMKB repo, bilesik, %) 865 9,57 9,07 10,55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 171,50 171,75 164,25 164,00
Tahvil (en akiif, bilesik, %) 9,27 9,31 9,46 11,14
IMKB:

Doviz (Serbest Piyasa)

Gune, Yunanistan'in bor¢ takasinin ardindan Euro bdlgesindeki diger Ulkelerin bor¢ | Dolar 1,7845  1,7945 0,56% -5,08
sorunlarina iliskin tedirginligin tekrar artmasinin yurt disi piyasalarda yarattigi olumsuz | Eyro 2,3415  2,3555 0,60% -3,76%
hava etkisinde saticili bir seyirle baglayan IMKB, sonrasinda beklentinin Gzerinde gelen | gyro/Dolar 13117 1,3132 0,11%  1,48%

cari agik verilerinin de etkisiyle satis agirlikli seyrini stirdiirdii ve Endeks guni 271 puan
distsle 59.009 seviyesinden tamamladi. Buglin, FED'in faiz toplantisinin ardindan
yapacagl agiklamalari bekleyen global piyasalar, FED’in yeni bir tesvik paketi
aciklamayacagina dair beklentiler nedeniyle gline yatay bir seyirle basladi. Yurt disi
paralelinde giine yatay bir seyirle baslamasini bekledigimiz IMKB'nin sonrasinda Avrupa
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borsalarinin seyri yani sira petrol fiyatlarinin seyri ve kur cephesindeki gelismeleri takip | Sekerbank A Tipi Hisse 0,246904 0,245505 0,57% 10,21%
edecegini dusunlyoruz. Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019924 0,019887 -0,19%  2,25%
Sekerbank B Tipi Likit 0,782649 0,782842 0,02% 1,76%

R q q . Seker Yatinm A Tipi Karma  0,016672 0,016632 -0,24%  5,10%

Para ve Doviz Piyasalan: Seker Yatinm B Tipi Altin ~ 0,017964 0,018087  0,68%  2,00%

Haftanin ilk glininde lira dolar karsisinda %0,43 deger yitirerek 1,7951 seviyesinden
kapandi. Sepet bazinda ise liranin deger kaybi %0,53 deger kazandi. Tahvil bono
piyasasimda ise Hazine ihalesi 6ncesinde faizler yikseldi.lki yillik gosterge tahvilin

* 13.03.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.
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getirisi bir dnceki kapanisa gére 14 baz puan artarak %9,32 seviyesinden kapandi. Dow Jones (ABD) 12.922 12.960 0,29%
Nasdaq (ABD) 2.988 2.984 -0,16% 14,53%
0y 0
Yurtigi Giindem: D.ax (Almanya) 6.880 6.901 0,310/0 17,000/0
q P Tl PP . Nikkei (Japonya) 9.930 9.890 -0,40% 16,97%
Cari aciktaki iyilesme oldukca yavas olacak gibi gériinitiyor Merkez Bankasi diin : o o
. . . ) . N Bovespa (Brezilya) 66.704 66.385 -0,48% 16,97%
Ocak ay1 6demeler dengesi rakamlarini agikladi. Aylik cari agik 6,0 milyar $ ile piyasa Merval (Arjantin) 2665 2 642 086%  7.20%
beklentisinin (5,4 milyar $) tzerinde agiklanirken, tahminimize (5,8 milyar $) daha yakin RTSI (Rusya) 1701 1707 0:35% 23:63%

gergeklesti. Boylece 12-aylik birikimli cari agik genel olarak degismeyerek 77,1 milyar $

seviyesinde kaldi. Diger yandan enerji-digi cari agik 1,9 milyar $ olurken, gegen yilin Onceki

VOB (Uzlagma Fiyatlari)

13,25%

ayni ayinda rakamin 2,8 milyar $ olmasi, 12-aylik birikimli enerji-digi cari agigin 29,6 | INX100 (NISAN 12) 60,175 58,975 -1,99%

milyar $'dan 28,7 milyar $’a gerilemesine neden oldu. Bu agidan bakildiginda enerji | INX30 (NISAN 12) 71,450 71,150 0,42% 14,11%

faturasindaki artisin ekonomik yavaslama nedeniyle daralan enerji-disi cari agigin | DOLAR (NISAN 12) 1,804 1,813 0,50% -5,38%

etkisini azalttigi gordlilyor. Brent petrolli fiyatlarinin 120$ (zerinde seyretmesi bu | EURO (NISAN 12) 2,367 2,382 0,65% -3,99%

durumun 6niimiizdeki aylarda devam edecegine isaret ediyor. PAMUK (MART 12) 3,845 3,845 0,00%  0,00%
. , . A . . | BUGDAY (MART 12) 0,621 0,621 0,00%  0,00%

Finansman tarafinda Ocak’ta 2,5 milyar $ giris gézlenirken, Merkez Bankasi rezervleri ALTIN (NISAN 12) 98.165  98.900 0.75%  1.71%

ana finansman kaynagi oldu. Rezervler yilin ilk ayinda 2,7 milyar $ gerilerken, net hata
ve noksan kalemi altindan 0,8 milyar $ doviz girisi gergeklesti. Yurtdisi yerlesiklerin
Merkez Bankasi ve yurtici bankalarda bulunan ve 1,4 milyar $ artan mevduatlari diger bir
o6nemli finansman kaynagi oldu. Net dogrudan yabanci yatirim 0,8 milyar $ olarak
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gerceklesirken gegen yil ayda ortalamada 1,1 milyar $ olmustu. Bankacilik-disi 6zel | Tay Havalimanlar  08.01.10 4,88 8,38 71,7% 60,0%
sektérin borg yenileme orani %84 olurken bu oran Aralik'ta %89, gegen yilin ikinci | Tskp 10.01.12 1,77 212 19,8% 1,2%
yarisinda %106 olmustu. Bankacilik-disi sektdrlerin orta ve uzun vadeli borglanmada | aysy Eneri 08.09.11 273 365 337% 252%
yasanan sikisikhgr kismen yurtdigindaki mevduatlarini kullanarak asmaya calistigi BiM 011111 54,00 61,75 14,4% 8.6%
SiLyEr Aksa Akilik 10.01.12 4,14 476 150% -2,9%
Petrol fiyatlarindaki yiikselisin enerji-disi cari agiktaki iyilesmenin yarisi kadar olumsuz | vVakifbank 26.01.11 2,62 3,03 156% 7,6%
etkisi olacagi goriiliiyor. Gegen yil 77,1 milyar $ seviyesinde (GSYiHnin %10,2’si ) Arcelik 08.09.11 6,32 756 19.6% 12,0%
gergeklesen cari agigin enerji-digi cari agigin 9 milyar $ gerileyecegi tahmini ile >>> Portfoyiin Getirisi 80,7%
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>>> bu yil 73 milyar $’a (GSYiH'nin %9'u) yaklasmasini tahmin ediyoruz. Bu yil icin ortalama petrol fiyati varsayimimiz 120 $ seviyesinde bulunuyor.

Yurtdisi Giindem:
ABD’de perakende satislar verisi bugiin agiklanacak Subat ayinda perakende satislarin 6nceki aya gore %1,1 artmis olabilecegi tahmin ediliyor. Ocak
ayinda satiglar aylik bazda %0,4 oraninda artis keydetmisti. Veriler TSI 14:30’da aciklancak.

ABD Merkez Bankasi Fed faiz oranlarina iligkin kararlarini bugiin aciklayacak Bankanin, %0,25 olan gésterge faiz oraninda degisiklige gitmesi
beklenmiyor. Gosterge faizine iliskin kararlar TSI 20:15'te agiklanacak.

Sirket Haberleri:
Aksa Enerji (AKSEN.IS) 2011 yilini 124.5 milyon TL zararla tamamladi. Sirket 2010 yilinda 59.6 milyon TL kar agiklamisti.

Giibre Fabrikalari (GUBRF.IS) Iran'daki bagh ortakligi Razi'nin genel kurulunda alinan kar pay! dagitma karari sonrasinda, kardan sirkete diisecek payin
yaklasik 203.086.066 TL oldugunu bildirdi.

Zorlu Enerji (ZOREN.IS) Pakistan'da kurmayi planladigi ilave 200 MW'lik yeni riizgar santrali projesine iliskin basinda haberler yer aldigini, projenin
degerlendirme asamasinda oldugunu ve heniiz bir yatirnm karari alinmadigini bildirdi.
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