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IMKB yiikselis trendini din de surdirdi. Adustos ayi cari islemler verisinin Eﬁfooémlsla(zrggg’g;zsg)/") 193'32 193'22 162;3 1;238
beklentilerinden iyi gelmesiyle not artirrm beklentisinin artirmasi, banka hisseleri Tahuil (en akif, bilesi %) 764 759 734 1144

énciiligiinde IMKB'nin giin boyu alicili bir seyir izlemesini ve 69.500 seviyeleri {izerine
yerlesmesini sagladi. Diger yandan yurt digi piyasalarin son gunlerdeki diusiisten sonra

Diinkii Yil B.

Doviz (Serbest Piyasa)

Giin (%)

diin toparlanma egilimi igine girmesi de yiikselisi destekledi ve IMKB 100 Endeksi 1.120 | Dolar 1.8155  1.8085 0.39% -4.34%
puan (%1.64) puan artisla bu yil icinde gérmis oldugu en yiiksek seviye olan 69.578 | Euro 2.3405 2.3425 0.09% -4.29%
puandan kapandi. IMKB'nin son bir haftaki yikselisi %4 seviyesine ulasti. Son gtinlerde | Eyro/Dolar 12874  1.2941 0.52%  0.00%

kredi derecelendirme kuruluglarindan olasi bir not artirnm beklentisini ve onimuizdeki
hafta yapilacak toplantidan MB'nin faiz indirimine gidebilecegine yonelik beklentileri
fiyatlayan IMKB'nin hizli yiikselisin ardindan kar realizasyonlari ile karsilasma ihtimalinin
artigini distintiyoruz. Ancak, beklentileri bozacak bir gelisme olmamasi kar satiglarinin
karsilanmasi durumunda hareketin devami muhtemel.

Emtia Fiyatlari
Petrol (Brent, $)
Altin (Ons, $)

Diink i
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Giin (%)

7.94%
13.16%

Yil B.

114.4
1,762.6

Diinki*

Onceki

Sekerbank A Tipi Hisse Senedi 0.266254 0.268376 0.80% 20.47%

. Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0.019736 0.019740 0.02%  1.49%

Para ve D6viz Piyasalar: Sekerbank B Tipi Likit 0.817312 0.817399 0.01%  6.25%
Cari aclk verisinin beklentilerin altinda kalmasi ve buna paralel olarak Ulkenin kredi | sekerYatinm A Tipi Karma 0.015115 0.015181 0.44% -4.07%
notunun artinmi beklentisi para ve tahvil-bono piyasalarini da etkiledi. Din gun icinde | Seker Yatinm B Tipi Altin 0.018226 0.018318 0.50%  3.30%
1,8073 — 1,8062 bandinda islem géren USD/TRY paritesi 6nceki gline gére %0,60 deder | SekerbankB Tipi Kisa Vadeli Tah. Bon. 0.010090 0.010092 0.02% -

kaybederek glini 1,8073 seviyesinden kapatti. Sepet bazinda ise lira %0,37 deger
kazandi. Tahvil-bono piyasasinda %7,58 — %7,65 bandinda hareket eden iki yillik gésterge
tahvilinin getirisi 5 baz puan diiserek %7,59 seviyesinden kapanis yapti.

* 12.10.2012 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End.

Diinkii  Giin (%)

9.08%

Dow Jones (ABD) 13,345 13,326 0.14%
Yurtici Gliindem: Nasdaq (ABD) 3052 3049  0.08% 17.05%
Agustos ayinda cari agik 1,4 milyar $’lik net altin ihracatinin isaret ettiginden daha | Dax (Almanya) 7,205 7,282 1.06% 23.45%
yiiksek bir diizelme gosterdi Agustos ayi cari agigi 1,2 milyar $ olarak agiklanirken, | Nikkei (Japonya) 8,596 8,547 -0.58%  1.08%
gerceklesme 1,8 milyar $ seviyesindeki piyasa beklentisi ve 1,6 milyar $’lik tahminimizin | Bovespa (Brezilya) 58,456 58,456 0.00%  3.00%
altinda kaldi. 12-aylik birikimli cari acik bdylece Temmuz'daki 61,9 milyar $'dan 59,0 | Mewal (Ajantin) 2,388 2,418 1.25% -1.83%

milyar $'a geriledi. Enerji-disi aylik cari denge ise 3,4 milyar $ fazla verirken, gegtigimiz
yiin ayni ayinda 0,2 milyar $ agik vermisti. Enerji-hari¢ agik, birikimli olarak

VOB (Uzlagma Fiyatlari)

Diinkii  Giin (%)

Temmuz'daki 10,9 milyar $’dan 7,3 milyar $'a diiserek gerilemesini devam ettirdi. INX100 (EKIM 12) 68.400 69.175 1.13% 32.84%
Diger yandan, Merkez Bankasi rezervlerinin 6,9 milyar arttigi Austos ayinda dogrudan |INX30 (EKIM 12) 84.900  86.525 1.91% 38.77%
yabanc yatirnm digindaki sermaye girislerinin de kuvvetli gerceklestigi goriliyor. Merkez | DOLAR (EKIM 12) 1818 1816 -0.14% -5.25%
Bankasi rezervlerindeki artig da dahil edildiginde sézkonusu ayda 7,5 milyar $ sermaye [EURO (EKIM 12) 2344 2.349 0.23% -5.32%
girisi gerceklesmis oldu. Kisa vadeli giriglerin sermaye giriglerindeki payi dogrudan | PAMUK (EKIM 12) 3.495  3.495 0.00% -9.10%
yabanci yatirrmin 0,6 milyar $ ile disiik seviyede kalmasi ve orta/uzun vadeli net |BUGDAY (ARALIK 12) 0.700  0.700 0.00% 12.72%

borglanmanin sifir civarinda olmasi nedeniyle %100’e yakin gerceklesti. Kisa vadeli
enstriimanlardan hisse senetlerine 0,4 milyar $, i¢ borglanma senetlerine 1,3 milyar $
giris olurken, bankalar yurtdigsindaki mevduatlarindan Agustos’ta 1,5 milyar $ getirdi.
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P.Giris
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Diger yandan yurtdisi yerlesik bankalar Tirkiye’'ye AJustos’ta 2,3 milyar $ mevduat | Tofas 08.09.11 5.84 9.00 54.1% 22.3%
getirdi. Béylece Agustos’ta 7,5 milyar $'lik girisin sadece 0,2 milyar $'1 dogrudan yabanci | Tav Havalimanlan  08.01.10  4.75 8.52 79.4% 41.7%
yatiim ve uzun vadeli finansmandan olustu. 12-aylik toplamda bakildiginda da kisa | Garanti Bankasi 04.05.12  6.40 8.38 30'9:/" 11'6:4
vadeli fonlarin hakimiyetinin arttigi gériiliyor. Ajustos ayi itibariyle kisa vadeli akimlar I””‘Hi"a Yollan 81-86-12 ggg 1‘1‘-80 gsjj 22-;;"
birikimli olarak cari agigin %83’uUnu finanse etti. Bu oran Temmuz'da %65'di. Agczkﬁ”k 10:0?12 390 4:72 2?:30/: » 3:10/:
Aciklanan veri TL igin hafif olumlu olsa da, para biriminin énlimizdeki haftalardaki | TSKB 21.09.12 1.93 208 7.8% 3.8%
hareketi icin Avrupa tarafindaki gelismeler ve PPK’'nin 18 Ekim toplantisinda alacag faiz | Aygaz 24.08.12 8.44 8.00 -5.2% -10.0%
kararinin 6nemli olacagi gériisiindeyiz. >>> Portfoyin Getiris 94.4%

* Portfoy Baslangici 30/11/2004
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>>> Beklentimiz Kurul'un gecelik bor¢ verme faizinde 50 baz puan indirime gitmesi yoniinde. Son agiklanan cari agik verisi de ekonomideki dengelenme
sirecinin devam etmesini gostermesi acisindan bdyle bir indirimi destekliyor. Bununla birlikte cari aciktaki daralmanin Ekim ayi ve sonrasinda baz etkisi
nedeniyle yavaslayacagini 6ngorlyoruz. Bu nedenle artik cari agiktaki daralmanin TL'ye verecegi destek sinirli olacaktir. Cari agigin bu yili 58 milyar $'da
tamamladiktan sonra 6niimuzdeki yil 61 milyar $ olarak gerceklesmesini tahmin ediyoruz.

Yurtdigi Glindem:

Euro Bolgesi sanayi lretiminin diismesi bekleniyor Agustos ayinda sanayi uretiminin énceki aya goére %0,4 6nceki yilin ayni ayina goére de %4,1
oraninda dismus olabilecegi tahmin ediliyor. Temmuz ayinda sanayi uUretimi aylik bazda %0,6 artis, yillik bazda ise %2,3 oraninda diisis kaydetmisti.
Veriler bugiin TSI 12:00’de agiklanacak.

ABD iretici fiyatlarinin artmasi bekleniyor Eylil ayinda Uretici Fiyatlari Endeksi'nin (UFE) énceki aya gére %0,7 énceki yilin ayni ayina gére de %1,7
oraninda artmis olabilecegi tahmin ediliyor. UFE Agustos ayinda aylik olarak %1,7 yillik olarak da %2,0 oraninda artis kaydetmisti. Veriler bugiin TSI
15:30’da agiklanacak.

ABD’de tiiketici giiveninin diigmesi bekleniyor Michigan Universitesi'nin ayda iki kere yayinladigi tiiketici giiven endeksinin Ekim ayinin ilk yarisinda
77,5 puana digmus olabilecegi tahmin ediliyor. Eylll ayinin ikinci yarisinda tliketici gliven endeksi 78,3 puan olarak gergeklesmisti. Veriler bugiin TSI
16:55'te aciklanacak.

Almanya’da tiiketici fiyatlan beklentileri tam olarak karsiladi Eyliil ayinda Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) énceki aya gore degisiklik gdstermezken
onceki yilin ayni ayina gore %2,0 artis kaydetti. Piyasadaki beklenti de bu dogrultudaydi.

ABD’de dis ticaret acigi beklentilerin de lizerinde geldi Agustos ayinda dis ticaret acigi 44,2 milyar dolar olarak belirlendi. Piyasadaki beklenti dis ticaret
aciginin 44,0 milyar dolara ¢ikmis olabilecegi yonindeydi. Boylelikle dis ticaret agigi Mayis 2012’den bu yana (son u¢ ayda) gordidu en yiiksek seviyeye
¢ikmis oldu.

ABD’de haftalik issizlik bagvurularn artacak beklentilerinin aksine diisiis gosterdi 06 Ekim tarihine kadarki bir haftalik strede issizlik maaslarindan
yararlanabilmek igin 339 bin kigi bagvuruda bulundu. Piyasadaki beklenti bagvurularin 370 bine ¢ikmis olabilecegi yoniindeydi. Onceki hafta bagvurular da
367 binden 369 bine revize edildi. Boylelikle haftalik igsizlik basvurulari Subat 2008’den bu yana (yaklasik son 4,5 yilda) goérdigii en disuk seviyeye
gerilemis oldu. Devam eden issizlikbasvurulari 3 milyon 281 binden 3 milyon 271 bine distu.

Sirket Haberleri:
Akfen Holding (AKFEN) bagli ortakliklarindan Akfen Enerji Kaynaklari Uretim'in ("HES-3") bagl ortakligi Degirmenyani Enerji Uretim’in, Giresun’daki 4,7
MWe kurulu giice sahip Adadagi HES’e, EPDK tarafindan 49 yil sireli Uretim lisansi verildigi belirtildi.

Aksa Enerji (AKSEN) ana ortagi Kazanci Holding'in bagli ortakligi Aksa Elekirik Toptan Satig’in, Suriye'ye 500MW kapasitede elektrik enerjisi ihracati
yaptigini, 1 yillik kontratin tamamlandigini ve 500MW kapasitede ilave 1 yil i¢in yeni kontrat yapildigini bildirdi. Mevcut durumda ara verilen ihracatin,
Suriye'de talebin artmasiyla 6niimizdeki glinlerde yeniden baslayacagi belirtildi.

Anadolu Efes (AEFES) Moody's, Anadolu Efes'in uzun vadeli kredi notunu "Baa3" goriinimiini ise "Duragan" olarak belirtti.

Arcelik (ARCLK) Fitch Ratings, sirketin "BB+" olan yabanci para ve TL cinsinden uzun vadeli kredi notlarini, "AA" olan uzun vadeli ulusal kredi notunu
teyit etti. Notlarin gériinimu ise duragan olarak belirtildi.

Borsa Yonetim Kurulu, Atlantik Petrol Uriinleri Sanayi’nin hisselerinin 15.10.2012 tarihinden itibaren "ATPET.E" kodu ile 4,50 TL baz fiyattan iIMKB'de
islem gorecegini bildirdi.

Emlak Konut GYO (EKGYO) Sarphan Finans Park projesinde Arsa Satisi Karsiligi Asgari Sirket Payr Toplam Gelirinin 130.945.255 TL'den 136.700.048
TL'ye yikseldigini bildirdi.

Garanti Bankasi (GARAN) Hollanda'da kurulu %100 istiraki olan Garanti Holding BV'ye 20 milyon Avro tutarinda sermaye artirimi yapilmasi, Romanya'da
kurulu dolayli istiraki Garanti Bank S.A'ya 10 milyon Avro tutarinda ikincil sermaye benzeri kredi kullandiriimasiyla ilgili olarak genel muidurligun
yetkilendirilmesine karar verdi.

Trabzonspor Sportif (TSPOR) ortaklarina hisse basina %92.44 nakit kar payinin 20.02.2013 tarihinden itibaren dagitma karari aldi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- inénii Caddesi Tiimsah Han No:36 Kat: 3 - 4 Giimiissuyu / ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



