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aclklanacak ekonomi verileri ve borg krizi ile ilgili yapilacak agiklamalari izleyecegini
disunuyoruz.

Para ve Do6viz Piyasalar:

Liranin dolar karsisindaki yikselisi diin sona erdi ve lira bir 6nceki kapanisa gore %0,50
azalarak 1,8307 seviyesinden kapandi. Sepet bazinda ise liranin deger kaybi %0,33
oldu. Tahvil bono piyasalarinda %9,09-%9,15 bandinda islem géren iki yillik gosterge
tahvilin getirisi bir 6nceki kapanisa goére 3 baz puan azalarak %9,11 seviyesinden
kapandi.

Yurtici Giindem:
Nisan ayinda cari agikta diizelme devam ederken, finansman halen yiiksek oranda
kisa vadeli akimlarla karsilaniyor Nisan ayinda cari acgik piyasa beklentisine paralel

aktivitedeki dengelenme siirecinin devam etmesi ile birlikte enerji-disi cari agik Nisan
2011’deki 3,9 milyar $'a karsilik 0,7 milyar $ olarak gergeklesti. Bdylece, 12-aylik birikimli
enerji-disi cari acik 22,0 milyar $dan 18,8 milyar $’a daralarak gegen yil Kasim'da
basladig1 dislisiniu strdirmus oldu.

Kisa vadeli akimlar finansman tarafinda Nisan ayinda da hakimdi. Net dogrudan yabanci
yatirimlar Nisan’da 0,2 milyar $ olurken, ilk geyrek ortalamasi 0,8 milyar $’a gore oldukga
zaylf kaldi. Bankalar nette 0,1 milyar $ orta-uzun vadeli kredi borglanmasi
gergeklestirirken, bankacilik-disi sektorler 0,2 milyar $ net borg 6dedi. Diger taraftan
Nisan’da bankalar 1,2 milyar $, diger sektorler 1,1 milyar $ kisa vadeli kredi
sagladi. Yurt-disi yerlesiklerin Tirkiye'deki mevduatlari 2,7 milyar $ artarak Nisan’da en
onemli finansman kalemi oldu. Portfdy akimlar tarafinda ise ilk ceyrekteki ortalama 1,7
milyar $ net girise karsilik 1,2 milyar $ seviyesinde bir giris gergeklesti. >>>

olarak 5,0 milyar $ olarak gergeklesirken, 4,8 milyar $ seviyesindeki tahminimizin hafif
Uzerinde kaldi. Nisan 2011'deki aylik rakamin 7,7 milyar $ olmasi nedeniyle, 12-aylik
birikimli cari agik 2,7 milyar $ dlserek 69,2 milyar $’a geriledi. Diger yandan ekonomik

* 12.06.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Onceki

Uluslararasi End. Diink i

Dow Jones (ABD) 12,554 12,411
Nasdaq (ABD) 2,858 2,810
Dax (Almanya) 6,131 6,141
Nikkei (Japonya) 8,459 8,625
Bovespa (Brezilya) 54,430 54,001
Merval (Arjantin) 2,198 2,180
RTSI (Rusya) 1,282 1,282

VOB (Uzlagma Fiyatlari) Onceki

INX100 (HAZIRAN 12) 56.875 58.275
INX30 (HAZIRAN 12) 68.975 69.250
DOLAR (HAZIRAN 12) 1.837 1.832
EURO (HAZIRAN 12) 2291 2.291
PAMUK (TEMMUZ 12) 3.370 3.370
BUGDAY (TEMMUZ 12) 0.609 0.609
ALTIN (HAZIRAN 12) 93.345 93.575

Son
Fiyat

Portfoy P. Giris P.Giris

Tarihi Fiyati

Hisse

AJANDA m— Hacim (mn TL) —4— IMKB -100
4,000 57,300 57,505 58,000

11 Pazartesi 12 Sali 13 Carsamba 14 Persembe 15 Cuma 56.696

e TCMB, Nisan . ® Euro Bolgesi, ¢ ABD, Mayis ayi | e Japonya 56,248
ay! 6demeler Nisan ay TUFE verileri Merkez 55,800
dengesi sanayi dretimi (TSI:15.30). Bankasi faiz 2,000 56,000
verilerini verisi Kararin
aciklayacak. (TSi:12.00). C i’;‘;‘;’l’i khaﬂa"k agiklayacak.

e CNBC-e Mayis * ABD, Mayis ayi bagvurulari o TUIK, Mart ay 0 54 000
i s UFE verileri VL IsEls vl S5Hazran 6Hazran 7Hazran 8Hazran 11Hazran
endeksi. (TSI:15.30). (TSI:15.30). aciklayacak.

ABD, M i " T m
‘ peraken?gs . * '\Bﬂaall(lgﬁh@ Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
———— Mayis 2y IMKB-100 57,300 57,505  0.36% 12.17%
(TSI:15.30). merkezi IMKB-30 68,768 68,995 0.33% 11.83%
yonetim Mali 81,044 81,181 0.17% 14.43%
bitgesini Sanayi 51,704 51,932 0.44% 7.65%
aciklayacak. -
| Hacim |
* ABD, Mayis ayi | [FEELS (%) | Hisse (%) | Hisse (TL)
sanayi Uretimi MAKTK 10.56 ORGE -4.93 GARAN 385,688,207
verileri BISAS 6.86 ATAYO -4.79 AKBNK 225,259,388
(TSI:16.15). BISAS 6.86 TACYO -4.68 BRISA 180,810,918
o ABD, Haziran TEBNK 5.56 EGEEN -3.88 ISCTR 174,478,386
ayi 1. Michigan | TBORG 5.32 YGYO -3.51 YKBNK 97,630,434
Aot cupell W Par a Piyasalari Onceki _Diinkii : :
?T"Sfé's‘g“;” €M | Repo (IMKB repo, bilesik, %) 9.97 9.88 9.94 1055
e Euro Bond (2030, fiyat, $) 17150 17275 17050 164.00

IMKB: Tahvil (en akiif, bilesik, %) 9.14 9.11 9.51 11.14

Euro Bélgesi Maliye Bakanlar'nin hafta sonunda, yapmis olduklari telekonferans | LellEAEEIEASHIERD)) ] =

toplantisinda Ispanya'ya 100 milyar euro kadar kredi verme karari almasi yurt digi [ Dolar 1.8235  1.8245 0.05% -3.49%

piyasalar ile IMKB'nin haftaya alicili bir seyirle baglamasini sagladi. Buna ek olarak | Euro 2.2795  2.2865 0.31% -6.58%

Nisan ayi cari islemler verisinin beklentilere paralel gelmesinin de etkisiyle gelen alimlar, | Euro/Dolar 1.2494  1.2530 0.29% -3.18%

IMKB’nin gun iginde .5.8.300 §evjye|erine yukselmesini saglgdl. An.cak,wlspar?ya’ya\. Emtia Fiyatlari ]

yapilacak destegin etl'<_|S| kisa slirdd. Yapilacak yardimin yetersiz kalabilecegi endiseleri | ‘petrof (Brent, §) 99.9 98.9 1.04% -7.73%

buna ek ol_arak Fitch'in bazi _!spany_ol bankalarinin notunu dusurme&_gg_ng_ yukselisle | ajn ©Ons, $) 15948 1586.4 052%  1.34%

baslayan piyasalarin satisa dénmesine neden oldu. IMKB-100 Endeksi ginu 205 puan T T

artisla giinii 57.505 seviyesinden tamamlarken, yurt disi piyasalar giinii diisiislerle T ncemuncu

I A RARE Sekerbank A Tipi Hisse 0.241278 0.244206 1.21%  9.62%
tamamladi. Euro borg kirizi yani sira ~ Pazar ginii Yunanistan'da yapilacak genel [ <\ - L0 roiaon. 0019508 0.019631 017%  0.93%
secimlere donuk endiseler, piyasalar Uzerinde baski yaratirken, Asya borsalari gline Sekerbank B Tipi Likit 0799910 0.800129 003%  4.01%

SatI.CIII. bir seyirle baglad!. Yurt.fjllsl.ndal.q olumsuz hava paralellnfie gine hafif saticili bir Seker Yatinm A Tipi Karma  0.015324 0.015396 047% 2.71%

seyir ile baglamasini bekledigimiz piyasalarin sonrasinda gun iginde yurt diginda Seker Yatinm B Tipi Altin 0.016820 0.016838 0.11%  -5.04%
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Relatif
iIMKB

Tofas 08.09.11 5.84 6.60 13.0% 8.6%
Tav Havalimanlar 08.01.10 4.75 8.96 88.6% 80.3%
Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 6.36 -0.6% 2.5%
Tlrk Hava Yollarn 01.06.12 2.52 273 83% 3.8%
Turkeell 04.05.12 8.83 818 -7.4% -4.5%
Aksa Akrilik 10.01.12 3.90 395 1.3% -12.2%
Halkbank 04.05.12 12.00 12.95 7.9% 11.3%
Arcelik 08.09.11 6.32 8.00 26.6% 21.6%
Portfoyun Getirisi 88.3%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Flnans Bolumu tarafmdan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak

hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kull

sekilde sorumlu tutulamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- inénii Caddesi Tiimsah Han No:36 Kat: 3 - 4 Giimiissuyu / ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com

gabilecek zararlardan Seker Yatirnrm Menkul Degerler A.S. higbir



Seker S5 Yatinm

Gunluk Biilten 12 Haziran 2012 Sali

Arastirma ve Kurumsal Finans Bolimu www.sekeryatirim.com.tr

>>> Nisan'da net hata ve noksan kalemi altindan 1,0 milyar $ ¢ikis gergeklesirken, Merkez Bankasi rezervleri 0,3 milyar $ artis gosterdi.

Net hata ve noksan kalemi dahil edildiginde sicak para akimlarinin Nisan ay itibariyle birikimli cari agigin %52’sini finanse ettigi goriiliiyor. ilk geyrekte bu
rakam ortalamada %46 seviyesindeydi. Bu da finansman tarafindaki zayif seyrin surdiguni gosteriyor. Fakat cari aciktaki daralmanin devam edecek
olmasi ise olumlu bir geligme. Brent petrol fiyatlarinin 100 $ civarinda seyretmesi cari agik gériinimiind olumlu etkileyecektir. Cari agigin bu yil gegtigimiz
yilki 77,2 milyar $'dan 60 milyar $’a gerilemesini 6ngoriyoruz.

Sirket Haberleri:

Ayen Enerji (AYEN) bagh ortakhigi Aksu Temiz Enerji Elektrik Uretim tarafindan Kayseri Yahyalr'da kurulan, Riizgar Enerjisine dayali 72 MW kurulu
gliciindeki Elektrik Enerjisi Uretim tesisinin kalan 3 adet Riizgar Tiirbini-Generatér Grubunun kabuliiniin yaplldlglnl ve 295.800.000 kWh/yil kapasiteli
tesisin tamaminin ticari isletmeye agildigini aciklad.

Sise Cam (SISE), cikariimis sermeyesini %10,8487 bedelsiz artirilarak 1.5 milyar TL seviyesine cikarilmasina karar verildigini acgiklad!.

Turkcell yonetim kurulu bagkani Colin J. Williams, Turkcell (TCELL) hissedari Sonera Holding BV tarafindan aleyhine agilan davanin reddine karar
verildigini bildirdi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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