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il Euro Bond (2030, fiyat, $) 170.75 17150 17050 164.00
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Gegtigimiz hafta FED Baskani Bernanke’nin yeni bir niceliksel gevseme sinyali

Doviz (Serbest Piyasa)

-3.33%

vermemesi ve Fitch’in ispanya’nin kredi notunu i basamak indirerek BBB'ye diistirmesi | Dolar 1.8255  1.8275 0.11%
sonrasi Cuma giiniine yurt disina paralel saticili bir seyirle baslayan Endeks sonrasinda | Euro 22935 2.2775 -0.70%  6.95%
cabuk toparlandi. Yurt disindaki saticili gériinime ragmen &zellikle bankacilik hisseleri | Euro/Dolar 1.2561  1.2454 -0.85% -3.76%

énciiligiinde gelen alimlarla yurt disindan pozitif yénde ayrisma gosteren IMKB-100
Endeksi haftayl 604 puan artigla 57.300 seviyesinden tamamladi. Gegtigimiz haftayi
disUsle kapatan yurt digi borsalar, Euro Boélgesi Maliye Bakanlar’'nin hafta sonunda
yapmis olduklari telekonferans toplantisinda, Ispanya'ya 100 milyar euro kadar kredi
verme karari almasi sonrasi yeni haftaya alicili bir seyirle baglarken, Asya borsalarinda

denge rakaminda, yurt disinda ise Euro borg krizine iligkin yapilacak aciklamalarda
olacak.
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* 11.06.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

yiikselisler %2'ye ulasti. Asya ve ABD vadeli borsalarindaki yiikselislerin etkisinde | Se'erPankA Tipi Hissee 0241165 0.241278 = 0.05%  8.31%
haftaya alicili bir seyrile baglamasini bekledigimiz IMKB’nin sonrasinda giin iginde Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0.019606 0.019598 0.04% - 0.76%

. P . . .. | SekerbankB Tipi Likit 0.799312 0.799910 0.07%  3.98%
aglk.l.arlacak ekon9m| verllgnm ve Avrupa borsalarm!n seyrini taklp edecegln! Seker Yatinm A Tipi Karma  0.015340 0.015324 010% 317%
disUnuyoruz. Bugin, yurticinde ise dikkatler saat 10:00’a agiklanacak Nisan ayi cari Seker Yatinm B Tipi Altin 0.017250 0.016820 2.49% 514%

Uluslararasi End. Onceki Diinkii ;

. . Dow Jones (ABD) 12,461 12,554 0.75%  2.76%

Para ve D6viz Piyasalar:: Nasdaq (ABD) 2831 2858  097% 9.72%
Cuma gund 1,8211-1,8409 bandinda hareket eden USD/TRY paritesi gini %0,28 | pax (AImanya) 6,144 6,131 0.22%  3.94%
deger kaybederek 1,8216 seviyesinden kapattl. Sepet bazinda ise lira %0,52 deger | Nikiei (Japonya) 8,640 8,459 209% 0.05%
kazandi. Tahvil-bono piyasasinda ise iki yillik gosterge tahvilin faizi bir 6nceki kapanisa | Bovespa (Brezilya) 54,156 54,430 051% -4.10%
gore 1 baz puan artarak %9,14 seviyesinden kapandi. Merval (Arjantin) 2,228 2,198 1.31% -10.73%
RTSI (Rusya) 1,304 1,282 -1.64% -7.10%

Yurtici Giindem:

VOB (Uzlagma Fiyatlari)

Onceki

Bugiin saat 10:00’da aciklanacak aylik cari agik rakaminin gecen yilin ayni ayina | |NX100 (HAZIRAN 12) 57.025 56.875 9.22%
gore 2,9 milyar $ diizelme gostermesini bekliyoruz Nisan ayi cari agik verisi igin | INx30 (HAZIRAN 12) 68.025 68.975 1.40% 10.63%
tahminimiz 4,8 milyar $ ile piyasa beklentisinin (5,0 milyar $) hafif altinda bulunuyor. | poLAR (HAZIRAN 12) 1.834 1.837 0.14% -4.15%
Tahminimiz 12-aylik birikimli cari agigin Mart'taki 71,8 milyar $’dan 68,9 milyar $'a | EUrO (HAZIRAN 12) 2.305 2.291 0.63% -7.68%
daralacagina isaret ediyor. PAMUK (TEMMUZ 12) 3370  3.370 0.00% -12.35%

BUGDAY (TEMMUZ 12) 0.609 0.609 0.00% -2.01%
Nisan ayi sanayi liretimi verisi beklentilerin lizerinde agiklansa da verinin 2. | ALTIN (HAZIRAN 12) 95.015 93.345 1.76% 4.01%

Ceyrek biiyiime goriniimine dair 6nemli bir fark yaratmadigi goruliyor Sanayi
Uretimi Nisan ayinda yillik bazda %1,8 artis gostererek %0,3 seviyesindeki tahminimizin
ve piyasa beklentisinin Uzerinde buyudu. Bununla birlikte mevsim ve takvim etkisinden
arindirimis veriler sanayi Uretiminin Mart ayina goére %1,0 artis g0sterdigine isaret
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ediyor. Sanayi Uretimi tahminimizdeki hata temel olarak bilgisayar, elektronik ve optik | Tav Havalimanlarn  08.01.10 4.75 9.00 89.5% 81.8%
cihazlar imalatinda ve diger ulastirma araglari imalati kalemindeki yiiksek oranli | Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 6.46 09% 4.4%
artiglarindan kaynaklanirken, bu durumun Subat ayinda oldugu gibi daha 6nce yapilan | Turk Hava Yollar 01.06.12 2.52 273 83% 4.2%
Uretimin  Nisan ayinda muhasebelestiriimis olmasindan kaynaklanabilecegi | Turkcell 04.05.12 8.83 820 -7.1% -3.9%
gorlstindeyiz. Bu nedenle 2. Ceyrekte ekonomik aktivitenin zayif bir toparlanma | Aksa Akrilik 10.01.12 3.90 397 1.8% -11.5%
gés.tere.cegine dair beklentimizi korurken bu yil icin blylime tahminimizi %1,6 | Halkbank 04.05.12 12.00 1285 7.1% 10.8%
seviyesinde tutuyoruz. Arcelik 08.09.11  6.32 7.96 25.9% 21.4%

Portfoyun Getirisi 89.2%
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Sirket Haberleri:

Denizbank (DENIZ) banka hisselerinin %99.85'inin satisina iliskin olarak Dexia'dan yapilan aciklamada, satis isleminin Denizbank ile bankanin Turkiye,
Avusturya ve Rusya'daki istiraklerini kapsadigi, satis fiyatinin 6.469 milyon TL ve cari kur ile 2.821 milyon Euro oldugu belirtildi. Satis fiyatinin bazi
degisimlere ugrayabilecegdi agiklanirken, islemin 2012'nin son geyreginde tamamlanmasi varsayildiginda, toplam bedelin 7.089 milyon TL ve cari kur ile
3.091 milyon Euro'ya kadar ¢cikmasinin 6ngoéruldugi bildirildi.

Emlak Konut GYO (EKGYO) istanbul Hosdere 1.Etap 1.Kisim Gelir Paylagimi Isi ve istanbul Bagaksehir Ayazma 3.Etap Gelir Paylagimi isi ihaleleri
sonrasinda yapilan degerlendirme sonucunda; ilgili arsalarin 6nimuzdeki dénemde yeniden degerlendirilebilmesi amaciyla, ihalelerin iptal edilmesine karar
verdi.

Sekerbank (SKBNK) toplam 800 milyon TL'lik Varlik Teminath Menkul Kiymet programi kapsaminda, Alman Kalkinma Bankasi'nin (KfW) yatirimci olarak
yer aldigi 115.250.000 TL tutarindaki 2012 yilimin ikinci serisinin ihracinin tamamlandigini bildirdi. Banka ayrica, JCR-Eurasia Rating
tarafindan Sekerbank'in Uzun Vadeli Ulusal Notunu "A+(Trk)" olarak teyit edildigini, goriinimiin de (Stabil)'den (Pozitif)'e revize edildigini agikladi.

TSKB (TSKB) %37.50 bedelsiz hisse dagitimina bugiin baslayacak.

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK) toplamda 300 milyon Euro karsiligi TL tutarina kadar varlik teminatli menkul kiymet ihra¢ edilmesi icin SPK'ya basvurdu.
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