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ay1 1. beklenti ay! sanayi milyar TL i¢ ay! ddemeler Agustos ayi '
anketi verilerini uretimi verilerini borg dengesi sanayi Uretimi 2,000 67,000
agiklayacak. agiklayacak. odemesinde verilerini verisi
o) o Hazine, Eylil bulunacak. aciklayacak. (TSI:12.00).
Agustos ayi ay1 nakit biitce * CNBC-e, Eylll o Almanya, Eylil ® ABD, Eylil ayi 0 65.000
sanayi Uretimi gergeklesmeleri ay! tiiketim ayl TUFE UFE verileri 3 Eki 4Kk S Eki 8 Eki 9 Eki '
verisi ni agiklayacak. endeksi. verileri (TSi:15.30). im im im im im
(TSI:13.00). (TS1:09.00). « ABD, Ekim ayi Endeksler Diinkii  Giin (%) Yil B.
« ABD, Agustos 1. Michigan IMKB-100 67,435 68,063  0.93% 32.76%
ay dis ticaret tiiketici giiveni | IMKB-30 83,155 83,978 0.99% 36.11%
verisi endeksi verileri | Mali 97,817 98,716 0.92% 39.14%
(TSI:15.30). (TSI:16.55). Sanayi 56,773 57,137  0.64% 18.43%
¢ .”‘B.DI'.khaﬂa"k | Disen |  Hacim |
pEkme Hisse (TL)
asvuruiari SODSN 14 06 -13 87 ISCTR 310,715,187
\(/-?gﬁl'ﬁ 30) ASUZU 11.70 METRO 1176 GARAN 289,670,632
T EUKYO 11.39 BALAT -11.16 YKBNK 156,350,060
EKIZ 11.29 MEPET -10.69 AKBNK 125,177,673
SONME 8.96 AVGYO -10.53 VAKBN 88,313,658
iMKB: Para Piyasalari Onceki Diinkii G.Ay YiB.
. . i s T . . . . " Repo (IMKB repo, bilesik, %) 5.02 5.01 512 1055
Euro bolgesinde Yunanistan ve Ispanya’ya yonelik endiselerin sirmesi, IMF’in global Euro Bond (2030, fiyat. §) 19250 192.50 16720 164.00
ekonomik bulyume beklentilerini asagi yonde revize etmesi ve ABD’de aciklanmaya ’ ' ' ' ' '
Y sagl y ¢ y Tahvil (en aktif, bilesik, %) 7.68 7.63 7.34 11.14

baslanacak bilancolara dénik olumsuz beklentiler yurt disi borsalarda satiglara neden
olurken, yurt disindan pozitif yénde ayrigan IMKB alicili bir seyir izledi. Agustos ay sanayi

Diinkii Yil B.

Doviz (Serbest Piyasa)

Giin (%)

uretimin verilerinin - beklentilerin altinda kalmasinin  MB'nin faiz indirimine yonelik | Dojar 1.8095 1.8125 017% 4.13%
beklentileri artirmasi, banka hisselerine alimlari desteklerken, IMKB 100 Endeksi'de tekrar | g 23460  2.3425 015%  -4.29%
68.000 seviyeleri Uzerine ve ginl 627 puan artisla 68.063 seviyesinden tamamladi. Din | g ./pojar 12068 12922 036% 015%

Avrupa’da ve ABD cephesinde kayiplarin ardindan bugiin Asya borsalarinda zayif seyir
devam ediyor. ABD vadelileri ise bilango dénemini baslatan ve beklentilerin altinda
sonuglar agiklayan Alcoa’nin etkisiyle hafif saticili bir goriinim sergiliyor. Bu baglamda diin
yurt disinda pozitif yénde ayrisan IMKB'nin diinkii yiikselisin ardindan giine hafif kar
realizasyonlari ile baglayacagini gelen kar satiglarini karsilayabilmesi durumunda ise
tekrar ylkselise dénme gabasi igerisinde olacagini distintiyoruz.

Emtia Fiyatlari
Petrol (Brent, $)
Altin (Ons, $)

Diink i
113.8
1,775.1

Giin (%)
1.55%
0.03%

Giin (%)

6.13%
13.40%

112.0
1,774.6

Diink i

Onceki

Sekerbank A Tipi Hisse Senedi 0.263904 0.264934 0.39% 18.93%

Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0.019736 0.019735 0.01% 1.47%

Para ve Déviz Piyasalar:: Sekerbank B Tipi Likit 0.817111 0.817206 0.01% 6.23%
. P 0 0y

Din doviz piyasalarinda USD/TRY paritesi 1,8074 — 1,8250 bandinda islem Sekkzriatlrlm gpp! ifrma g'glgg:g g'glzgg g';g;’ J;Zgof’
0 k oOnceki gline gore %0,73 artisla 1,8245 seviyesinden glinu kapatti. Sepet bazinda Seler Yatinm B Tipi Altin ’ ' e R
Yo ’ : i Sekerbank B Tipi Kisa Vadeli Tah. Bon. 0.010088 0.010089  0.01% -

ise lira 6nemli bir degisim gostermedi. Tahvil-bono piyasasinda iki yillik gosterge tahvilin
getirisi %7,58 — 7,67 bandinda hareket ederek 6nceki gline gore 5 baz puan disusle %
7,63 seviyesinden kapanis yapti.

* 10.10.2012 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End.

Diinkii  Giin (%)

10.28%

T . Dow Jones (ABD) 13,584 13,474 0.81%
Yurtici Glindem: o ) Nasdaq (ABD) 3112 3,065  -1.52% 17.65%
Orta Vadeli Program mali tarafta daha zayif bir gecig 6ngériiyor Diin agiklanan OVP | p,y (Almanya) 7,291 7235 0.78% 22.65%
gectigimiz iki yilda uygulanan politikalarin devamliligina isaret ederken, bu yilin disinda | \igei (Japonya) 8863 8770 4.06%  3.72%
gelecek yil iginde blitge acigi hedefinde yukari yonli revizyon yapilmasi mali agidan Bove : ' ' 0 R4 0

; . . .. . o . s spa (Brezilya) 59,317 58,939 0.64%  3.85%
daha zayif bir programa isaret ediyor. Bu yil icin bitge acigi hedefi GSYIH’ye oranla % Menal (Afantin) 2486 2435 2.04%  1.42%

1,5den %2,3'e yukseltilirken, gelecek yil icin bltce acigi hedefi %1,4'ten %2,2'ye
yiikseltildi. Bu yil icin biitge Oniimiizdeki yillarda merkezi yénetim program tanimli faiz-

dis1 fazla rakaminda kademeli bir artis 6ngoriilse de artis olduk¢a sinirli. Programda |yatlar|) 67.275 Gun(/) 30 397
2013 ve sonrasi igin potansiyel biyime oranina yakin bir bliyime, cari agikta kademeli ) ' ' ' OD ' 00
diiglis ve daha dislk bir enflasyon hedefte. Bu yil i¢in biylime tahmini %4'ten % INX30 (EKIM 12) 83.400 84025 0.75%  34.76%
3,2'ye,gelecek yil icin %5'ten %4’ revize edildi. Bu yil igin cari agik 59 milyar $ olarak | POLAR (EKIM 12) 1816 1.821 0.25% -4.98%
beklenirken gelecek yil igin 61 milyar $ olarak belirtildi. EURO (EKIM 12) 2.356  2.352 '0'19:/" '5'22?’
OVP’de en cok dikkatimizi geken konu bu yil igin yilsonu enflasyon tahmininin gegen yilki EGZISJAK‘Y(E(K;’\HI%Z) gg?g gggg gggoj: g;gé

%5,2’den %7,4’e revize ediliyor olmasi. Enflasyon rakamlarinin Merkez Bankasi
katkisiyla programa konuldugu goéz 6niinde bulunduruldugunda Banka’'nin 24 Ekim’de
aciklayacagi yilin son Enflasyon Raporu’nda enflasyon tahminini %6,2'den %7.,4’e
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P.Giris
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Getiri
(%)
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IMKB
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yikseltmesini bekleyebiliriz. Banka Eyllil Fiyat Gelismeleri Raporu'nda son yapilan vergi | Tofas 08.09.11 5.84 8.66 48.3% 20.3%
ve enerji fiyat dizenlemelerinin enflasyona toplamda 1.16 puan katkida bulunmasini | Tav Havalimanlan  08.01.10 4.75 8.40 76.8% 42.8%
bekledigini ifade etmisti. Petrol fiyatlarinin Merkez Bankasr'nin Temmuz'da varsaydigi | Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 7.90 23.4% 7.5%
110 $ civarinda seyrediyor. Diger yandan, yillik gida enflasyonu Eylil itibariyle %10 | Tirk Hava Yollan 01.06.12 2.52 3.98 57.9% 27.9%
civarinda olsa da, gegen yil son geyrekteki yliksek baz nedeniyle énimlizdeki aylarda | Turkcell 04.05.12 8.83 11.15 26.3% 10.0%
Merkez'in varsayimi olan %7’ye diisebilecek durumda. %7,4’liik bir tahnmin bu nedenlerle | Aksa Akilik 10.01.12  3.90 4.57 17.2% -14.2%
Merkez Bankasrnin etkinin tamamini yansittigina isaret ediyor. Merkez Bankasrnin | TSKB 21.09.12  1.93 193 0.0% -1.6%
OVP’de enflasyon tahminini daha diisiik bir seviyede vermemesini, >>> Aygaz — 24.08.12 844 7.70 _-8.8% -11.4%

Portfoylin Getirisi 92.4%

* Portfoy Baslangici 30/11/2004
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>>> gnimiizdeki donemde TL’'de yiiksek derecede oynaklik olmadikga ortalama fonlama maliyetini ylkseltmeyecegi ve %5,75 civarinda tutacagi seklinde
yorumluyoruz.

Agustos sanayi Uretimi Merkez Bankasi’'nin diisiik fonlama maliyetlerini destekliyor Sanayi tretimi Agustos’ta gegtigimiz yilin ayni ayina gére %1,5
diserken, piyasa beklentisi (%2,2) ve tahminimiz (%2,7) sanayi Uretiminin ylkselecegi yénindeydi. Bununla birlikte mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis verilerde sanayi Uretiminde dnceki aya gore %2,3 dislUse isaret ediyor. Bu agidan bakildiginda sanayi Uretimi Temmuz ayinda %1,3 artis
kaydetmigti.

Her ne kadar vergi ve enerji fiyat ayarlamalarindan sonra yilsonu enflasyon beklentisinde yiikselis gorilse de Merkez Bankasi igin daha 6nemli olan orta
vadeli enflasyon beklentileri. Verinin ekonomik aktivitedeki yavaglamayi ortaya koymasi agisindan Banka’nin fonlama maliyetini %5,75 seviyesinde tutma
konusundaki tutumuyla uyustugunu dusiiniiyoruz. Merkez Bankasi’'nin énimuzdeki donemde TL'de énemli bir volatilite olmadik¢a fonlama maliyetini bu
seviyelerde tutacagi goriisiindeyiz.

Sirket Haberleri:
Anadolu Isuzu (ASUZU) aktifinde bulunan Istanbul Kartal'daki tasinmazlarin satisa konu edilmesi amaciyla galismalara baglama karari ald.

Aselsan (ASELS) Tiirk Silahli Kuvvetlerinin ihtiyaci olan Lazer Hedef isaretleme Sisteminin tedariki maksadiyla Milli Savunma Bakanlidi ile 9.9 milyon TL
bedelli s6zlesme imzaladi.

Enka ingaat (ENKAI) %2.86 nakit kar pay1 6demelerine bugiin basliyor.

Borsa Yonetim Kurulu, Taze Kuru Gida Sanayi'nin hisse basina 8,95 TL sabit fiyatla talep toplama ve satis yontemiyle 11-12 Ekim 2012 tarihlerinde iki is
gunu sire ile "TKURU.BE" koduyla Birincil Piyasa'da satisa sunulacagi belirtildi.
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