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IMKB haftanin ilk islem glniinde yurt disi piyasalara paralel dalgali bir seyir izledi. Yurt EE?OOB(M;B(;;;)S’E;?;)/D) 19?'32 192'25 163;3 1;238
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yonelik artan kaygilar ile saticili bir seyir izledigi ginde banka hisseleri 6nciliginde
tutunma c¢abasi iginde olan IMKB glin boyu 67.100-67.600 seviyeleri arasinda dalgali bir
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seyir izlerken guni de 52 puan artigla 67.435 seviyesinden tamamladi. Piyasalarin buglin | pojar 17965 1.8115 0.83% -4.18%
yurt iginde Adustos ayi sanayi Uretim verilerini (beklentimiz sanayi Gretimin %2.7 artmasi | g, 23415 2.3505 0.38% -3.96%
yoniinde bulunurken piyasa beklentisi %2.2 yoniinde) takip edecegini yurt disinda ise Euro/Dolar 13030 12977 041%  0.28%

Yunanistan Bagbakani Samaras ile Alimanya Bagbakani Merkel'in yapacagdi gorismeyi ve
ABD’de bugiin Alcoa ile baslayacak olan bilango agiklamalarini izleyecegini dustiniyoruz.
Bu baglamda gline hafif alicili bir seyirle baslamasini bekledigimiz piyasalarin sonrasinda
gelecek veri akisina da bagl olarak dalgali seyrini strdiirecegini disuniyoruz.
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Para ve Déviz Piyasalari: Sekerbank A Tipi Hisse Senedi 0.263951 0.263904 0.02%
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Onceki gline gore %0,72 yukselerek 1,8095 seviyesinden kapanis yapti. Sepet bazinda ise Seker Yatinm ApTipi Karma 0'015053 0'015049 _0'03.,/: 4'90%‘:
lira %0,42 deger kaybetti. Tahvil-bono piyasalarinda %761 - %7,68 bandinda hareket | s io-vaunm B Tipi Altin 0018286 0.018218  0.37%  2.74%
eden iki yillik gésterge tahvilinin getirisi 6nceki gliine goére 11 baz puan artigla gin iginde Sekerbank B Tipi Kisa Vadeli Tah. Bon. 0.010087 0.010088 0.01% )

gordugu en yliksek seviye olan %7,68’den kapanis yapti.

* 09.10.2012 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.
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Basbakan Yardimcisi Ali Babacan 2012 tahminlerinde olasi revizyonlari ve 2013- | Dow Jones (ABD) 13,610 13,584 0.19% 11.18%
2015 donemini iceren Orta Vadeli Program’i (OVP) saat 10:00°da aciklayacak. Nasdaq (ABD) 3,136 3,112 0.76% 19.47%
Saat 10:00°da aciklanacak Agustos ayi sanayi iiretimi igin piyasa beklentisi yillik | D2 (Amanya) 7,398 7291 A '44?’ 23'61?’
bazda %2,2 yiikselis yoniinde Diger yandan tahminimiz %2,7 ile piyasa beklentisinin | Nikei (Japonya) 8863 8863  0.00% 4.82%
hafif iizerinde. Buna gére sanayi Uretiminin mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig | Bovespa (Brezilya) 58,572 59,317 127%  4.52%
olarak Agustos ayinda Temmuz'a gére ayni seviyelerde kalmasini bekliyoruz. Merval (Arantin) 2469 2486  066% 0.94%

Moody's Kidemli Analisti Sarah Carlson, Tirkiye'nin kredi notuyla ilgili agiklamalar

VOB (Uzlagma Fiyatlari)
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yapti Kredi derecelendirme kurulusu Moody's Kidemli Analisti Sarah Carlson, "Tirkiye, |INX100 (EKIM 12) 67.300 67.275 0.04% 29.19%
yapisal olarak cari agigi dustrmek, doviz rezervlerini artirmak ya da 6zel sektoriin dis | INX30 (EKIM 12) 83.075 83.400 0.39% 33.76%
borcunu azaltmak suretiyle, dissal kirilganliklarini azaltma konusunda ilerleme | poLAR (EKIM 12) 1802 1.816 0.78% -5.22%
kaydedersg Moody's TUrkiye‘rjin kfedi no.tunu. yUkse.It.meyi degerlendiregektir" dgrlfen, EURO (EKIM 12) 2350 2356 028% -5.04%
2011:de yyzde ?’5 olan Turkl_ye'nln gayri sa_fl ){.L{rlt. |?|_ha5|las!n|n belirgin bir dususle PAMUK (EKIM 12) 3495  3.495 000% -9.10%
2012'de ylizde 3'lere kadar gerileyecegini 6ngordigunu ifade etti. BUGDAY (ARALIK 12) 0676 0676 0.00%  8.78%

Orta vadeli enflasyon beklentileri sadece hafifce yiikseldi Merkez Bankasi Beklenti
Anketi sonuglarina gore yilsonu enflasyon beklentisi ana olarak gectigimiz glinlerde bazi
Urinlerde yapilan vergi ayarlamalari ve elektrik-dogalgaz fiyat artiglari nedeniyle %
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) b . .. : . Tofas 08.09.11 5.84 8.66 48.3% 21.5%
6,8'den %?,31 e yukseldi. Bununla b|rI|kte:, orta vadeli enflasyon beklentileri, 12 ve 24 ay | 1, Havalimanlan  08.01.10 4.75 840 76.8% 44.2%
sonras! icin, sadece 5'er baz puan yikselerek sirasiyla %6,65 ve %6,24 olarak | garanti Bankasi 04.05.12 6.40 7.90 23.4%  8.5%
gerceklesti. Bu da Merkez Bankasi’'nin para politikasi icin asil énemli olan orta vadeli | T{rk Hava Yollar 01.06.12 252 3.98 57.9% 29.0%
enflasyon beklentilerinde 6nemli bir degisimi ifade etmezken, son yapilan fiyat| Turkcell 04.05.12 8.83 11.15 26.3% 11.0%
artiglarinin Merkez Bankasi para politikasi durusunda o6nemli bir degisime neden | Aksa Akilik 10.01.12 3.90 4.57 17.2% -13.4%
olmayacagi goriisimizi destekliyor. Diger bir ifade ile ekonomideki yavaslama | TSKB 21.09.12 1.93 193 0.0% -0.6%
nedeniyle Merkez Bankasi’'nin ortalama fonlama maliyetini, TL Uzerindeki baski | Aygaz 24.08.12 8.44 7.70 _-8.8% -10.6%
artmadikga, %5,75 civarinda tutmasini bekliyoruz. Portfoyin Getirisi 94.2%

* Portfoy Baslangici 30/11/2004
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Sirket Haberleri:

Aksa Enerji (AKSEN) bagli ortakliklarindan Rasa Enerji Uretim'nin Sanlurfa OSB'de Temmuz 2011'de devreye aldi§i dogalgaz yakitli enerji santralinin
atik 1s1 kazanlari ve 11.7 MW guclndeki buhar turbini yatirmi ile kombine cevrim yatinminin tamamlanarak devreye alindidini belirtti. Yatirimin
tamamlanmasiyla sirketin toplam kurulu giicl ise 2,045 MW'a ulasti.

Emlak Konut GYO (EKGYO) Avrupa Konutlari Atakent 3 projesinde sirket payi toplam gelirinin 264 milyon TL'den 279.5 milyon TL'ye yukseldigini
acikladi.

is Bankasi (ISCTR) yurt disinda yerlesik gercek ve tiizel kisilere satiimasi kosuluyla ikincil sermaye benzeri borg hitkmiinii haiz tahvil ihrag edilmesi
isleminde BDDK onayinin alindigini belirtti.

Sinpag GYO (SNGYO) Bursa Modern, Ankara incek Life ve Halkal'daki Bosphorus City ve Istanbul Saraylari projelerinin bulundugu lokasyonlarda toplam
33.060 m? alana sahip, aktifinde 13.873.160 TL bedelle bulunan, Bahgesehir Egitim Kurumlari'na kiraya verilen okullarin arsalarinin 34 milyon TL bedel ile
Yurdum Ogrenci Evleri'ne satig ve devri konusunda anlagtigini bildirdi. Satig bedelinin 17.7 milyon TL'sinin pesin; kalan bedelin ise Haziran 2013'ten
itibaren 6 ay suresince taksitler ile 6denecegini belirtti.

Tirk Hava Yollann (THYAO) 6niumizdeki donemde genis govde ugak ihtiyacinin temini kapsaminda 2014 yilinda 4 adet, 2015 yilinda 6 adet ve 2016
yilinda 5 adet olmak Uizere toplam 15 adet A330-300 ugaginin Airbus firmasindan satin alinmasina karar verdi.
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