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Yunanistan'daki siyasi gerginligin artmasiyla kurtarma paketine ilskin belirsizlik ve Euro
Bolgesi'ndeki borg krizinin kétlye gidecegine dair endiseler tim dlnya borsalarinda satis

baskisi olusturmaya devam ediyor. Diin Avrupa cephesinde kayiplar %3'lere ulasirken Repo (IMKB repo, pile,sik, %) 10,01 9,90 10 03 1055
iIMKB cephesinde gérece giiglii bir gériintii hakimdi. Yurtdigindaki satis baskisina | Euro Bond (2030, fiyat, $) 172,50 172,38 169,50 164,00
direnmeye calisan IMKB ikinci seansin sonuna dogru gelen satislarla giinii %0,1 kayipla | Tahvil (en akiif, bilesik, %) 9,46 9,53 932 11,14

58.749 puan seviyesinden tamamladi. ABD borsalari da saticili seyrini surdirirken bu
sabah negatif hava Asya borsalari ile birlikte devam ediyor. Gin icerisinde 6nemli bir

: L . | Dolar 1,7625 1,7785 091% -5,92%
veri agiklamasi beklenmezken Avrupali siyasilerden gelecek aciklamalar giindemin | ¢, o 22085 23105 052%  -5.60%
éncelikli maddesi olmayi sirdlrecek. Giine asagi yonll bir baslangic yapmasini | g0 1'3052 1'2993 _0‘45% 0'40%

bekledigimiz IMKB’'nin devaminda pozitif ayrisma egilimini ne kadar koruyabilecegini
izliyor olacagiz. 58.000-58.500 araligi onemli destek olarak takip edilmeye devam
edecek.

Para ve Doéviz Piyasalar:

h L . . . . .| Sekerbank A Tipi Hisse 0,243345 0,244415 0,44%  9,72%
Yunanistan'daki se¢im sonuclarininin ardindan Avrupa borg krizine dair endiselerin Sekerbank B Tipi Tah.Bon 0019589 0019568 011%  061%
artmasi  ve gelismekte olan Ulke para birimlerine olan risk istahinin azalmasi Sekerbank B Tipi Likt 0793321 0793509 002% 315%
nedenleriyle lira din dolara karsi 0,89% degder kaybederek 1,7762 seviyesinden Seker Yatinm A Tipi Karma 0:015637 0:015690 0:34% -0:85%
kapandi. Sepet bazinda ise liranin deger kaybi %0,71 oldu. Tahvil bono piyasasinda ise Seker Yatinm B Tipi Altin 0,017016 0,016882 0,79% -4.79%

gOsterge tahvilin faizi bir 6nceki kapanisa gére 7 baz puan artarak %9,53 seviyesinden
kapandi. Ayrica Merkez Bankasi din actigi haftalik bono ihalesinde yillik %10,69
faizden 3 milyar lira borg verdi.

Dow Jones (ABD) 13.038  12.932 -0,81% 5,85%

. Nasdaq (ABD) 2956  2.946 0,34% 13,09%
Yurtigi Glindem: Dax (Almanya) 6.561  6.445  -1,78%  9,26%
Mart ayi sanayi uretimi verisinde siirpriz yok Mart ayinda sanayi Uretimi yillik bazda | Nikkei (Japonya) 9.119 9.182 0,69%  8,59%
%2,4 artarak genel olarak %2,3 seviyesindeki tahminimize ve %2,0 seviyesindeki piyasa | Bovespa (Brezilya) 60.821 60.365 0,75%  6,36%
beklentisine paralel agiklandi. Béylece sanayi tretimi yilin ilk ceyreginde gegen yilin ayni | Merval (Arjantin) 2.215 2.384 7.63% -3,18%
dénemine gére %2,8 artmis oldu. Diger yandan, mevsim ve takvim etkisinden | RTS| (Rusya) 1.490 1.484 0,34%  7,53%

arindiriimis veriler sanayi tretiminde Mart'ta 6nceki aya goére %0,7 artisa isaret ediyor.

Sanayi uretimi yilin ilk geyreginde 6nceki ceyrege gore %1,5 gerilerken, ilk ceyrekte | |INX100 (HAZIRAN 12) 58,600 58,750 0,26% 12,82
ekonomik aktivitenin onceki ceyrege goére hafif diusls gdstermis olabilecegini | INX30 (HAZIRAN 12) 69,975 69,825 0,21% 11,99%
6ngoéruyoruz. Sanayi tretiminde gorilen toparlanmanin gegen ay PMI endeksinin 50°nin | poLAR (HAZIRAN 12) 1,785 1,801 0,90% -6,00%
lzerine ¢ikmasi ile devam edecegini diistinmekle beraber, Avrupa tarafinda olusabilecek | EUrRO (HAZIRAN 12) 2327 2337 0,41% -5,82%
sorunlar ve Merkez Bankasri'nin enflasyonu kontrol altina almak icin ilave sikilastirmaya | pamuk (MAYIS 12) 3,940 3,940 0,00% 2,47%
bagvurmasinin kredi biiylimesinde hizli bir ivmelenmeyi engelleyecegi gériistindeyiz. Bu | gycpAY (MAYIS 12) 0,629 0,629 0,00% 1.21%
nedenle bu yil icin piyasa beklentisinin altinda bulunan %1,6 seviyesindeki blyime ALT|N(HAZiRAN12) 93,990 92,870 1,19% -4,49%

tahminimizi koruyoruz.

Enflasyon beklentileri olumsuz Nisan enflasyon gelismelerine ragmen onceki
ankete gore yatay kaldi Merkez Bankasi ayin ilk Beklenti Anketi sonuglarini agikladi.

Buna gore, yilsonu enflasyon beklentisi hemen hemen degismeyerek %7,62 olarak | Tay Havalimanlan  08.01.10 4,88 9,28 90,2% 77,9%
aciklandi (6nceki: %7,61). Buna ragmen yilsonu enflasyon beklentisi %5’lik yllsonu | garanti Bankas: 04.05.12 6.40 6,30 -16% -07%
enflasyon tahmini ve %6,5 seviyesindeki Merkez Bankasi tahmininin olduk¢a tzerinde | pjqy Enerji 08.09.11 273 382 399% 316%
bulunuyor. Diger yandan, 12-ay sonras! igin yillik enflasyon beklentisi hafif yikselerek % | 4o 04'05'12 8,83 8,80 _0'3% 0’6%
6,99'a cikarken (6nceki: %6,96), 24-ay sonrasinin beklentisi de hafifcge %6,38'e disti Aksa Akili o ’ ’ o "o
M A s P ; ik 10.01.12 4,14 433 4,6% -11,3%
(6nceki: %6,40). $/TL kuru icin yilsonu beklentisi ise Enflasyon Raporu ve 4. llave Halkbank 040512 1225 1205  -16% 07%
parasal sikilastirma sonrasinda spot piyasada go6zlenen duslisi yansitmaya devam Aa I'akn 08-09-11 6,32 8,42 3'3‘20" 2' ‘30"
ederek 1,7969'dan 1,7913’e geriledi. >>> rgelik_ .09. , , 2% 25,3%
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>>> Bu yIl igin cari agik beklentisi 0,6 milyar $ artigla 65,6 milyar $'a ylkselirken, blylime beklentisi %3,7'den %3,6’ya geriledi. Cari agik igin tahminimiz 70
milyar $ seviyesinde iken bu yil i¢in blylime beklentimiz %1,6 seviyesinde.

Hazine bu ayki tek borglanma ihalesi olan gosterge tahvilin yeniden ihraci ile 1,2 milyar TL kaynak sagladi ihalede 1,956 milyar TL teklife kargilik %
42 gibi olumlu bir borg yenileme orani ile 817 milyon TL'lik satis yapilirken, %9,46 seviyesinde gergeklesen ortalama yillik bilesik faiz piyasa beklentisine
paralel gergeklesti. Piyasa yapicilar ROT satisinda 175 milyon TL tahvil alirken, ROT satisinda piyasaya yapilan 178 milyon TL satisla piyasaya toplam
satis 995 milyon TL'ye ulasti. Boéylece rakam 845 milyon TL'lik piyasa beklentisinin hafif Gizerinde gergeklesmis oldu. Hazine bu ihragla Mayis i¢ borglanma
programinin tamamlarken, piyasadan, planlanan 700 milyon TL’nin Gzerinde borglanmis oldu. Hazine’nin Haziran ve Temmuz aylarinda sirasiyla 1,6 ve 3,2
milyar TL'lik 6nemsiz denilebilecek i¢ borg itfalari bulunurken, Agustos’ta 18 milyar TL tutarinda yUklU bir itfasi bulunuyor.

Sirket Haberleri:
Akenerji (AKENR) genel kurul toplantisinin 20.06.2012 tarihinde yapilmasina karar verdi.
Aksigorta (AKGRT) genel kurul toplantisinin 30.05.2012 tarihinde yapilmasina karar verdi.

Anadolu Efes (AEFES) 2012 yilinin ilk ceyreginde 102 milyon TL net kar agiklayan sirketin kari, 2011 yilinin ilk ceyregindeki 56.7 milyon TL’ye gore %81
yukseldi.

Erdemir (EREGL) 2012 yilhnin ilk geyreginde 124 milyon TL net kar agiklayan sirketin kari, 2011 yilinin ilk ¢geyregindeki 260 milyon TL'ye gore %52
geriledi.

Halkbank (HALKB) 2012 yilinin ilk geyreginde 544 milyon TL net kar agiklayan bankanin kari, 2011 yilinin ilk ceyregindeki 524.7 milyon TL’ye gére %4
yukseldi.

is Bankasi (ISCTR) 241 milyon USD ve 742.5 milyon Euro tutarinda olmak iizere 2 ayri kredi dilimi halinde, 1 yil vadeli ve 1 yil vade uzatma opsiyonlu
sendikasyon kredisi anlagsmasi imzaladi. Dig ticaretin finansmaninda kullanilacak olan kredinin, en yiiksek tutarla katilan bankalara ait bolimintn toplam
maliyetinin sirasiyla Libor + %1,45 ve Euribor + %1,45 olarak gerceklestigi belirtildi.

Borsa Yoénetim Kurulu, Mega Polietilen Kopiik'iin hisselerinin 2.00 TL sabit fiyatla talep toplama ve satig yontemiyle 11, 14, 15 Mayis 2012 tarihlerinde Ug¢
is gunu sure ile "MEGAP.BY" koduyla Birincil Piyasa'da satisa sunulacagini bildirdi.

Park Elektrik (PRKME) Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi tarafindan ihale edilen Siirt ilindeki maden ruhsat sahasi ile ilgili ihaleyi 1.215.000 TL bedelle
kazandigini bildirdi.

Petrol Ofisi (PTOFS) 2012 yilinin ilk geyreginde 4 milyon TL zarar acikladi. Sirket, 2011 yilinin ilk geyreginde 101.8 milyon TL zarar aciklamisti.
PETKIM (PETKM) genel kurul, ortaklara hisse basina briit %5.58 nakit kar payinin 28.05.2012 tarihinden itibaren dagitimasini onayladi.

Borsa Yonetim Kurulu, Prizma Pres Matbaacilik Yayincilik hisselerinin 4.00 TL fiyattan "Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi" ile 10-
11.05.2012 tarihlerinde 2 is giinu sire ile PRZMA.BY koduyla Birincil Piyasa’da satisa sunulacagini bildirdi.

Sabanci Holding (SAHOL) genel kurul, ortaklara hisse basina brit %10 nakit kar payinin 09.05.2012 (bugtin) tarihinden itibaren dagitiimasini onayladi.
TEB (TEBNK) farkli tertiplerde toplam Euro 800 milyon (ve/veya muadili USD) tutarina kadar borglanma araglarinin yurt disinda ihrag edilmesine iligkin
kararin sonrasinda, Liksemburg Borsasi'nda ihra¢ edilmesi planlanan USD 65 milyon nominal degerindeki lgiincu tertip borglanma araci igcin SPK ve

BDDK onayinin alindigini bildirdi.

TOFAS (TOASO) 2012 yilinin ilk geyredinde 96.9 milyon TL net kar agiklayan sirketin kari, 2011 yilinin ilk geyregindeki 82 milyon TL’ye gére %18
yukseldi.

Zorlu Enerji (ZOREN) genel kurul toplantisinin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini belirtti.
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